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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS RESUMIDAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

Nota 2014 2013
*
Ingresos ordinarios 13 9.5608.567 9.862.814
Aprovisionamientos (8.470.554) (8.851.304)
Beneficio bruto 1.036.013 1.011.510
Coste de redes logisticas:
Gastos de personal (163.645} (164.995)
Gaslos de transporte (204.240) (205.387)
Gastos de delegaciones provinciales (69.755) (71.261)
Depreciacion y amortizacién (85.715) (87.499)
Otros gastos de explotacion (177.820) {1565.950)
Total coste de redes loglsticas (701.175) {685.092)
Gastos comerciales:
Gastos de personal (41.445) {42.270}
Ofros gastos de explotacion (25.438) (25.885)
Total gastos comerciales (66.883) (68.155)
Gastos de investigacion: {2.675) (3.397)
Gastos oficinas centrales:
Gastos de personal {67.002) (73.959)
Depreciacion y amortizacion (3.758) (4.670)
Otros gastos de explotacion (35.878) {35.663)
Total gastos oficinas centrales (106.639) (114.302)
Participacion en resultados de empresas puestas en equivalencia (1.206) (498)
Resuitade neto de 1a enajenacion y deterioro de activos no corrientes (16.143) (14.404)
Otros resultados (2.328) {2.511)
Beneficio de explotacion 138.964 123.151
Ingresos financieros 21.771 7.374
Gastos financieros {7.105) {11.589}
Beneficio antes de impuestos 13 1563.630 118.936
Impuesto sobre Sociedades 12 {54.071) (30.329)
Beneficio del periodo procedente de operaciones continuadas 99.559 88.607
Pérdida del periodo procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 2.959 (1.022)
Beneficio del periodo 102.518 87.585
Atribuible a:
Accionista de la Sociedad Dominante 102.347 87.605
Intereses minoritarios 171 {20)
Beneficio basico por accion 1,40 1,98

(*) No auditado

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados
resumida consolidada del petiodo anual terminado &! 30d
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013
, )
1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas 153.630 118.936
Ajustes al resultado-
Beneficio de sociedades por puesta en equivalencia 1.206 498
Depreciacion y amortizacion 90.118 92.169
Correcciones valorativas por deterioro 14,795 10.876
Dotaciones a las provisiones (14.411}) 30.098
Resultados por venta de inmovilizado 567 (88)
Otros ajustes al resultado - 9.312
Resultado financiero (14.666) 4.215
Resultado ajustado 231.239 266.016
Variacidn neta en los activos / pasivos-
{Aumento)/Disminucidn de existencias 139.947 {18.481)
{Aumento)/Disminucion de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (210.897) 73.823
{Aumento)/Disminucion de olros activos no corrientes - {197}
Aumento/(Disminucion) de acresdores comerciales (56.058) (22.209)
Aumento/(Disminucion) de otros pasivos corrientes 181.788 (4.230)
Aumentof{Disminucion) de ofros pasivos no corrientes (66.212) (37.374)
Impuesto sobre beneficios pagados (56.014) (35.413)
Ingresos y gastos financieros 7.666 {4.215)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion {I) 181.459 217.020
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién neta en propiedad, planta y equipos {19.175) (24.737)
Adquisicion de activos intangibles (15.944) {11.360)
Inversiones financieras y ofros activos financieros corrientes y no corrientes (63.782) (98.229)
Enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta 4.100 238
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversidn (li} (94.801) {134.087)
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados {-) (119.475) {74.340)
Variacién de endeudamiento a corto plazo (84.489) {33.306)
Variacion de endeudamiento a largo plazo {229) {174)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién (I} (204.193) {107.820)}
4. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+1+1l) (117.535) (24.887)
Tesoreria y otros activos liquidos al inicio del ejercicio 149.907 46.266
Efectivo aportado por entradas al perimetro de consolidacién - 128.528
Variacidn neta de tesoreria y ofros activos liquidos del ejercicio {117.535) (24.887)
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 32,372 149.907

{*) No auditado

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente
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Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Notas explicativas a las cuentas anuales resumidas consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

1. Informacion general sobre el Grupo

La Sociedad Dominante, Compariia de Distribucion [ntegral Logista Holdings, S.A. fue constituida como
sociedad anénima el 13 de mayo de 2014, siendo su Accionista Unico Altadis S.AU., sociedad
perteneciente a su vez al grupo Imperial Tobacco Group PLC. Con fecha 4 de junio de 2014, 1a Sociedad
realizé una ampliacién de capital suscrita integramente por Altadis S.A.U. mediante la aportacion no
dineraria de las acciones representativas del 100% del capital social de Compafiia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U., hasta ese momento sociedad cabecera del Grupo Logista, pasando la Sociedad a ser,
desde ese momento, la Sociedad Dominante de dicho Grupo (véase Nota 2.4).

| a Sociedad est4 domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Pelvoranca, calle Trigo, ntmero 38
y su objeto social actual incluye las siguientes actividades:

1. La gestién y administracién de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes
o ne residentes en territorio espaiiol, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales
y personales.

2. La comercializacién, compra y venta, incluso importacidn y exportacién, aimacenamiento, transporte y
distribucion de labores de tabaco, tanto de materia prima como de producto elaborado, y accesorios
relacionados con su consumo.

3. La distribucion de cualesquiera documentos, impresos y certificados expedidos por entidades
publicas o privadas.

4. La distribucion de ofros impresos, certificados, titulos de transporte, de aparcamientos, de cartones
de bingo, tarjetas telefénicas y de todo tipo, entradas y localidades para espectaculos, la prestacion
de servicios relacionados con la comercializacién y suministro de todo tipo de productos de juegos,
legalmente auforizados.

5. La distribucion de otros productos a los expendedores de tabaco y timbre y a los diferentes canales
de comercializacion de los articulos accesorios y complementarios a las labores de tabaco.

6. Practicar el comercio, industria vy negoecio, inclusc importacidon y exportacion y ofras operaciones
referentes a los articulos, objetos, productos, equipos, piezas, elementos y materiales que se
mencionan en los apartados anteriores.

7. La compraventa y distribucién de toda clase de productos y géneros que guarden relacién con la
alimentacion, bebidas y articulos de uso y consumo, su exportacién e importacion, asi como su
representacion, distribucién y comercializacion.

8. Prestar tfoda clase de servicios técnicos, de transpories, comerciales y de asesoramiento en sus
dislintos aspectos, incluyendo los de mediacion ante fabricante-proveedor, y el cobro y pago
centralizados.

9. La comercializacion, distribucién, transporte y venta de toda clase de productes y bienes de consumo
que habitualmente se suministran a kioscos, estancos, supermercados e hipermercados, asi como a
otros punios de venta de facil acceso al consumidor.

10. Adgquisicion, tenencia, gestion y administracién de acciones o participaciones en otras sociedades,
residentes o no, en territorio espafiol, cualquiera que sea el ohjeto de éstas.

11. La prestacién y comercializacion de servicios de telefonia, servicios prepago de telefonia fila y movil,
y recarga de tarjetas de telefonia, la distribucién de minutos telefonicos “off line” y de minutos
prepagados “on line”, la distribucion, instalacion y explotacion de terminales de recarga telefonica, asi
mo |a asistencia técnica, mantenimiento y reparacion de los mismos. -
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12. La prestacion y comercializacién de servicios refacionados con las tecnologias de la informacidn y las
comunicaciones y, en particular, la compraventa, arrendamiento, instalacion, explotacion, contral,
desarrollo yfo puesta en funcionamiento, mantenimiento y reparacién de equipos, sistemas,
programas y aplicaciones informaticas, ast como de infraestructuras técnicas adecuadas para la
prestacion, por medios electronicos yfo telematicos, de las actividades mencionadas en los apartados
anteriores.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por Compafita de Distribucion
integral Logista Holdings, S.A.U., total o parcialmente, de modo directo o indirecto, mediante su
participacién en sociedades con idéntico o analogo objeto.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y como tal formulara separadamente
cuentas anuales consolidadas bajo normativa NIIF al cierre del ejercicio 2014,

Con fecha 14 de julio de 2014 culmina el procesc de oferta publica de venta de acciones de la Sociedad
Dominante, estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacién en el Mercado Continuo.

2. Bases de presentacién y principios de consolidacion
2.1. Formulacién de cuentas

L.as Cuentas Anuales Resumidas Consclidadas del Grupo Logista, correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2014, han sido elaborados a parlir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Scciedad Dominante y por [as restantes entidades integradas en el Grupoe Logista.

Los Administradores han elaborado las Cuentas Anuales Resumidas Consolidadas bajo la presuncion de
que cualguier lector de los mismos tendrd también accesc a las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2013, elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que fueron formuladas con fecha 27 de
noviembre de 2013 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de febrero de 2014,
En consecuencia, al ser consistente la elaboracion de las cuentas anuales resumidas consolidadas con
los principios y normas utilizadas en ia elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
Logista del ejercicio 2013 {cuya Sociedad Dominante era Compafija de Distribucion Integral Logista,
S.A.U.), no ha sido preciso repetir las notas incluidas en las mencionadas Cuentas Anuales Consolidadas.
En su lugar, las notas explicativas adjuntas incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que
resulten, en su caso, significativas para la explicacion de los cambios en la posicion financiera y en los
resultados consolidados del Grupe logista desde [a fecha de las Cuentas Anuales Consolidadas
anteriormente mencionadas.

Esta informacion financiera resumida consolidada ha sido preparada de acuerdo con lo establecido por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea, teniendo en
consideracién la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34), sobre Informacion Financiera
intermedia, y 1a totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion
obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada del Grupo Logista a 30 de septiembre de 2014, asi como de los resultados consolidados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el periodo
terminado en dicha fecha. Todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007.

No obstante, y dado que los principios contables y criteries de valoracién aplicados en la preparacion de
la informacion financiera consolidada del Grupo Logista del ejercicio 2014 pueden diferir de los utilizados
por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido
los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre s tales principios y criterios y para
adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Con el objeto de presentar de una
forma homogénea las distintas partidas que componen la informacién financiera consolidada, se han
aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion los principios y normas de
valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

2.2 Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

£n el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014 han entrado en vigor las siguientes normas,
modificaciones de normas e interpretaciones, que, en caso de resultar de aplicacion, han side utilizadas
por el Grupo en |a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas:
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Normas y modificaciones de normas:

Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios
Iniciados
a Partir de

Modificacion de NIC 12 — Impuesto sobre
las ganancias Impuestos  diferidos
refacionados con propiedades inmobiliarias
(publicada en diciembre de 2010)

Sobre el cdlculo de impuestes diferidos
relacionados con  propiedades inmobiliarias
seglin el modelo de valor razonable de NIC 40.

1 de enero de 2013

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable
(publicada en mayo de 2011)

Establece el marco para la valoracién a Valor
Razonable

1 de enero de 2013

Modificacion de NIC 1 — Presentacion del
Otro Resultado Integral (publicada en
mayo de 2011)

Modificacion menor en relacidén con la

presentacién del Otro Resultado Integral

1 de enero de 2012

Modificacion de NIC 19 — Retribuciones a
los empleados (publicada en junio de
2011

Las modificaciones afectan fundamentalmente a
los planes de beneficios definidos puesto que
uno de Jlos cambios fundamentales es la
eliminacion de la “banda de fluctuacién®.

1 de enero de 2013

Modificacion de NIIF 7 — Instrumentos
financieros: informacion a revelar
Compensacién de activos con pasivos
financieros (publicada en diciembre de
2011

Introduccién de nuevos desgloses relacionados
con la compensacion de activos vy pasivos
financieros a NIC 32

1 de enero de 2013

Mejoras a las NIF Ciclo 2009-2011
{publicada en mayo de 2012)

Modificaciones menores de una serie de normas

1 de enero de 2013

Interpretacién IFRIC 20: Costes de
extraccion en la fase de produccion de una

mina a cielo abierto (publicada en octubre
de 2011)

El Comité de Interpretaciones de NIIF aborda el
tratamiento contable de los costes de eliminacién
de materiales residuales en las minas a cielo
abierto

! de enero de 2013

Esta modificacion consiste en el requerimiento de presentar unos totales separados del total de ingresos y
gastos del “Otro resultado integral” de aquellos conceptos que se reciclaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias en ejercicios futuros y de aquellos que no.

2.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes normas e inferpretaciones habian sido
publicadas por el IASB pero no habian entrado en vigor, bien porgue su fecha de efectividad es posterior
a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porgue no han sido endosadas por la Union

Europea:

Normas y modificaciones de normas:

Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios
Iniciados
a Partir de

NIIF 10 Estados financieros consolidados
{publicada en mayo de 2011)

Sustituye los requisitos de consclidacion actuales
de NIC 27.

1 de enero de 2014

NIIF 11 Acuerdos conjuntos {publicada en
mayo de 2011}

Sustituye los requisitos de consolidacion actuales
de NIC 31.

1 de enero de 2014

NIIF 12 Desgloses sobre participaciones
en otras entidades (publicada en mayo de
2011)

Norma vnica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en
dependientes, asociadas, negocios conjuntos y
entidades no consolidadas

1 de enero de 2014
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Normas y modificaciones de normas:

Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios
Iniciados
a Partir de

NIC27 (Revisada) Estados financieros
individuales {publicada en mayo de 2011)

Se revisa la norma puesto que tras la emision de
NIIF10 ahora tnicamente comprenderd [os
estados financieros separados de una entidad

1 de enero de 2014

NIC28  (Revisada) Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos (publicada
en mayo de 2011)

Revisién paralela en relacién con la emision de
NIIF11 Acuerdos conjuntos

i de enero de 2014

Reglas de transicién: Modificacién a NIIF
10, 11 y 12 (publicada en junio de 2012)

Clarificacién de las reglas de transicién de estas
nornias

1 de enero de 2014

Sociedades de inversion: Modificacion a
NITF 10, NIIF 12 y NIC 27 (publicada en
octubre de 2012)

Excepcidon en la consolidacion para sociedades
dominantes que cumplen la definicién de
sociedad de inversion

1 de enero de 2014

Modificacién de NIC 32 Instrumentos
financieros: Presentacion - Compensacién
de activos con pasivos financieros
{publicada en diciembre de 2011)

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacion de activos y pasivos financieros
de NIC 32.

1 de enero de 2014

Modificaciones a NIC 36 — Desgloses
sobre el importe recuperable de activos no
financieros (publicada en mayo de 2013)

Clarifica cuando son necesarios determinados
desgloses y amplia los requeridos cuando el
valor recuperable estd basado en el valor
razonable menos costes de ventas

1 de enero de 2014

Modificaciones a NIC 39 - Novacién de
derivados vy la continuacion de la
contabilidad de coberturas (publicada en
junio de 2013)

Las modificaciones determinan, en qué casos y
con qué criterios, la novacion de un derivado no
hace necesaria la interrupcién de la contabilidad
de coberturas.

t de enero de 2014

IFRIC 21 Gravamenes (publicada en mayoe
de 2013)

Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo
por tasas o gravamenes que son condicionales a
1a participacion de la entidad en una actividad en
una fecha especificada

17 de junio de
2014

NIF 9 TIostrumentos  financieros:
Clasificacion v valoracién (publicada en
noviembre de 2009 y en octubre de 2010)
y modificacién posterior de NIIF 9 y NIIF
7 sobre fecha efectiva y desgloses de
transicién (publicada en diciembre de
2011} v contabilidad de coberturas y otras
modificaciones (publicada en noviembre
de 2013). (a)

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion de activos v pasivos financieros, bajas
en cuentas vy contabilidad de coberturas de NIC
39.

Sin definir

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (publicada en mayo de 2014)

(a)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(Sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13,
IFRIC 13, IFRIC 18 y SIC-31)

1 de enero de 2017

Modificacién de NIC 19 — Contribuciones
de empleados a planes de prestacion
definida (publicada en noviembre de 2013)

(a)

La modificacién se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones del
coste del servicio en el mismo periodo en que se
pagan si se cumplen ciertos requisitos

1 de julio de 2014

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012 y
Ciclo 2011-2013 (publicadas en diciembre
de 2013) (&)

Modificaciones menores a una serie de normas

1 de julio de 2014

Modificacidn de la NIC 16 y NIC 38 —
Métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion (publicada en mayo de 2014)

(a)

Clarifica los métodos aceptables de amortizacién
y depreciacion del inmovilizado material e
intangible.

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIF 11
Contabilizacién de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

(pubhgﬁ,dammy@edQQOI 4) (a)

Especifica la forma de contabilizar la adquisicion
de una participacion en una operacién conjunta
cuya actividad constituye un negocio.

1 de enero de 2016
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{a) Norma no adoptada por la Unién Europea a la fecha de estas cuentas anuales resumidas
consolidadas.

Los administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los potenciales impactos de la aplicacion
futura de estas normas y consideran que su enfrada en vigor no tendra un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas excepto por las siguientes:

» NIIF 11 - Acuerdos conjuntos

El cambio principal que plantea NIIF 11 respecto de la norma antetior es el tratamiento contable de las
entidades participadas conjuntamente, pues este tipo de acuerdo siempre se contabilizara por puesta en
equivalencia, frente a la opcion que daba NIC 31 de elegir entre la puesta en equivalencia o la
consolidacion proporcional. En este sentido, ademés NIC 31 permitia ir por esta opcidn contable si el
acuerdo estaba estructurado a través de una entidad legal separada, lo que no es ya relevante en el
modelo de andlisis de NIIF 11 que se basa en la existencia de un vehiculo separado, sea 0 no
independiente legalmente.

El Grupo estd en proceso de andlisis del impacto de esta norma, si bien no se espera que tengan
impactos muy relevantes.

2.4 Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacién contenida en estas cuentas anuales resumidas
consolidadas referida al ejercicio 2013 se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2014,

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 4 de junio de 2014 se modificé la organizacion societaria del
Grupo, pasando a ser la Sociedad Dominante del mismo Compariia de Distribucion Integral Logista
Holdings, S.A. Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han evaluado el impacio de
esta reorganizacion de acuerdo al marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion,
concluyendo que dicha reorganizacion no afecta ni al periodo de reporte ni al contenido de la informacion
comparativa incluida en los estados financieros consolidados del Grupo Logista.

2.5 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un marcado caracter ciclico o estacional

2.6 Moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales resumidas consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del
entorno econdmico principal en el que opera el Grupo.

2.7 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales resumidas consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion de la presente informacion financiera resumida consolidada correspondiente al gjercicio
2014 se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de las sociedades del Grupe para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La evaiuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

2. Las hipdlesis empleadas en los célculos actuariales de los pasivos por pensiones y ofros
compromisos con el personal.

3. La vida 0fil de los activos materiales e inmateriales.

valorac:on y evaluacion del detericro de los fondos de comercio y de ciertos activos




5. El valor razonable de determinados activos.

6. El caloulo de las provisiones necesarias.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de fa mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2014 es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas consolidadas futuras.

2.8 Principios de consolidacion

Los principios de consolidacion aplicados en las cuentas anuales resumidas consoiidadas del ejercicio
2014 son consistentes con los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.

2.8.1 Adqguisiciones, ventas y otras operaciones societarias durante el ejercicio 2014

Entradas o adquisiciones

Con fecha 10 de diciembre de 2013 la sociedad dependiente Logista France, S.A.S. adquiri¢ el 15%
restante de las acciones representativas del capital social de Strator, $.A.S., por un importe de 1 euro,
pasando a ser titular del 100% de su capital social,

Con fecha 9 de mayo de 2014, la scociedad dependiente Compafila de Distribucion Integral de
Publicaciones Logista, S.L.U. acudié a la ampliacion de capital de su participada DAMA Distribucion
Integral, S.L., por importe de 400 miles de euros, tras la cual su participacion se ha reducido al12,56%.
Adicionalmente, se ha registrado un crédito participative con la misma por importe de 600 miles de
euros. Tanio la ampliacién de capital como el crédito participativo ha sido registrado con cargo a
cuenta por cobrar pendiente entre ambas compafiias, sin que haya tenido impacto en tesoreria.

Con fecha 28 de marzo de 2014, la Junta General de Accicnistas de la sociedad dependiente Logesta
Gestion de Transporte, S.A.U. aprobo la fusion por absorcién entre las sociedades Logesta Gestion
de Transporte, S.A.U. (Sociedad absorbente) y Logesta Moroeste, S.A.U. (Sociedad absorbida). De
este modo Logesta Gestion de Transporte, S.AU. absorbe a lLogesta Noroeste, SAU. que se
disuelve sin liquidacién, adquiriendo todo su patrimonio por sucesion universal y subrogandose en los
derechos y obligaciones de la misma, al amparo del régimen previsto en el articuio 49 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles. La fecha
contable efectiva de esta fusidn ha sido el 1 de octubre de 2013. Esta operacion no ha tenido impacios
a nivel consolidado.

2.8.2 Adquisiciones, ventas y otras operaciones societarias durante el ejercicio 2013

Entradas o adquisiciones

Con fecha 9 de ociubre de 2012, Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. adquirié la
totalidad de las acciones representativas det capital social de Altadis Distribution France, S.AS., a la
sociedad Seita, 5.A.S., que también pertenece al Grupo Imperial Tobacco Limited. E! precio de la
transaccion ascendié a 920.162 miles de euros, que se hicieron efectivos mediante el traspaso del
mismo importe de la cuenta a cobrar Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U mantenia frente
a Altadis, S.A.U. (véase Nota 2.12).

Salidas o retiros

Con fecha 8 de marzo de 2013, la sociedad dependiente Compafila de Distribucion Integral de
Publicaciones Logista S.L.U. suscribié un acuerdo para la venta del 100% de su participacion en la
sociedad Logista Portugal Distribugao de Publicagoes, S.A. a la sociedad Distrinews, S.A., que no
formaba parte del Grupo Imperial Tobacco Limited, siendo el impotte de la operacion 1 euro.
Adicionalmente, Compaiiia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L.U. aporté al
comprador un importe de 2.242 miles de euros en concepto de compensacién por los fondos propios
negativos de la sociedad enajenada, asi como un crédito a fondo perdido por importe de 3.000 miles
de euros. La pérdida neta de la operacion a efectos consolidados ascendio a 3.580 miles de euros,
que se registraron en el epigrafe "Resultado neto de la enajenacién y deterioro de activos no
corrientes” de [a cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2013.

Con fecha 9 de enero de 2013, la sociedad dependiente Société Allumettiére Francaise, S.A.S5., filial
ﬁ;"ﬁi‘i"’“‘d ista France, S.A.S. suscribi®é un acuerdo para la venta del 100% de su participacion en la
i DY VTR diddag -&\E\)izusion, S.A.5., siendo el importe de ia operacion 239 miles de euros. La pérdida neta a
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efectos consolidados ascendié a 8.243 miles de euros, que estaban provisionados en Logista France,
S.A.S. al cierre del ejercicio 2012. Adicionalmente, la pérdida generada por RP Diffusion, 5.A.8. en
2013 hasta el momento de su enajenacion asciendié a 422 miles de eures, que se registraron en el
epigrafe "Pérdida del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2013

2.8.3. Variaciones en el perimetro de consolidacién durante el efercicio 2014

Las operaciones mencionadas en la Nota 2.8.1 no dieron lugar a variacicnes en el perimetro de
consolidacion respecto del existente a 30 de septiembre de 2013.

2.8.4. Variaciones en el perimetro de consolidacion durante el efercicio 2013

l.as operaciones mencionadas en la Nota 2.8.2. dieron lugar a las siguientes variaciones en el
perimetro de consolidacion respecto del existente a 30 de septiembre de 2012:

- Entrada en el perimetro de consolidacion del Logista France, S.A.S (anteriormente Alfadis
Distribution France, $.A.S.) y sociedades dependientes (vease Nota 2.12).

- Salida del perimetro de consolidacién de la sociedad Logista Portugal Distribugao de Publicagoes,
SA.

2.9 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta su
importancia relativa en relacién con las cuentas anuales resumidas consclidadas.

2.10 Activos y pasivos contingentes

Grupo Logista tenia otorgados a 30 de septiembre de 2013 avales retribuidos a favor del Grupo por
entidades financieras por valor de 351.206 miles de euros, de los que 174.798 miles de euros han sido
cancelados a 30 de septiembre de 2014, correspondientes a la cobertura de las actas incoadas por la
Administracion Publica derivados de los procesos de inspeccion de Impuestos Especiales sobre las
labores del tabaco de los ejercicios 2004 a 2006 y de actas de Aduanas de los ejercicios 2001 a 2003,

2.11 Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con &l método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo tiesgo de variaciones
significativas en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades ordinarias de las sociedades que forman el grupo
consolidado, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

3. Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y en los
pasivos de financiacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como "efectivo
y equivalentes de efectivo” la caja y depésitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujefos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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2.12 Combinaciones de negocio

Con fecha 9 de octubre de 2012 {con efectos contables 1 de octubre de 2012), Compania de Distribucion
Integral Logista, S.A.U. adquirié la totalidad de las acciones representativas del capital social de Altadis
Distribution France, S.A.S, a la sociedad Seita, S.A.S., que pertenece al Grupo Imperial Tobacco Limited.
Altadis Distribution France, S.A.S. era la matriz de un grupo dedicado a la prestacién de serviclos de
distribucién en Francia integrado por las siguientes sociedades: Supergroup, 5.A.5.; Société Allumetiere
Francaise, S.A.S; Strator, S.A.S.; y RP Diffusion, S.A.5. (esta Ultima fue vendida en 2013). Tras la
adquisicion, la sociedad Altadis Distribution France, S.A.S. cambié su denominacion social durante el
ejercicio 2013 a Logista France, $.A.S.

Desde su constitucién en 2007, Logista France y el Grupo Logista han estado bajo control comtn, primero
del Grupo Altadis y desde enero de 2008 del grupo Imperial Tobacco, par ser, en Ultima instancia, el
accionista nico tanto de Logista France como del Grupo Logista. Durante todo este periodo, el conjunto
de Logista France y Grupo Logista ha sido considerado como una dnica unidad de negocio ("Logistics”),
cuyo maximo responsable era el Consejero Delegado de Logista, S5.A.U., Sociedad Dominante del Grupo
Logista. Asimismo, los principales Comités operativos, para la toma de decisiones, eran comunes para
Grupo Logista y Logista France, al igual que las funciones corporativas, tales como Finanzas, Legal,
Operaciones y Recursos Humanos.

En el contexto de la transaccién de compraventa de Logista France, Logista y Seita acordaron la
contratacién de un hanco de reconocido prestigio como experto independiente, a efectos de realizar la
valoracion de la sociedad adquirida, y comprometiéndose ambas partes a gue dicha valoracion reflejaria
el valor de la contraprestacion monetaria a entregar por Logista, quedando establecida dicha valoracion
en 920 millones de euros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea no especifican
como se deben contabilizar tas combinaciones de negocios realizadas entre sociedades bajo control
comtin, por lo que los Administradores del Grupo Logista tomaron la decision de valorar la participacion
adquirida a su valor razonable, teniendo en cuenta que:

i. el Acuerdo Marco entre Grupo Imperial y Logista establece que las transacciones entre
ambos grupos deben realizarse en condiciones de mercado;

ii. la valoracién en la compra de Logista France fue realizada por un experto independiente
de reconocido prestigio, por lo que representa fielmente su valor razonable ; y

iil. las partes acordaron como precio efectivo de la transaccion el importe resultante de la
valoracién anterior, que fue materializado monetariamente mediante transferencia a Seita
del saldo por cuenia corriente de Logista, S.A.U. con Altadis, S.AU.

Los Administradores del Grupo Logista descartaron las siguientes opciones para la valoracion de la
adquisicion:

1. Registrar los activos y pasivos al valor segin los libros de Logista France en el momento de su
adquisicién por Logista: esta opcidn hubiera supuesto el reconocimiento de un impacto negativo muy
significativo en el Patrimonio del Grupo Logista resultado de la adquisicion de un negocio realizada a
valor razonable estimado mediante valoraciéon de un tercero independiente y liquidada en efectivo.
Asi, ta! tratamiento no hubiera contribuido en absoluto a representar la imagen fiel.

2. Registrar los activos y pasivos al valor reconocido en los estados financieros consolidados del Grupo
en que se integran, Imperial Tobacco Group: Esta opcién se descarté debido a que los
Administradores consideraron que no es posible realizar una estimacion fiable de dicho valor en €
consolidado de Imperial Tobacco Group, puesto que en el momento de la adquisicion de Logista
France por parte de Imperial Tobacco (2007), se realizé una asignacién del precio de adquisicion a
los activos y pasivos identificados al nivel de unidad de negocio logistica, que representa un conjunto
de entidades legales entre las cuales estaba incluida Logista France, pero asimismo las
correspondientes al negocio en Espafia (que en la combinacion de negocios actual es adquirente),

ltalia y Portugal. Dicha asignacion fue adicionaimente realizada en un momento en que la situacion

de los mercados y por tanto las expectativas del Grupo Imperial eran méas favorables. En
consecuencia, desde el momento de dicho reconacimiento el Grupo Imperial Tobacco ha registrado
deferminados deterioros sobre el fondo de comercio generado y que corresponden a las
expectativas de Imperial Tobacco sobre la unidad de negocio en su conjunto (al ser considerada
Unidad Generadora de Efectivo), por lo que tampoco podian ser asignadas a Logista France.
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Una firma servicios profesionales independiente también de reconocido prestigio realizd la estimacion del
valor razonable de los activos y pasivos adquiridos por Logista en la adquisicion de Logista France del
que se desprendio lo siguiente:

Valor Valoren | Asignacidn
razonable libros precio de
compra
Contratos de distribucion suscritos con | 776.400 - 776.400
fabricantes
Inmuebles (Terrenos y construcciones) 36.983 15.6018 21.365
Pasivos por impuestos diferidos {288.796) (803) |(287.993)

El importe del fondo de comercio surgido en la combinacién, una vez asignada la parte del precio de
adquisicion correspondiente al valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, ascendi¢ a 236.184
miles de euros.

En la determinacion del valor razonable de los contratos de distribucién, las hipotesis utilizadas fueron las
siguientes:

¢ Metodologia de valoracion: MEEM {método del Exceso de Beneficios Multiperiodo; basado en
los flujos de caja operativos para 15 afios, restando los cargos aportados por los activos dque
contribuyen a los flujos de caja operativos para determinar los flujos de caja de los activos
intangibles)

¢ Tasa de descuento aplicable: 8,66%

¢ Crecimiento a perpetuidad: 0,50%

» Tipo impositive: 36,1%

La vida (til de los contratos de distribucion se estimd en 15 afios (3 afios de duracidn media de cada
contrato y 12 afios adicionales de renovaciones posteriores), considerando la duracion residual de los
confratos con los fabricantes de tabaco vigentes a la fecha de la transaccién, la historia de sus
renovaciones v la situacion de Logista France en la distribucion del tabaco y productos relacionados en
Francia, que posee el liderazgo en el pais. Aunque la actividad del tabaco era una actividad de libre
competencia a la fecha de la transaccién, su origen le ha permitido disponer de altas barreras de enfrada
para posibles competidores, generando una situacion de vinculacion a largo plazo entre Logista France y
los fabricantes de tabaco (entre 40-50 afios). No obstante, la posibilidad de una mayor desregularizacion
administrativa del mercado conllevaria a cierta incertidumbre en las renovaciones futuras de dichos
contratos, reduciendo las expectativas de su vida Gtil.

En el caso de los inmuebles, el valor asignado fue el valor de mercade que los inmuebles tenian en el
momento de la adguisicion y se encuentran soportados por tasaciones realizadas por expertos
independientes, basadas en transacciones de mercado comparables o descuentos de rentas de mercado
astimadas.

El balance de situacion consolidado auditado del Grupo Logista France a 30 de septiembre de 2012 y, por
lo tanto, el efecto de la incorporacion al perimetro de éste en el Grupo Logista en 2013 (ya que la
adquisicién efectuada ef 9 de octubre de 2012, tuvo efectos contables desde el 1 de octubre de 2012),
obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Logista France, fue el siguiente:
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ACTIVO 30/09/2012 PATRIMONIO NETO YPASTVO 30/02/2012
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Propiedad, planta y equipe 26,897 Capital social 50.600
Fondoe de comercio 761| Reservas deln Seciedzd Dominante 19,287,
Otros actives infangibies 2,345 Reserwas en sociedades consalidadas 52.991
Otros actives financieros no corrientes 1.473} Beneficios consolidades del perindo 51.165
Activos por impuestos diferidos 9,100 Patrimonio nete atribuible al accionista de 1a Sociedad Dominante 174,043
Total activo no corviente 40.576] Intereses winoritarios -61
Tatal patrimonio neio 173.982
PASIVO NO CORRIENTE:
Otros pasivos no corrientes 122
Provistones no corrientes 71863
ACTIVO CORRIENTE: Pasives por impucsto diferide 803
Existencias 513.664 ‘I'otal pasivo ng corriente 8.788
TDeudores canterciales y ofras cuentas por cabrar 811,329
Administraciones Pitblicas deudoras 6.829
Otros activos financieros corrientes 1.299,791} PASTVO CORRIENTE:
Tesoreriay otros aclives liquides equivalentes 128.528} Doudas con entidndes de erédito 4
Otros actives ecorrientes 4518 Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 374.228
Total activo corricnte 2.764.652] Administraciones Pidblicas acreedoras 2.226.045
Provisiones cerrientes 8,243
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VE] 12.291| Oftros pasivos corrientes 26229
Tatal pasho corriente 2.634.749
TOTALACTIVO 2.817.519 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.817.519,

2.13 Deterioro de activos

Los activos se revisan, para analizar las posibles pérdidas por deterioro, siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indiquen que el valor neto coniable puede no ser recuperable.
Adicionalmente se revisan, al menos anualmente, los fondos de comercio.

Para realizar el test de deterioro todos los activos son asignados a una o mas unidades generadoras de
efective (eh adelante UGE).

El valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre su valor en
uso y su valor razonable menos los costes para la venta. El valor en uso se calcula a partir de los fiujos
futurcs de efectivo después de impuestos estimados para la UGE, descontados a un tipo de interés antes
de impuestos que refleja la valoracion del mercado del coste del dinere y de los riesgos especificos
asociados a la actividad.

Los valores recuperables se han calculado para cada unidad generadora de efectivo, ufilizando

proyecciones para los proximos tres afios referentes a resultados, inversiones y capital circulante, mas la
estimacion de su valor residual al término de dicho periodo.

3. Dividendos pagados por la Sociedad Dominante y beneficio por accién
a) Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Con fecha 27 de mayo de 2014, el Grupe procedio a repartir un dividendo a cuenta del resultado del
gjercicio 2014 por importe de 39.825 miles de euros.

Asimismo, con fecha 4 de marzo de 2014, el Grupo pagd a Altadis, S.A.U. un dividendo por importe de
79.650 miles de euros, correspondiente al dividendo aprobado sobre los resultados del ejercicio 2013.

Cabe destacar que en ambas fechas, la Sociedad Dominante del Grupo era Compafila de Distribucion
Integral Logista, S.A.U.

b)  Beneficio por accion en actividades ordinarias e interrumpidas
Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resuitado neto atribuido al Grupo en un periodo
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
durante ese periode, excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.
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E! calculo del beneficio por accidn es el siguiente:

30-09-2014 | 30-09-2013

Beneficio neto del periodo {miles de euros) 102.347 87.605
Numero medio ponderado de acciones
emitidas (miles de acciones) 73.103 44.250

Beneficio por accién (euros) 1,40 1,98

Beneficio diluido por accién

A 30 de septiembre de 2014 y 2013, no existian efectos dilutivos sobre el beneficio basico por accién

4.  Propiedad, planta y equipo

Adiciones

Durante 2014 y 2013, se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizado material por 19.026 y
25.969 miles de euros respectivamente.

En el gjercicio 2014, las adiciones mas desfacadas corresponden, principalmente a proyectos actualmente
en curso y tipicos de la actividad del Grupo Logista, en linea con las inversiones en ejercicios pasados.
Los principales proyectos de inversion que se estan llevando a cabo incluyen la mejora de los sistemas de
seguridad en almacenes, la mejora de sistemas para la preparacion automatica de pedidos (picking} en
Italia y en Francia, la implantacién de un nuevo sistema de gestion (ERP) para la gestion de los productos
de conveniencia y desarrollos de Tl para satisfacer las necesidades de los clientes del Grupo.

En el ejercicio 2013, las adiciones més destacadas corresponden, principalmente, adquisiciones de
equipos de picking {(preparacion de pedidos) automaticos y mejoras en los almacenes de ltalia y
adquisiciones de semi trailers.

Estas inversiones se financian con los recursos gue el propio Grupo genera, no siendo necesario acudir a
fuentes de financiacion externas.

Bajas

Las bajas de los ejercicios 2014 y 2013, por imparte de 360 y 1.143 miles de euros, respectivamente,
corresponden principalmente a bajas de elementos gue se encuentran practicamente amortizados o que
no se usan para la actividad del Grupo, asi como a la venta de diversos elementos de propiedad, planta y
equipo, que no generaron un impacto significativo en las cuentas de resultados.

Deterioros

Durante el gjercicio 2014 Compaiiia de Distribucidn Integral Logista, S.A.U. ha dotado un deterioro sobre
la parte atribuible a la misma del valor neto contable del inmovilizado propiedad de "Compafiia de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unién Temporal de Empresas”, por
importe de 8.100 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2014, el Grupo ha dotado un deterioro sobre determinados elementos de
inmovilizado material explotados por filiales de distribucion del sector editorial por importe de 5.000 miles
de euros.

En el ejercicio 2013 Compariia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. dot6 un deterioro sobre la parte
atribuible a la misma del valor neto contable de determinados terminales-puntos de venta propiedad de
“Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, 8.L.U., Unién Temporal de
Empresas’ en la que participa al 50% que no se encontraban en explotacién al cierre del ejercicio, por
importe de 2.200 miles de euros.
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Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de septiembre de 2014 y 2013 el Grupo no mantiene cornpromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizado material.

5. Fondo de comercio

Para los ejercicios anuales terminados a 30 de septiembre de 2014 y 2013, se identificaron las siguientes

UGEs:
- [beria:
o Tabaco y productos relacionados
=  Espafia
= Portugal
o Transporte
o Oftros negocios
=  Pharma
n  Libros
- ltalia:

o Tabaco y productos relacionados
- Francia:

o Tabaco y productos relacionados

o Otros negocios

A continuacién, se muestran los fondos de comercio por cada una de las UGEs, a 30 de septiembre de

2014 y 2013
Miles de
euros
Iberia, tabaco y productos relacionados: Espafia A83
Iberia, transpotte 18.354
Iberia, otros negocios: pharma 486
Francia, tabaco y productos relacionados 236.945
italia, tabaco y productos relacionados 662.922
Total 919.190

Las hipétesis utilizadas en la realizacion de los tests de deterioro han sido las siguientes:

2014 2013
Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de
descuento | crecimiento | descuento | crecimiento

Iberia, tabaco y productos

relacionados: Espafia 9,90% 0,00% 12,10% 0,00%
Iberta, transporfe 9,10% 0,00%  10,90% 0,00%
Iberia, otros negocios; pharma 8,50% 0,00% 10,20% 0,00%
Francia, tabaco y productos

relacionados 7,50% 0,00% 7,60% 0,00%
Italia, tabaco y productos

relacionados 9,10% 0,00% 10,30% 0,00%

elros considerados para la composicion de las tasas de descuento anteriores han sido:
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eBono libre de riesgo: bone a 10 afios del mercade de referencia de la UGE.

s Prima de riesgo de mercado: media anual de la prima de riesgo de cada pais del Grupo.
«Beta desapalancada: segiin media de cada sector en cada caso.

e Proporcion patrimonial neto-deuda: media sectorial.

Al margen de las tasas de descuento y crecimiento, los aspectos mas sensibles que se incluyen en las
proyecciones utilizadas y que se basan en la expetiencia histérica son [as siguientes:

- |beria, tabaco y productos relacionados:
o Volumen de cigarrilios, tabaco de liar y cigarros
o Evolucién de los Precios Plblicos de Venta del tabaco
o Evolucion de los impuestos Especiales al tabaco y el IVA
o Inversiones
- Iberia, transporte:
o Coste del carburante
- Iberia, resto de negocios:
o Regulacion del sector farmacéutico
- Francia, tabaco y productos relacionados:
o Volumen de cigarrillos, tabaco de liar y cigarros
o Evolucion de los Precios Pablicos de Venta del tabaco
o Evolucién de los Impuestos Especiales al tabaco y el [VA
o Inversiones
- ltalia, tabaco y productos relacionados:
o Volumen de cigarrillos, tabaco de liar y cigarros
o Evolucién de los Precios Plblicos de Venta del tabaco
o Evolucién de los Impuestos Especiales al tabaco y el IVA
o Inversiones

No se ha detectado indicio de deterioro de fondos de comercio durante el gjercicio 2014.

En el ejercicio 2013, se detectd evidencia de deterioro en la UGE “lberia, transporte”, por lo gue se
registrd un deterioro del fondo de comercio por importe de 8.362 miles de euros.

Adicionalmente, el Grupo ha llevado a cabo un andlisis de sensibilidad del resultado del test de deterioro
ante variaciones en las siguientes hipotesis:
sIncremento de 100 puntos basicos de la tasa de descuento

sReduccién de un 1% de la tasa de crecimiento
Estos analisis de sensibilidad realizados para cada una de las hipdtesis anteriores de forma
independiente, no pondria de manifiesto deterioro alguno.

8. Oftros activos infangibles

Adiciones

Las adiciones en Otros activos intangibles ascendieron a 15.944 y 12.310 miles de euros en los gjercicios
2014 y 2013, respectivamente, y se corresponden principalmente con proyectos de desarrollo de
funciones en las aplicaciones existentes del Grupo Logista para mejorar o incrementar los servicios
prestados a sus clientes y la implantacién de nuevos sistemas de gestion {SAP) en algunos segmentos de
negocio.

Deterioros

Durante el ejercicio 2014 Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. ha dotado un deterioro sobre
la parte atribuible a la misma del valor neto contable del.inmovilizado propiedad de "Compafiia de
Distribucién Integral Legista, S.A.U. y GTECH Global Loltery, S.L.U., Unién Temperal de Empresas”, por
importe de 2.000 miles de euros.




7.  Activos financieros

a)

Composicién y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de septiembre de 2014 y
2013, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Ejercicio 2014

Miles de Euros
30-09-2014
Créditos Activos
Créditos | concedidos a| Depdsitos y | financieros
Activos Financieros: concedidos a| empresas fianzasa | disponibles
Naturaleza / Categoria fcreeros vinculadas | corlo plazo |para la venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 3.464 3.464
Valores representativos de deuda 1.325 - - - 1.325
Otros activos financieros - - 4.618 - 4.618
No corrientes 1.325 - 4.618 3.464 9.407
Valores representativos de denda 32.526 | 1.635.665 - - 1.668.191
Otros activos financieros - - 337 - 337
Corrientes 32.526 | 1.635.665 337 - 1.668.528
Total 33.851 | 1.635.665 4.955 3.464 | 1.677.935
Ejercicio 2013
Miles de Furos
30-09-2013
Créditos Activos
Créditos  |concedidos a| Depésitos y | financieros
Activos Financicros: concedidos a| empresas fianzas a | disponibles
Naturaleza / Categoria terceros | vinculadas | corto plazo | para la venta Total

Instrumentos de patrimonio - - - 3.108 3.108
Valores representativos de deuda 5.326 - - - 5.326
Otros activos financieros - - 3.576 - 3.576
No corrientes 5.326 - 3.576 3.108 12.010
Valores representativos de deuda 29.057 | 1.572.207 - - 1.601.264
Giros activos financieros - - 523 - 523
Corrientes 29.057 | 1.572.207 523 “ 1.601.787
Total 34.383 | 1.572.207 4.099 3,108 | 1.613.797

Con fecha 30 de septiembre de 2013, Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited y Logista France
S.A.S y Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., suscribieron un contrato de linea de crédito
reciproca, con un limite maximo de disposicion de dos mil millones de euros y remunerada al tipo de
interés del Banco Central Europeo més un diferencial del 0,75%. Este acuerdo tenta por objeto regular las
condiciones y términos en los que Logista France S.A.S y Compafifa de Distribucién Integral Logista,
S.A.U. prestaban, dia a dia a Impetial Tobacco Enterprise Finance Limited sus excedentes de tesoreria,
con el objetivo de optimizar el Cash Flow asi como los préstamos de Imperial Tobacco Enterprise Finance
Limited a Logista France SAS y Compafiia de Distribucion Integral Logista, 8.A.U. para que pudieran
atender las necesidades de tesareria derivadas de sus operaciones. Las disposiciones se debian notificar
en cuanto se previesen y en todo caso el dia habil anterior, no mas tarde de las 11 horas.

Bajo ese contrato, Logista France consolidaba todos los fondos del Grupo Logista. Por tanto, todas las
operaciones realizadas por parte de! resto de sociedades del Grupo Logista se entendian realizadas por
cuenta y en nombre de Logista France.

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited; Compariia de Distribucion
Integral Logista Holdings, S.A.U.; Compafifa de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Logista France,
S.A.S., quien hasta el 11 de junio de 2014 era la que consolidaba los fondos diariamente y a partir de esta
fecha cede los derechos y obligacicnes con respecto a los saldos pendientes a Logista, S.A.U,

- gUSEHDleren. UN nuevo contrato de linea de crédito reciproca, a 5 afios (con renovacion tacita por un afio,
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salvo notificacion en contra por alguna de las partes con al menos un afio de antelacion al vencimiento),
con un limite maximo de disposicion de des mil millones de euros.

Este acuerdo tiene por objeto regular as condiciones y términos en los que Logista prestara dia a dia a
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited sus excedentes de tesoreria, con el objetivo de optimizar su
cash-flow, asi como los préstamos de Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited a Logista para que
pueda atender las necesidades de tesoreria derivadas de sus operaciones.

De acuerdo con este contrato, Logista, S.A.U. prestara diariamente a Imperial Tobacco Enterprise Finance
Limited su tesoreria excedentaria o recibira la tesoreria necesaria para cumplir con sus obligaciones de
pago. Para ello, cada una de estas dos sociedades abrird una cuenta corriente interna, donde se
recogeran los movimientos diarios entre ambas.

El saldo diario de esta cuenta corriente interna es remunerado al tipo de interés del Banco Central
Europeo mas un diferencial del 0,75%. Los intereses se calculan diariamente en base 360 y se capitalizan
trimestralmente.

Los participes de “Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH Giobal Lotiery, S.L.U,,
Union Temporal de Empresas” han concedido un crédito a la misma asumido a partes iguales que al 30
de septiembre de 2014 asciende a 124.436 miles de euros. Compaiiia de Distribucion Integral Logista,
S.A.U. ha integrado por este concepto un importe de 31.109 miles de euros, que se presentan en el
epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” y "Otros pasivos financieros corrientes” del balance de
situacion consolidado adjunto al 30 de septiembre de 2014, por los saldos a cobrar y a pagar con dicha
UTE que corresponden al otro participe (véase Nota 9).

b}  Correcciones de valor por deferioro

Durante los primeros seis meses de 2014 y 2013 no se han producido correcciones de valor por deterioro
de activos financieros por importes significativos.

8. Existencias

La composicidn de las existencias del Grupo al 30 de septiembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Tabaco 1.000.717 | 1.140.772
Producios editoriales 9.393 10,027
Otros productos comerciales 68.343 65.387
Provisiones (11.804) (8.119)
Total 1.066.650 | 1.208.067

El saldo de existencias de tabaco incluye los Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco
devengados por las mismas y que corresponden a tabaco que al 30 de septiembre de 2014 es propiedad
de las sociedades del Grupo, por imporie de 391.301 miles de euros (449.531 miles de euros a 30 de
septiembre de 2013).

La provisién de los ejercicios 2014 y 2013 cubre principalmente el valor de las existencias de tabaco
defectuosas o que no pueden ser vendidas al cierre. El movimiento de las correcciones valorativas por
deterioro en el epigrafe "Existencias” del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:
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Miles de

SUIos
Provision al 30 de septiembre de 2012 8.383
Entradas al perimetro (Nota 2.13) 6.005
Dotaciones 2.126
Aplicaciones (8.395)
Provisién al 30 de septiembre de 2013 8.119
Dotaciones 5.068
Reversiones (2.491)
Reclasificaciones 1.107
Provision al 30 de septiembre de 2014 11.084

9. Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de septiembre de 2014 y
2013, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Ejercicio 2014

Miles de Euros
30-09-14
Débitos y
partidas a Fianzas y
Pasivos Financieros: pagar a depdsitos
Naturaleza / Categorfa terceros recibidos Total
Otros pasivos financieros - 4.940 4.940
Pasivos financieros no corrientes - 4.940 4.940
Deudas con entidades de crédito 2.623 - 2.623
Otros pasivos financieros 32.560 - 32.560
Pasivos financieros corrientes 35.183 - 35.183
Total 35.183 4.940 40.123
Ejercicio 2013
Miles de Euros
30-09-13
Débitos y
Débitos y partidas a
partidas a pagar a Fianzas y
Pasivos Financieros: pagar a empresas depdsitos
Naturaleza / Categoria terceros vinculadas recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.943 4.943
Pasivos financieros no corrientes - - 4.943 4.943
Deudas con entidades de crédito 3.729 - - 3.729
Otros pasivos financieros 28.799 87.144 - 115.943
Pasivos financieros corrientes 32.528 87.144 - 119.672
Total 32.528 87.144 4.943 124.615

10. Patrimonio neto

Capital social

Al 30 de septiembre de 2014 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 26.550 miles de
euros, representado por 132,750,000 acciones de 20 céntimos de euro de valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.
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no se indica en la Nota 1, la Somedad Dominante fue constltu:da el dia 13 de mayo de 2014, con

antimos de euro de valor
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nominal cada una, todas ellas de la misma clase, que fueron integramente suscritas y desembolsadas en
metalico por su Accionista Unico, De acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, en la misma fecha la Sociedad inscribi6 en el Registro Mercantil su condicion de
Sociedad Unipersonal.

Con fecha 4 de junio de 2014, el Accionista Unico aprobd un aumento de capital social por aportacion no
dineraria por importe de 26.490 miles de eurcs, mediante la emision de 132.450.000 nuevas acciones de
20 céntimos de euro de valor nominal cada una, junto con una Prima de emision total de 942.148 miles de
euros. Las acciones emitidas fueron de la misma ciase que las acciones en circulacidon y fueron
integramente suscritas y desembolsadas por Altadis, S.A.U. mediante la aportacion a la Sociedad de las
44.250.000 acciones nominativas representativas de la totalidad del capital social de Comparfifa de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. A estos efectos, se hace constar que la referida apottacién no
dineraria fue objeto de [a preceptiva valoracion de experto independiente designado por el Registro
Mercantil, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en el Reglamento del
Registro Mercantil.

Con fecha 14 de julio de 2014 culming el proceso de oferta publica de venta de acciones de la Sociedad
Dominante, estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacién en el Mercado Continuo,

El dnico accionista con porcentaje de parficipacion igual o supetior al 10% del capital social de [a
Sociedad Dominante al 30 de septiembre de 2014 es Altadis, S.A.\U. con un porcentaje de participacion
del 70%.

A 30 de septiembre de 2014, todas las acciones de la Sociedad Dominante gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos.

Prima de emisién

El Texto Refundido de la ey de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién de acciones para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con ef Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 30 de septiembre de 2014 la reserva legal se encuentra pendiente de constitucion.

Ofras reservas

Los gastos de ampliacién de capital incurridos por la Sociedad en la operacion descrita en el apartado
“Capital Social”, que han sido imputados a reservas, ascienden a 176 miles de euros netos de efecto
fiscal.

22




11. Provisiones corrientes y no corrientes

La composicion del saldo se indica a continuacion:

| Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-09-14 30-09-13
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 16.478 109,755
Compromisos con ¢l personal 14.124 14.209
Planes de restructuracion 2.483 12.925
Provisién para riesgos y gastos 13.781 15.134
Otros concepios 8.412 9,157
Provisiones no corrientes 55.278 161.180
Plancs de restructuracion 10.876 5.277
Devoluciones de clientes 4372 4.187
Otros conceplos 2.820 690
Provisiones corrientes 18.068 10,154

En la Nota 25 de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Logista correspondientes al ejercicio
finalizado el 30 de septiembre de 2013 se describen los principales conceptos, incluyendo los litigios de
naturaleza fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el ejercicio 2014 Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. ha recibido sentencias
favorables del Tribunal Econdémico-Administrative Central en relacién a las liquidaciones de Impuestos
Especiales correspondientes al ejercicio 2006. Dado que ninguna de las partes implicadas ha presentado
recurso a dicha sentencia dentro del plazo legal establecido para ello, los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran dichas sentencias como firmes, y en consecuencia han revertido la provision
asoclada a las mismas por importe de aproximadamente 47.249 miles de euros, de los cuales 39.123
miles de euros correspondian al importe inicialmente reclamado por [a Administracién Publica, y los
restantes 8.126 miles de euros a los intereses de demora devengados desde [a incoacion del acta. El
impacto de dicha reversion se presenta en los epigrafes "Aprovisionamientos” e “ingresos financieros” de
la cuenta de resultados consolidada adjunta, respectivamente.

También durante el periodo el Tribunal Supremo ha desesfimado los recursos presentados por Compaiiia
de Distribucién Integral Logista, S.A.U. en relacion a las liquidaciones de Impuestos Especiales
correspondientes a los ejercicios 2004 y 2005, asi como a determinadas liquidaciones de Aduanas. En
consecuencia, Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.AU. ha liquidado dichas actas, por
importe de 53.926 miles de euros, aplicando la provision dotada con este fin de ejercicios anteriores.

Planes de restructuracién

Esta provisidn recoge la estimacion de los Administradores de la Sociedad Dominante en relacion a los
planes de restructuracion en curso, que son fundamentalmente los siguientes:

- Logista ltalia, S.p.A. esta llevando a cabo una restructuracion de su red logistica de almacenes, que
implica el pago de indemnizaciones como coste principal. Durante el ejercicio 2014 se han realizado
pagos en concepto de indemnizaciones por importe de 1.869 miles de euros respectivamente, que se
han aplicado con cargo a la provisién dotada con dicho fin. Ademas, las dotaciones a esta provision
durante el ejercicio 2014 han ascendido a 1.550 miles de euros, que han sido registrados en el
epigrafe de “Provisiones no corrientes” del balance consolidado adjunto.

- Logista France, S.A.S. comenzé durante el ejercicio 2013 un plan de restructuracion para su filial
Strator, S.A.S. con el objefive de mejorar la competitividad de esta Gitima, que implica el pago de
indemnizaciones como coste principal. Adicicnalmente, al cierre de 2013 esta sociedad anuncié un
nuevo plan de restructuracion de su red logistica que implica el cierre de su almacén ubicado en
MNancy (Francia).

En relacién a dichos procesos, durante el ejercicio 2014 se han realizado pagos en concepto de
indemnizaciones por importe de 7.129 miles de euros. Adicionalmente, durante dicho periodo se ha
—entadg provision por importe de 1.780 miles de euros, en base a la mejor estimacion de los
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como provisién corriente con cargo a los epigrafes "Gastos de oficinas centrales — Gastos de
personal y Otros” de las cuenta de resultados consolidada adjunta.

Los Administradores de la sociedad consideran que ambos procesos seran completados en el corto
plazo, por lo que durante el efercicio 2014 se ha reclasificado la provision correspondiente al pasivo
corriente del balance de situacién consolidado adjunto.

- Por ultimo, la Compafila de Disfribucién Integral Logista, S.A.U. estd llevando a cabo una
restructuracion de su plantila. Durante el ejercicio 2014se ha dotado provision corriente por este
concepto por importe de 3.316 miles de euros. Adicionalmente, durante dicho periodo se han
realizado pagos en concepto de indemnizaciones por importe de 2483 miles de euros,
respectivamente.

12, Situacion fiscal

Saldos mantenidos con {a Administracién Fiscal

La composicién de los saldos deudores mantenidos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre de
2014 y 2013 es [a siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Activos por impuesto diferido;
Planes de reestructuracion 8.304 7.016
Fondo de comercio 12.747 14.763
Provision de cartera v otros 26.243 24.367
Provision para responsabilidades 2.512 3.025
Activos fijos 9.599 7.877

59.405 57.048

Administraciones Pliblicas (corriente):

Impuesto sobre el valor afiadido 8.914 11.890
Impuesto sobre Sociedades 2.179 1.667
Otros conceptos 4.066 938

15.257 14.495

Los saldos por impuesto diferide de activo corresponden, principalmente, a las dotaciones efectuadas por
planes de reestructuracion, indemnizaciones por despido y provisiones para compromisos con el personal
que seran fiscalmente deducibles durante los proéximos ejercicios, asi como ajustes por aplicaciones de
las normas fiscales transitorias para el ejercicio 2013-2014, que hacen que no sea deducible el 30% de la
cifra de amortizaciones, imparte que se podra aplicar en ejercicios futuros.
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La composicion de los saldos acreedores mantenidos con Administraciones Pliblicas al 30 de septiembre
de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros

2014 2013

Pasivos por impuesto diferido:

Activos aportados por Logista 884 916
Revalorizacion terrenos Compafifa de Distribucion

Integral Logista, S.A.U. 8.550 8.550
Fondos de comercio 95.640 94,098
Combinacién de negocios (Nota 2.12) 250282 269,138
Otros conceptos 2.159 2.009

357.515 374,711

Administraciones Pablicas (corriente):

Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 3.581.735 | 3431411
Impuesto sobre el valor affadido 867.808 812.684
Liquidaciones de aduanas 4.507 5.677
Impuesto sobre Sociedades, neto de pagos a cuenta 29.382 15.240
Retenciones a cuenta de] LR.P.I. 2.808 2418
Seguridad Social acreedora 15.970 18.134
Retenciones sobre ventas a estanqueros (Francia) 30.748 28.006
Otros conceptos 4.717 7.851

4.537.675 | 4.321.421

Los saldos a corto plazo incluyen principalmente el “Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco”
devengado en Compafila de Distribucion Integral, Logista, S.A.U. y en Logista italia, S.p.A. y pendiente
de ingresar a las Administraciones Plblicas.

Por otra parte, hasta el ejercicio 2011 Compariia de Distribucion Integral, Logista, S.A.U. reducia su base
imponible anualmente en una veinteava parte de los fondos de comercio implicitos en el precio de
adquisicién de sus filiales extranjeras, principalmente el originado por la compra de Logista Italia, S.p.A;
dichas reducciones se consideran diferencias temporarias.

Con fecha 30 de marzo de 2012 enird en vigor en Espafia el Real Decreto — Ley 12/2012 por el que se
introducen diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas a la reduccion del déficit pablico, entre
las cuales se encuentra la limitacién de la deduccion fiscal de estos fondos de comercio a un méximo del
1% anual.

Congciliacién de los resultados contable y fiscal
A continuacién se presenta la conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de

aplicar el tipo impositivo general vigente en Esparia y el gasto registrado por el citado impuesto para los
ejercicios terminados el 30 septiembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013

Beneficio consolidado antes de impuestos 153.630 118.936
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo 56,171 30.848
Deducciones de la cuota con origen en:

Doble imposicién (6) &)

Inversiones (372) (11}

Otros (1.722) (499)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios 54.071 30.329
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13, Informacién segmentada

Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura siguiendo una distribucidn geogréfica. Las actividades del
Grupo se ubican principalmente en lheria (Espafia y Portugal), Francia e ltalia. En la linea de
*Corporativos y otros” se incluye Polonia.

En la Nota 32 de las Cuentas Anuales Consolidadas de! Grupo Logista correspondientes al ejercicio

terminado el 30 de septiembre de 2013 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir los
segmentos operativos.
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Resultado antes de impuestos por segmentos

14.

Miles de Eures

2014 2013
Lberia 90.605 76.004
Italia 43,765 36.523
Francia 23.812 23.745
Corporativos y otros (19.218) (13.121)
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 138.964 123.151
{(+/-) Resultados no asignados (36.446) (35.566)
(+/-) Tmpuesto sobre beneficios y/o resnltade de operaciones
interrumpidas 51.112 31.351
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 153.630 118.936

Plantilla media

El desglose del nimero medio de personas separade entre hombres y mujeres por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero medio de personas

2014 2013
Fijos Eventuales Fijos Eventuales

Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccion 26 1 - - 27 1 - -
Técnicos y Administracién 1.522 1.215 130 163 1.195 1.023 122 140
Subalternos 1.628 712 359 110 2.099 974 269 74
Total 3.176 1,928 489 273 3.321 1.998 391 214
TOTAL 5.104 762 5.319 605
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15. Saldos y operaciones con partes vinculadas

Los saldos existentes al 30 de septiembre de 2014 y 2013 con empresas vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2014
Miles de euros
Saldos Deudores Saldos
Acreedores
Cuentas Cuentas
por por
Créditos Cobrar Pagar
Altadis, S.AU. - 1.072 29.795
Altadis Canarias, S.A. - 1.102 9.510
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited | 1.630.593 - -
Imperial Tobacco International Limited - 19.709
Imperial Tobacco Espafia, S.L. 5.072 - -
Seita, S.A.S. - 956 84.887
Imperial Tobacco Ialia, Stl - 90 17.034
Otros - 1.405 3.583
1.635.665 4.625 164.518

Ejercicio 2013

Miles de euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Cuentas por Cuentas por
Créditos Cobrar | Préstamos Pagar
Altadis, S.A.U. 253.244 1.320 - 42,314
Altadis Canarias, S.A. - 1.572 - 6.254
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - - 87.144 -
Imperial Tobacco Overseas Holding - 2.264 - 12.492
Imperial Tobacco Espafia, S.L. 6.920 - - -
Seifa, S.A.S. - 1.224 - 94.359
ITL French Branch 1.312.043 - - -
Imperial Tobacco Ialia, Stl - 72 - 19.343
Oftros - 3.796 - 14.080
1.572.207 10.248 87.144 188.842

Las “cuentas por pagatr” y “"cuentas por cobrar” obedecen a saldos pendientes de pago y cobro,
respectivamente, relacionados con las operaciones comerciales entre sociedades del Grupo Logista y
sociedades del Grupo Imperial Tobacco, principalmente compras de tabaco y productos relacionados.

Los “créditos” con Imperial Tobacco Espafia, S.L.U., cabecera del grupo fiscal en Espafia del Grupo
Imperial Tobacco, en el que se integra Logista, se corresponde con la cuenta a cobrar relacionada con la
liquidacion del impuesto sobre sociedades.

Los “créditos” y “préstamas” corresponden a fos contratos de tesoreria que han existido a lo largo del
periodo entre Logista y/o alguna de sus filiales y subsidiarias del Grupo Imperial Tobacco, tal como se
describen en la Nota 7.

Las transacciones efectuadas con empresas vinculadas a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013, son las
siguientes:




Ejercicio 2014

Miles de Euros
Otros Gastos

Ingresos de | Resultados De

Explotacién | Financieros | Compras | Explotacion
Alfadis, S.A.U. 8.801 1.761 396.972 -
Altadis Canarias, S.A 6.546 - 31.590 -
Tabacalera S.L. Central Overheads 4.513 - -
Imperial Tobacco Ttaly, s.r.l. 933 - 53.169 -
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.227 - - -
Tmperial Tobacco Manufacturing Polska, S.A. 796 - - -
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - 9.560 - -
Imperial Tobacco International Limited 1.664 - 29.994 -
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 403 - - -
Macotab, S.A.S. - - - 383
SEITA, S.A. 7.470 - 457.127 438
Otros 165 - 92 -
Total 34,518 11.321 968.944 821

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Otros Gastos

Ingresos de | Resultados De

Explotacién | Financieros | Compras | Explotacién
Altadis, S.AU. 10.860 3.160 423242 -
Altadis Canarias, S.A 6.975 - 32.995 -
Tabacalera S.L. Central Overheads 1.633 - - 146
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 854 - 58.999 -
Imperial Tobacco Polska, §.A, - - - 3.621
Imperial Tobacco Manufacturing Polska, 5.A. - - - 836
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - (734) - -
Imperial Tobacco International Limited 326 - 24,140 1.959
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 38 - - 600
Imperial Tobacco Morocco 115 - - -
ITL French Branch - 2.066 - -
Macotab, S.A.S. - - 384 -
SEITA, S.A. 8.129 4 503.463 -
Total 28.930 4,496 | 1.043.223 7.162

Los ingresos de explotacién y otros gastos de explotacién se refieren a servicios prestados por Logista en
concepto de manipulacion, logistica y almacenamiento de mercancias. Ademas, se prestan puntuaimente
servicios de informacion estadistica y de mercado.

Los resultados financieros con Altadis, S.A.U. se derivan del préstamo otorgado por Compafiia de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. a la primera, que con fecha 28 de mayo de 2014 se procedié a su
resolucion.

El resto de resultados financieros se derivan de los contratos de cesion de tesoreria mencionados en la
Nota 7.

Las compras estan integradas por las adguisiciones de tabaco y productos relacionados, asi como
productos de conveniencia relacicnados con el tabaco. Concretamente, las transacciones con Altadis,
S.A.U., Imperial Tobacco ltalia, Sri, Altadis Canarias, S.A y Seita, S.A.S. se corresponden con compras de
tabaco y productos relacionados realizadas a estas entidades para ser posteriormente vendidas en
Espafia, ltalia, Islas Canarias y Francia, respeciivamente.
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16. Caonsejo de Administracion y Alta Direccidn

Retribuciones a los Administradores

Las remuneraciones percibidas en el ejercicio 2014 por los miembros de Consejo de Administracion por
todos los conceptos ascienden a 2.929 miles de euros.

Adicionalmente, las aportaciones empresariales a planes de pensiones correspondientes a los consejeros
ejecutivos en el ejercicio 2014 han ascendido a 11 miles de euros.

Por otro lado, ni en el gjercicio 2014 ni 2013 la Socledad Dominante ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracion operaciones ajenas al tréfico ordinario de su actividad ni operaciones en
condiciones distintas a las habituales de mercado.

No existen compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracion por el desempefio
de esta funcién en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares, excepto la
prima de seguro de vida correspondiente al Consejero Delegado, por importe de 4 miles de euros.

Retribuciones a la Alta Direccién
Las funciones de Alta Direccion son gjercitadas por los miembros del Comité de Direccion.

El importe de las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2014 por los miembros del Comite de
Direccion, sin incluir los consejeros ejecutivos, asciende a 5.136 miles de euros,
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Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

informe de gestién intermedio del
gjercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2014

Grupo Logista anuncia los resultados correspondientes  al primer ejercicio fiscal desde su vuelta a las
bolsas espafiolas el pasado 14 de julio de 2014, de log que cabe destacar:

® E] Beneficio Neto se incrementd un 16,8% hasta los 102,3 millones de euros.

o I as Ventas Econdmicas’ subieron un 2,4% hasta los 1.036 millones de euros a pesar del retroceso
de los Ingresos, que se situaron en 9.507 millones de euros

. &l Beneficio de Explotacion Ajustado2 aument6 un 4,5% alcanzando los 220,6 millones de euros.

. El dividendo por accion sera de 0,56 euros,

Grupo logista ha cerrado un ejercicio positivo en un entorno de mercado todavia dificil y caracterizado por
una progresiva reducciéh en la tendencia decreciente de los volimenes de tabaco, una situacion
macroeconémica y de consumo algo mas positiva en Espafia en los primeros meses del afio y por los
beneficios derivados de las continuas medidas de mejora en eficiencia y control de costes que se estan
[levando a cabo desde el inicio de la crisis.

Los mayores ingresos procedentes de la diversificacion contribuyeron a aliviar el impacto que  la caida
del consumo de tabaco asi como unes aumentos de precios de venta al pliblico en estos productos
sensiblemente inferiores a los registrados en ejercicios anteriores, tuvieron en 1os Ingresos del Grupo.

El aumento de las Ventas Economicas y la contencion en costes operativos favorecieron un incremento
en el Beneficio de Explotacion ajustado del 4,5%. Esto, afiadido a los menores costes de restructuracion,
de deterioro de activos y al aumento de los resultados financieros, permitié un crecimiento del beneficio
neto del 16,8%, pese al aumento del tipo impositivo efectivo del Grupo como consecuencia de la
integracion de Logista Francia.

Las ventajas asociadas al modelo de negocic de Grupo Logista, que le permitieron demostrar su
resistencia en circunstancias macroecondmicas adversas, se confirman nuevamente en un ejercicio en el
que nuestros principales mercados han comenzado a mostrar leves signos de recuperacion.

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

Datos en millones de Evros Oct. 2013-Sept. 2014 | Oct, 2012-Sept. 2013 | %
Variacion
Ingresos 9.500,6 9.862.,8 (3,6%)
Ventas Econdmicas 1.036,0 1.011,5 2,4%
Beneficio de Explotacion Ajustado 220,6 211,0 4,5%
Margen sobre Ventas Economicas 21,3% 20,9% +40 p.p.
Beneficio de Explotacién 139,0 123,2 12,8%
Beneficio Neto 102,3 87,6 16,8%
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EVOLUCION POR SEGMENTOS

1. IBERIA: Espafia y Portugal

Los Ingresos del segmento lberia ascendieron a 2.557,8 millones de euros frente a 2.608,3 millones de
euros en el ejercicio 2013, lo que representa un reduccion del 1,8%. Sin embargo, las Ventas
Econdmicas del segmento se situaron en 527 millones de euros, creciendo un 1,2% respecto a los 520,7
millones de euros en el ejercicio anterior.

La disminucion de los Ingresos de la linea Tabaco y produclos relacionados y en la linea de Otfros y
ajustes, se vio parcialmente compensada gracias al importante avance registrado en la linea de Ofros
negocios, que crecié un 29,3% (fundamentaimente en la actividad de distribucion directa a farmacias).

Los ingresos de la linea de negocic de Tabaco y productos relacionados se vieron afectados,
fundamentalmente, por la caida en el consumo de tabaco tanto en Espafia como en Portugal asi como
por el hecho de que las subidas de precios de venta al pblico de estos productos fueren sensiblemente
inferiores a las registradas en el ejercicio anterior.

Cabe destacar aque, por primera vez desde el gjercicio 2010, los voliimenes distribuidos de cigarrillos en
Espafia registraron una caida interanual inferior al doble digito, siendo del -3,8% frente al -12,0% del
ejercicio anterior.

La reduccion en la tendencia decreciente pudo venir respaldada por varios factores:

ela leve mejora registrada en los datos de desempleo y de consumo

eUn menor incremento de los precios de venta al publico {(+5 céntimos por cajetilla, frente a los +25
céntimos durante el ejercicio 2013)

«ol traspaso de parte del consumo de tabaco de liar, a consecuencia de la reduccién del diferencial
de precios entre las dos categorias, derivado de la mayor carga impositiva sobre el tabaco de liar
y que resultd en un descenso de volimenes en esta categoria, por primera vez en los ultimos
afios (-12,3% frente a +11,3% en 2013).

Los volimenes de productos ilicitos vy de contrabando durante el ejercicio, aunque se redujeron
ligeramente, continuaron representando una porcion significativa del consumo de tabaco en Espafia
(alrededor de un 11% frente al 12% en el ejercicio anterior).

La facturacion de otros productos al canal estanco se vio afectada por la caida del consumo de tabacoe de
liar (directamente relacionado con las ventas de papel de fumar, tubos y filtros), a pesar del incremento de
ventas de otros productos.

Las ventas econémicas en esta actividad registraron un avance del 3,5%, situandose en 283,2 millones
de euros, por el incremento del margen bruto unitario de distribucién de productos del tabaco derivado de
fa mayor complejidad en la distribucion y la facturacién de ofros servicios de valor afiadido asi como de
otros productos en el canal de estancos. Asimismo, durante los primeros meses del ejercicio, se
resolvieron la mayor parte de los litigios pendientes respecto a la hqundacaon de Impuestos Espe(:lales de
los ejercicios 2004 a 2006, con sentencias favorables respecto al ejercicio 2008, y, en consecuencia, se
registra la reversitn de las cantidades provisionadas por este concepto.

Los Ingresos en la Iinea de negocio Transporte mantuvieron un nivel similar a los del gjercicio anterior,
situandose en 316,32 millones de euros, fras varios afios de contraccién. La recuperacion de la actividad
general registrada en Espafia ha contribuido a este cambie de tendencia, del que se ha beneficiado
especialmente el segmento de mensajeria.

Las ventas econdmicas registraron un comportamiento posilivo hasta los 207,7 millones de euros
(+3,5%).

El aumento de flujos asociados a praductos de alto margen, como los farmacéuticos v la electrénica asi
como una adecuada gestion de los costes de subcontratacion de los transportistas, permitieron mitigar las
caidas en volimenes de tabaco en la actividad de transporte internacional. ‘

tr%e
I A:ﬁ“’&

?5{'}&,}5%{: 33(,),}

&ww.ﬂ»




Por lo que respecta a las actividades de pagueteria industrial y mensajeria, a lo largo del ejercicio se ha
observado una progresiva mejora en el nimero de expediciones, manteniéndose, sin embargo, la presion
en tarifas observada en ejercicios pasados.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios registraron una evolucidn muy positiva, creciendo un 29,3% y
situandose en 109,7 millones de euros.

Las Ventas en la actividad de Pharma han continuade registrando importantes avances derivados
principalmente del crecimiento registrado en la distribucién a farmacias y, en menor medida, de la
distribucién pre-wholesaling.

El sector farmacéutico en Espafia ha experimentado cierta mejoria durante el ejercicio (datos de
Farmaindustiia):

ol ritmo de caida del gasto farmacéutico publico en recetas del SNS se ralentizd {(+3% dato
anualizado julio 2014/julio 2013 frente a -6% dato anualizado diciembre 2013/diciembre 2012}

oEl gasto farmacéutico publico hospitalario se increment6 en un +2,5% durante el ejercicio 2013.

«El gasto privado, especialmente en productos OTC y de healthcare, aumentd un 11% en los siete
primeros meses de 2014.

«El porcentaje de distribucion directa desde laboratorios a farmacias continud creciendo, superando
el 18%.

Por su parte, Pharma continué con su estrategia de incrementar la venta media por farmacia, con especial
énfasis en las farmacias mas grandes (aquellas con una facturacién anual superior a los 600.000 euros)
habiendo conseguido durante el ejercicio incrementar de modo sustancial el nimero de clientes entre
estas farmacias, asi como su compra media.

Las Ventas Econémicas en [a actividad de Pharma crecieron respecto a las del ejercicio anterior en menor
proporcién que a nivel de Ingresos, debido al aumento del peso relative en los ingresos del segmento de
distribucion directa a farmacias respecto al segmento de pre-wholesaling pues, en este caso, las ventas
econbmicas son los ingresos por servicios logisticos.

Tanto los Ingresos como las Ventas Econdmicas en la actividad de distribucidn de libros en Espafia se
han incrementado gracias a la incorporacién de las nuevas lineas de negocio (distribucion de ventas a
distancia y por internet), pese a que las ventas del sector han continuado registrando retrocesos en linea
con el gjercicio anterior.

Los Ingresos en la linea de Otros y ajustes descendieron debido a las desinversiones llevadas a cabo en
el ejercicio anterior y a la adecuacion del contrato de distribucién de juegos de la ONCE al diftcil entorno
del mercado.

Como consecuencia del nuevo contrato firmado en diciembre de 2013, Logista presta servicios logisticos
y de gestion administrativa de los puntos de venta, dejando de Hevar a cabo la UTE Logista-GTECH las
labores de comercializacion de los productos, lo que asegura gue el beneficio operativo sera, como
minimo de equilibrio. En este nuevo contexto, las ventas en la actividad de distribucion de juegos de
loteria de la ONCE, se redujeron significativamente.

Las ventas en la actividad de distribucion de publicaciones descendieron como consecuencia de la
evolucién general del sector y de la desinversion de las actividades en Portugal, a pesar de la
incorporacién de nuevos conlratos durante el ejercicio 2014.

E] Beneficio de Explotacién Ajustado se situd en 109,1 millones de euros, lo gue supone un crecimiento
del 14,8% respecto al ejercicio anterior.

Este incremento se debe, en cierta medida, a la evolucién registrada durante los dos ejercicios por los
resultados recurrentes irregulares (variacion de valor de inventarios derivadas de modificaciones de
precios de venta al pdblico o impuestos de los productos de tabaco), y por la reversion de provisiones
asociadas a litigios.

Sin considerar estos efectos, la actividad regular ha mostrado un comportamiento positivo gracias a las
constantes medidas de ahotro en costes y de mejora de eficiencia y a la recuperacion experimentada por
ia actividad de fransporte.




E| Beneficio de Explotacion alcanzo los 91,8 millones de euros frente a los 76,5 millones registrados en
2013 incrementandose un 20%, tras registrarse unos menores impactos de deterioro de activos y fondo
de comercio, durante el ejercicio.

En el ejercicio 2014 se registré un deterioro por los activos de Loteria, tras el cual los activos ligados a
esta actividad se encuentran totalmente provisionados, en linea con el cambic de perimetro en el contrato
suscrito con la ONCE.

2. ITAUA

El ejercicio 2014 ha sido el primer ejercicio completo tras el cambio de modelo operativo llevado a cabo en
2013, La transicién se ha efectuado manteniendo en todo momento el nivel de servicio a los clientes y
estos la han calificado como un éxito.

El nuevo modelo operativo consistid en la transformacion de la antigua red de almacenes locales (540 en
el momento de la adquisicién) en 175 puntos de servicio, consolidando las actividades de picking en 6
almacenes centrales/regionales, lo que permite una gestion mas flexible de los inventarios y de las
operaciones y mejorar el nivel de servicio. Asimismo, la cobertura comercial en la distribucion mayorista
de otros productos se vio reforzada por la presencia, en todas las tiendas y/o cash & carry de los puntos
de servicio, no solo de tabaco sino también de otros productos.

Los Ingresos del segmento ltalia ascendieron a 2.529,8 millones de euros frente a 2.749,3 millones de
euros en el gjercicio 2013, lo que representa un retroceso del 8%.

Aunque el consumo de tabaco en el mercado italiano ha sido practicamente iguat al del ejercicio anterior,
el efecto de unos menores precios de venta al pablico de estos productos derivé en una cifra de Ingresos
inferior a la registrada en el ejercicio anterior

Los volimenes distribuidos de cigarrillos en Italia siguieron una tendencia suavemente negativa, muy
inferior a las del ejercicio 2013 (-0,4% frente a -6,1%) con caidas de precios de venta al publico por
cajetilla tras el reposicionamiento de algunas marcas al segmento de bajo precio.

A diferencia de lo sucedido en los mercados de Espafia y Francia, la categoria de tabaco de liar registré
un comportamiento positivo (3,4% frente a -1,2% en 2013).

L as ventas de otros productos en el canal estanco se vieron impulsadas por la puesta en marcha del
nuevo modelo operativo y el impulso de otros canales de comercializacién tales como las terminales punto
de venta, el website, call centre, etc. Todo efla permitid que los ingresos de otros productos registraran
crecimientos significativos respecto al efercicio 2013.

Pese a la calda experimentada en la cifra de Ingresos, las Ventas Econdmicas del segmento ltalia se
incrementaron un 9,4%, situdandose en 210,4 millones de euros frente a 192,2 millones de euros en el
ejercicio 2013. Durante el ejercicio anterior, la cifra de Ventas Economicas se vio afectada por la dotacidn
de una provisién por valor de 8,4 millones de euros al producirse, al cierre del gjercicio, un aumento del
IVA que no vino acompafiada por una subida de los precios de venta al ptiblico de los productos de
tabaco por parte de los fabricantes.

Las tarifas de distribucién y los servicios adicionales prestados permitieron compensar el impacto de [as
ligeras caidas de volimenes de tabaco, significativamente menores a las registradas en el ejercicio
anterior. Adicionalmente, el aumento de las ventas de otros productos al canal estanco y el mayor
margen de Venta Econdmica sobre Ingresos en esta actividad, contribuyeron al crecimiento de las Ventas
Econdmicas en este segmento.

El Beneficio de Explotacién Ajustado registrd un incremento del 18,2%, elevandose hasta ios 44,9
millones de euros frente a los 37,9 millones de euros en el ejercicio anterior, fruto de unos menores
resultados irregulares por variaciones de precios de venta al publico e impuestos. El Beneficio de
Explotacion registro una evolucion similar y, tras unos menores costes de restructuracion, se situd en 43,8
millones de euros, lo que representa un incremento del 19,8%.




3. FRANCIA

Los [ngresos del segmento Francia ascendieron a 4.454,5 millones de euros frente a 4.543,3 millones de
euros en el ejercicio 2013, lo que representa un retroceso del 2% mientras que las Ventas Economicas
experimentaron un leve descenso {-0,5%) sifuandose en 296,9 millones de euros frente a 298,4 millones
de euros en el gjercicio 2013.

L.a positiva evolucién de los ingresos en la linea de Otros negocios, que crecio un 19,68%, no compenso
totaimente la disminucidn de los Ingresos de la linea Tabaco y productos relacionados (-3,0% respecto al
ejercicio 2013).

Al igual que en el caso del segmento lberia, los ingresos de la linea de negocio Tabaco y productos
relacionados se vieron afectados, fundamentalmente, por la caida en el consumo de tabaco y por unas
subidas de precios de venta al pUblico de estos productos que no permitieron compensar la reduccion de
voilimenes y que se situaron muy por debajo de las del ejercicio anterior.

Los volamenes distribuides de cigarrilios en Francia siguieron una tendencia negativa inferior a la del
ejercicio 2013 (-4,6% frente a -9%), pese a que las subidas de precios de venta al publico por cajetilla, tal
y como se ha apuntado antericrmente, fueron menores que en el ejercicio previo (+20 centimos frente a
+60 céntimos en 2013).

La categoria de tabaco de liar también registré un comportamiento negativo (-2,6% frente a +2,2% en
2013}, como consecuencia de la reduccion en el diferencial de precios respecto a los cigarrillos.

Estos descensos se deben a diversos factores, entre otros:

emenor crecimiento de la economia, aumento de los niveles de desempleo

ereduccion en el consumo de tabaco de liar, al reducirse el diferencial de precios

sincremento de las ventas transfronterizas {que han provocado una revision a [a baja de los limites en
las cantidades autorizadas a transportar desde otros paises)

sincremento considerable de los volumenes de productos ilicitos y de contrabando durante el
ejercicio, habiendo alcanzado alrededor de un 25% (segdin un informe realizado por KPMG).

Las ventas de otros productos en el canal estanco se vieron impactadas principalmente por el descenso
en las ventas de transacciones electronicas, que mantuvieron la tendencia decreciente, debido a la
reduccién del mercado de recargas felefonicas, tras las agresivas ofertas de algunos operadores que
vienen registrandose en los ultimos afios. Sin embargo, el aumento en las ventas de ofros praductos de
recarga electronica permitio mitigar el efecto de este descenso.

Las Ventas Econdémicas en esta actividad registraron una reduccién del 2,5%, situandose en 246,5
millones de euros debido a las caidas en el consumo de tabaco, que se vieron parcialmente
compensadas por un mayor margen bruto unitario de distribucién como consecuencia del aumento en la
complejidad de la distribucién, por la facturacion de servicios de valor ahadido a los fabricantes, asi como
por las ventas econdmicas de otros productos.

Los Ingresos de la actividad Otros negocios (distribucion mayorista de productos de conveniencia en
canales distintos de los estancos) se elevaron hasta los 2465 millones de euros y registraron un
importante avance (+19,6%) respecto al ejercicio anterior, como consecuencia del fuerte aumento de
cuota de mercado del Grupo en este sector.

Tras la suspension de pagos por parte de uno de nuestros competidores al comienzo del ejercicio fiscal,
se produjo la incorporacion de nuevos clientes en los distintos canales en los que opera el Grupo. El
esfuerzo comercial realizado permitié reforzar nuestra posicion de liderazgo en la distribucidn de
productos de alimentacion a temperatura ambiente en el canal de gasolineras y continuar el crecimiento
dentro de la distribuclon a operadores de maquinas expendedoras.

Las Ventas Economicas también tuvieron un comportamiento positivo (+9,9%) y alcanzaron los 57,6
millones de euros. £l menor crecimiento respecto a los Ingresos se debié a la incorporacion de un
porcentaje elevado de clientes que, por su tipologia, aportan un menor margen de Ventas Economicas
sobre Ingresos y al aumento del peso relativo de las bebidas en e! mix de productos distribuidos derivado
de la expansion en la distribucién a operadores de maquinas expendedoras.

El Beneficio de Explotacion Ajustado en el segmento Francia se elevd hasta los 78,4 millones de euros

frente a los 90,9 millones de suros en el ejercicio anterior, lo que supone una caida del 1379 Esfe
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descenso viene provocado, en su mayor parte, por los menores aumentos de precios de venta al plblico
de los productos de tabaco respecto del ejercicio anterior y al aumento de costes asociado a la
incorporacion de los nuevos clientes en Ofros negocios.

El Beneficio de Explotacion se elevd hasta los 23,8 millones de euros, lo que supone un incremento del
0,3%, como consecuencia de los menores costes de restructuracion.

Durante el ejercicio se realizé el cierre de uno de los almacenes regionales, situado en Nancy, para
adaptar la estructura a la situacion de caldas de volimenes en el mercado francés.

Cabe destacar que el ajuste de mayor importancia en este segmento se corresponde con la Amortizacion
de los Activos Intangibles derivados de la adquisicién de Logista Francia al comienzo del efercicio fiscal
2013 y que alcanza los 52,2 millones de euiros anuales durante un plazo de 15 afios.

CORPORATIVOS Y OTROS

Por lo que respecta al Beneficio de Explotacion Ajustado, los gasios asociados a este segmento se
redujeron en un 8,6% hasta los 11,7 millones de euros reflejando las constantes medidas de control de
costes y de redimensionamiento de la estructura corporativa, en linea con la evolucién de la aclividad,
emprendidas durante los Gltimos ejercicios.

EVOLUCION DEL RESULTADO FINANCIERO

Los resultados financieros fuercn de 14,7 millones de euros frente a los -4,2 millones de euros registrados
en el gjercicio 2013 debido, tanto al incremente de los ingresos financieros, como a unos menores gastos
financieros.

Los ingresos financieros, que durante el afio anterior ascendieron a 7,4 millones de euros, se elevaron a
21,8 millones de euros a consecuencia de diversos factores: el aumento de la remuneracion recibida por
la tesoreria del Grupo, la menor tesoreria media durante el ejercicio (la tesoreria media fue de 1.126
millones de euros en 2014 y de 1.243 millones de euros en el ejercicio anterior) y la reversion de las
provisiones para intereses de demora ascciadas con [os litigios pendientes respecto a [a liquidacién de
Impuestos Especiales, que se resolvieron con sentencias favorables durante el primer semestre del
gjercicio .

La remuneracion de estos fondos, que en el ejercicio anterior estaba indexada, en el caso de |a tesoreria
del negocic en Francia, al tipo ECNIA mas un diferencial de 12,5 puntos basicos y, en el casc de las
tesorerias de Esparia e Halia, al tipo de referencia del Banco Central Europeo mas 75 puntos bésicos,
pasé a estar indexada a lo largo de todo el ejercicio 2014 en todo el Grupo al tipo de referencia del Banco
Central Europeo mas 75 puntos basicos.

Los gastos financieros se redujeron desde 11,6 millones de euros en el gjercicio 2013 a 7,1 millones de
euros en 2014, fundamentalmente por la reduccién experimentada en la dotacidn a las provisiones por los
posibles intereses de demora derivados de las Actas todavia pendientes de resolucion.

EVOLUCION DEL BENEFICIO NETO

El beneficio antes de impuestos aumentsd un 28,2% situdndose en 153,68 millones de euros, mientras que
el beneficio neto se incrementd un 16,8% debido, principalmente, al aumento del tipo impositive efectivo
consolidado que paso, del 25,5% en el efercicio anterior, al 35,2%.

El tipe efectivo del periodo esta mas en linea con lo que podria calificarse como tipo efectivo normalizado
para el Grupo ya que, durante el ejercicio 2013, el tipo efectivo consolidado fue anormalmente bajo, al
verse influido positivamente por los heneficios derivados del grupo fiscal al que pertenecia hasta el
gjercicio 2013 Logista France antes de su adquisicion por Grupo Logista.

El Beneficio bésico por accién se situd en 1,4 euros {0,77 euros calculado sobre el niimero de accicnes
existente a 30 de septiembre de 2014).

FLUJOS DE EFECTIVO

El Tetal flujo de las actividades de explotacion disminuy6 desde 217 millones a euros a 181 millones de
euros debido, fundamentalmente, al pago de 54 millones de euros por resoluciones judiciales que ya se
encontraban prowsmnados por la sociedad. Este hecho se \no parc:ialmente compensado por un mayor




capital circulante y los mayores ingresos financieros obtenidos como consecuencia del aumento del tipo
de interés aplicable a la tesoreria del Grupo durante el ejercicio 2014,

Asimismo, el importe de dividendos pagados se incrementd desde 74 millones de euros hasta 119
miliones de euros.

POLITICA DE DIVIDENDOS

El Consejo de Administraciéon de Grupo Logista tiene la intencion de proponer a la Junta General de
Accionista la distribucion de un dividendo del ejercicio 2014 de 74 millones de eurcs (0,56 euros por
accidn).

EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

De cara al proximo ejercicio, el Grupo espera mantener su posicion de liderazgo en el Sur de Europa en la
distribucion a redes capitares de puntos de venta de proximidad.

Dada la reciente evolucion registrada por los volUmenes de tabaco cabe esperar gue, durante el ejercicio
2015, la tendencia decreciente se mantenga en niveles similares, ya que no se esperan variaciones
notables en la fiscalidad en ninguna de las principales geografias.

lLos esfuerzos comerciales se centraran, principalmente, en incrementar las ventas de otros productos
distintos del tabaco en el canal de estancos, asf como en otros canales a los que el Grupo distribuye
habitualmente en los tres segmentos geograficos (estaciones de servicio, kioscos, tiendas de prensa,
librerias, tiendas de conveniencia, etc.). Adicionalmente, una progresiva mejora del entormo
macroecendmico podria traducirse en un ritmo méas acelerado de crecimiento en las ventas de estos
productos.

Especificamente en el segmento lbertia, los primeros indicios de recuperacién econdmica en Espafia
observados durante los primeros meses del ejercicio 2014, permitirian esperar un buen comportamiento
en la actividad de transporte del Grupo al ser ésta la que mayor correlacidon presenta con la situacion
macroecondmica.

Asimismo, se seguira trabajando en ampliar la cuota de mercado en la actividad de distribucion directa a
farmacias. Las principales acciones iran encaminadas a extender el portafolio de productos ofrecidos a las
farmacias, a través de nuevos acuerdos con laboratorios y fabricantes, y a conseguir elevar el grado de
fidelizacion en aquellas farmacias con un mayor volumen de ventas, generalments ligado a productos
OTC vy healthcare.

Por lo que respecta a la estructura de costes, se continuara con la politica de programas de mejora de
eficiencia y obtencion de sinergias derivadas de la integracidon de los distintos negocios, vy se seguira
trabajando en la reduccién de los mismos para adaptarlos al nivel de actividad sacando ventaja del
modelo de “distribuidor vertical” de Logista que concentra la gestién de inventarios en sus almacenes
centrales/regionales, aportando capilaridad a través de la red de puntos de servicio. El objefivo es
continuar consiguiendo mejoras en el margen de explotacién ajustado sobre Ventas Econdmicas.

Los factores mencionados anteriormente y la previsible reduccion en los costes de resfructuracion y
dotaciones por deterioro, permiten esperar de nuevo en el ejercicio 2015 aumento en el Beneficio Neto y,
por consiguiente, en el dividendo que, salvo situaciones excepcionales, sera del 90% sobre el Beneficio
Nelo.

' Ventas Econémicas: El término Ventas Econdomicas equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza
indistintamente por la Direccion del Grupo para referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos
ordinarios la cifra de Aprovisionamientos.

2 El Beneficio de Explotacién Ajustado es el principal indicador utilizado por la Direccion del Grupo para
analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula, fundamentalmente, descontando del
Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan directamente relacionados con los ingresos
obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el andlisis de la evolucion de ]os costes
operatives y de los margenes tipicos del Grupo. A continuacion se muestra | ili




Beneficio de Explotacidn Ajustado y Beneficio de Explotacién para los ejerclcios 2014 y 2013 (datos en

millones de euros):

Beneficio de explotacién

Costes de restructuracién

Amortizacién activos relacionados con adquisicidn Logista France
Resultado enajenacidny deterioro

Resultado por puesta en equivalencia y otros

Beneficio de explotacidn ajustado

[ 2004 | [ 2013 |

139 123
10 20
52 52
16 14
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221 211
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Diligencia de formulacién de las Cuentas Anuales Resumidas Consolidadas

Las Cuentas Anuales resumidas consolidadas y el Informe de Gestion intermedio de Compafiia de
Distribucidn Integral Logista Holdings, S.A. y de las sociedades comprendidas en su perimetro de
consolidacién, correspondientes al segundo semestre del ejercicio 2013-2014, han sido formulados por el

Consejo de Administracion de 27 de octubre de 2014.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las referidas Cuentas y el Informe de Gestién han sido
elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados consclidados de la Sociedad, y el Informe de Gestion intermedio

incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Estan extendidos en 39 hojas de papel comin, firmadas todas ellas por el Secretario del Consejo, y la
gifima por todos los miembros del Consejo de Administracion en prueba de =c:cmformidacl.

D. Bregorio Marahon y Bertran de Lis
residente

D. Stéphane Lissner
Consejero

D2 Cristina Garmendia Mendizabal
Consejera

D7 Eduardo Zaplang’Hefhandez-Soro
Consejero

Consejero
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Mr. Adam Britner
Consejero

N SCewett

Mr. David lan Resnekov
Consejero

.
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D. Nicholas James Keveth
Consejero

Leganés, a 27 de octubre de 2014

D. Rafael de Juan Lopez
Consejero Secretario




