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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por unos auditores independientes

A los accionistas de Compafiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y sociedades
dependientes:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compafia de Distribucion Integral Logista
Holdings, S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden
el balance a 30 de septiembre de 2017, la cuenta de resultados, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha (en
adelante, el ejercicio 2017).

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 30 de
septiembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente \%
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,

han sido de la mayor significatividad en nuestra a
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratada
en la formacién de

cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y

uditoria de las cuentas anuales consolidadas del

s en el contexto de nuestra auditoria de las

nuestra opinién sobre éstas, y

NO expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la
auditoria

Reconocimiento de ingresos de ventas de
tabaco

Las ventas de tabaco suponen un 95% del
total de ventas realizadas por el Grupo, y
corresponden a los bienes entregados,
deducidos descuentos, IVA, Impuestos
Especiales sobre las Labores del Tabaco y
otros impuestos relacionados con las ventas.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales del Grupo, si
bien no resulta complejo, dando lugar a
cuentas por cobrar convertibles en efectivo en
un corto periodo de tiempo y con porcentajes
de devolucién inmateriales histéricamente,
implican una casuistica especifica asociada a
las distintas condiciones firmadas con los
fabricantes y a los impuestos Yy gravamenes
aplicables en cada jurisdiccién. Este hecho
motiva que esta cuestidn sea un 4rea de
atencidn significativa para nuestra auditoria.

Existe un riesgo inherente asociado al
momento del reconocimiento de dichos
ingresos, que dependen de los canales de
distribucién, los términos contractuales bajo
los que los bienes son vendidos, asi como los
impactos que los cambios regulatorios pueden
tener en las ventas (IVA, impuestos especiales,
comision del estanquero, etc.).

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron la comprobacién de la eficacia de
los controles del proceso de ventas-cuentas a
cobrar y procedimientos sustantivos, tales
como:

e Comprobar el disefio e implementacién asi
como la eficacia operativa de los controles
relevantes (incluyendo los controles de
sistemas de informacién) que soportan la
integridad de las ventas, asi como el
procedimiento de contabilizacién y registro
automatico de las facturas de venta, para
lo que hemos involucrado a nuestros
especialistas en tecnologia y sistemas.

* Analizar si los ingresos se encuentran
debidamente registrados teniendo en
consideracion los términos y obligaciones
contractuales con los fabricantes y clientes.

¢ Evaluar la razonabilidad de los volimenes
de ventas y mérgenes del ejercicio 2017
respecto a las tendencias de los ejercicios
anteriores, cotejando estos datos con la
informacién proporcionada por fuentes
internas del Grupo y externas.

» Realizacién de pruebas en detalle sobre una
muestra de ventas contabilizadas.

* Realizacién de pruebas combinadas de
caracter manual y asistidas por expertos en
tecnologia y sistemas para obtener \%
verificar los asientos registrados en las
cuentas de ingresos y clientes.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se observaron excepciones o incorrecciones
materiales.

Las Notas 4.15, 23.a y 24 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, contienen los
desgloses e informacién relativa a los ingresos
por ventas de tabaco del Grupo.
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Cuestiones clave de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la
auditoria

Impuestos diferidos y provisiones por riesgos
fiscales

El balance consolidado a 30 de septiembre de
2017 presenta un saldo de 307 millones de
euros de impuestos diferidos de pasivo y
provisiones por riesgos fiscales asociados a las
actas de inspeccidn levantadas por los
Impuestos Especiales sobre las Labores del
Tabaco, Aduanas y otros. Dentro de dicho
importe, 299 millones de euros corresponden a
impuestos diferidos, siendo 8 millones de euros
el importe asociado a provisiones por riesgos
fiscales.

La actividad principal de venta del tabaco estd
sujeta a una regulacion fiscal especifica, que a
su vez es compleja debido a los distintos
segmentos geograficos en los que el Grupo
opera. Al cierre del ejercicio 2017 existen
distintos procesos fiscales abiertos que
requieren un elevado juicio de valor por parte
de la Direccion del Grupo con el fin de estimar
la probabilidad de que estos pasivos se
materialicen. El Grupo cuenta con la opinidn de
asesores fiscales externos sobre los que se
apoya para el céiculo de sus estimaciones.

Dado la complejidad de los cdlculos de estos
impuestos y de las regulaciones fiscales
vigentes en las distintas jurisdicciones, asi
como el elevado juicio de valor utilizado por el
Grupo para la estimacién de estas provisiones
y del gasto por Impuesto sobre Sociedades, se
considera un drea significativa para nosotros.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la involucracion de
nuestros expertos fiscales en dicho drea para
evaluar la razonabilidad de las provisiones y
pasivos por impuesto diferido registrados, asi
como de la estimacion del impuesto sobre
beneficios del ejercicio. Adicionalmente, hemos
solicitado y analizado la confirmacién por parte
de la asesorfa juridica interna del Grupo y de
los asesores fiscales externos para que nos
detallen los criterios y bases de sus
conclusiones en relacién con los
procedimientos abiertos, que han servido de
soporte de la Direccién para definir la
calificacion y cuantia de las provisiones
registradas por el Grupo.

Como resultado de nuestros procedimientos,
consideramos que, en el contexto de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo
tomados en su conjunto, los juicios hechos por
la direccion y la informacién presentada en
relacién con los impuestos diferidos de pasivo
y las provisiones por riesgos fiscales son
consistentes con nuestra evaluacion.

Las Notas 18 y 19 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, contienen los desgloses
e informacion relativa a esta area de interés.
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Cuestiones clave de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la
auditoria

Deterioro del Fondo de Comercio y de otros
activos intangibles

El balance consolidado a 30 de septiembre de
2017 presenta un fondo de comercio por
importe de 926 millones de euros derivado de
adquisiciones societarias y otros activos
intangibles con vida definida por importe de
518 millones de euros asociados a los
contratos de distribucién con los principales
fabricantes de tabaco en Francia.

Bajo NIIF-UE, el Grupo estd obligado a realizar
anualmente una comprobacién del deterioro
del valor de estos activos. Esta comprobacién
ha sido significativa en nuestra auditoria, dado
que la evaluacidn por parte de la Direccidn del
posible deterioro es un proceso complejo gque
incluye un elevado nivel de estimaciones,
juicios e hipdtesis.

Las principales hipdtesis consideradas son: la
tasa de descuento, las tasas de crecimiento a
corto y largo plazo, la evolucién del capital
circulante y la estimacién de margenes futuros,
cuya evolucién futura dependerd de la
evolucién del mercado y de las condiciones
econdémicas y regulatorias que se produzcan en
los distintos segmentos geogréficos a los que
estdn asociados dichos activos, Francia e Italia,
principalmente.

Como se describe en las Notas 7 y 8 de las
cuentas anuales consolidadas, la direccién
concluyd que, en base a sus propios célculos
de sensibilidad realizados para cada una de las
hipdtesis planteadas de forma independiente,
no se pondrian de manifiesto deterioros.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, 1a revision de ios
procesos y controles relevantes implantados
por la Sociedad para la evaluacién de los
deterioros en los fondos de comercio y otros
activos intangibles.

Hemos revisado las proyecciones de flujos de
efectivo, y el proceso mediante el cual se
prepararon, incluyendo su comparacién con los
ditimos planes aprobados por el Consejo de los
cuales se derivan dichas proyecciones,
habiendo obtenido y reejecutado los célculos
subyacentes.

Asimismo hemos involucrado a expertos en
valoracién para ayudarnos a evaluar las
metodologias e hipétesis utilizadas por el
Grupo, y en particular las que permiten el
célculo de las tasas de descuento en las
diferentes areas, asf como la razonabilidad de
las tasas de crecimiento, en su caso.

Para dichas hipdtesis hemos revisado el
anélisis de sensibilidad realizado por la
Direccién. Consideramos que las hipétesis son
razonables, concluyendo que el enfoque de la
Direccién es consistente y se encuentra
soportado por la evidencia disponible.

Por ultimo, hemos dirigido nuestro trabajo a la
revisién de los desgloses realizados por el
Grupo en relacidn con estos activos,
especialmente relacionados con los andlisis de
sensibilidad de las asunciones claves.

La Nota 7 de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, contiene los desgloses relativos a los
test de deterioro realizados y en particular, el

detalle de las principales hipétesis utilizadas y

el andiisis de sensibilidad sobre cambios en las
asunciones clave de los mismos.
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Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar
e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, Ia informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafa, vy del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, faisificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
Cuentas anuales consolidadas del periodo actual Y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de Compafifa de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. de fecha
2 de noviembre de 2017.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2017 nos nombré como co-
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2017.

Con anterioridad, Deloitte, S.L. fue designado por acuerdo de la Junta General de Accionistas para
el periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2014, primer
ejercicio de constitucidn de la Sociedad Dominante.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales prestados al Grupo han sido los
descritos en la Nota 23.g de la memoria del ejercicio 2017 adjunta.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016

Ingresos ordinarios 23.a 9.493.241 9.632.004
Aprovisionamientos (8.443.546) (8.593.922)
BENEFICIO BRUTO 1.049.695 1.038.082
Coste de redes logisticas: (744.020) (720.932)
Gastos de personal 23.b (176.481) (169.740)
Gastos de transporte (222.691) (212.891)
Gastos de delegaciones provinciales (72.610) (73.664)
Depreciacion y amortizacion 4.2,6y8 (85.210) (88.894)
Otros gastos de explotacién 23.c (187.028) (175.743)
Gastos comerciales: (65.902) (64.445)
Gastos de personal 23.b (44.080) (42.939)
Otros gastos de explotacidn 23.c (21.822) (21.506)
Gastos de investigacion {2.066) (1.805)
Gastos oficinas centrales: (80.160) (74.888)
Gastos de personal 23.b (57.157) (54.132)
Depreciacién y amortizacién 4.2,6y8 (1.541) (1.284)
Otros gastos de explotacion 23.c (21.462) (19.472)
Participacion en resultados de empresas puestas en equivalencia 734 902
Resultado neto de la enajenacién y deterioro de activos no corrientes 6y8 (258) 255
Otros resultados (24) (26)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 157.999 177.143
Ingresos financieros 23.e 31.375 14.520
Gastos financieros 23.f (1.416) (3.899)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 187.958 187.764
Impuesto sobre Sociedades 19 (34.315) (55.236)
BENEFICIO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 153.643 132.528
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (42) (120)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 153.601 132.408
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 153.862 132.079
Intereses minoritarios 16 (261) 329
BENEFICIO BASICO POR ACCION 5 1,16 1,00

Las Notas 1 a 30 y los Anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante
de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2017.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016

RESULTADO DEL EJERCICIO 153.601 132.408
Ganancias/(Pérdidas) actuariales registradas en patrimonio 18 1.551 (1.329)
Diferencias de conversién (17) (29)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO 1.534 (1.358)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO 155.135 131.050
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 155.396 130.721
Intereses minoritarios (261) 329
TOTAL ATRIBUIBLE 155.135 131.050

Las Notas 1 a 30 y los Anexos 1y II descritos en la Memoria forman parte integrante
del estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2017.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

(Miles de Euros)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016

Uz e g

St DISTRIBUCIAY 1

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 4.236 388.637
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas 187.958 187.764
Ajustes al resultado- 64.373 82.348
Resultado de sociedades por puesta en equivalencia (734) (902)
Depreciacion y amortizacién Notas 6y 8 86.751 90.247
Correcciones valorativas por deterioro 338 -
Dotaciones/ (Reversiones) a las provisiones 8.058 3.879
Resultados por venta de inmovilizado Notas 6y 8 (81) (255)
Resultado financiero (29.959) (10.621)
Variacién neta en los activos / pasivos- (248.095) 118.525
(Aumento)/Disminucién de existencias (35.705) (22.528)
{Aumento)/Disminucidn de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 48.341 (14.837)
Aumento/(Disminucién) de acreedores comerciales 133.791 (9.585)
Aumento/(Disminucién) de otros pasivos corrientes (305.580) 194.826
Aumento/(Disminucién) de otros pasivos no corrientes 8.638 (135)
Impuesto sobre beneficios pagados (109.176) (39.837)
Ingresos y gastos financieros 11.596 10.621
ACTIVIDADES DE INVERSION: 202.089 (285.701)
Pagos por inversiones-
Inmovilizado material Nota 6 (21.613) (15.818)
Inmovilizado intangible Nota 8 (7.343) (9.077)
Empresas de grupo y asociadas (10.116) -
Otros activos financieros - (263.057)
Cobros por desinversiones-
Inmovilizado material Nota 6 706 2.251
Inmovilizado intangible 30 -
Otros activos financieros 217.758 -
Enajenacién de activos no corrientes mantenidos para la venta 22.667 -
ACTIVIDADES DE FINANCIACION : (128.142) (102.025)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio-
Dividendos Nota 14 (125.725) (99.373)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-
Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (-) Nota 14 (3.161) (4.362)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Devolucién y amortizacion de:
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito 744 (252)
Devolucidn y amortizacién de otras deudas (7)
Emisién de otras deudas - 1.969
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 78.183 911
Tesoreria y otros activos liquidos al inicio del ejercicio 23.625 22.714
Variacion neta de tesoreria y otros activos liquidos del ejercicio 78.183 911
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 101.808 23.625

Las Notas 1 a 30 y los anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo consclidado del ejercicio 2017.
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Compaiiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A.
Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del

Ejercicio anual terminado el
30 de septiembre de 2017

Informacién general sobre el Grupo

Compafiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”) fue
constituida como sociedad anénima el 13 de mayo de 2014, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A.U.,
sociedad perteneciente a su vez al grupo Imperial Brands Group PLC. Con fecha 4 de junio de 2014, la
Sociedad Dominante realizé una ampliacién de capital suscrita integramente por Altadis, S.A.U. mediante
la aportacién no dineraria de las acciones representativas del 100% del capital social de Compaiiia de
Distribucién Integral Logista, S.A.U., hasta ese momento sociedad cabecera del Grupo Logista, pasando
la Sociedad a ser, a partir de entonces, la Sociedad Dominante de dicho Grupo.

La Sociedad Dominante estd domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo,
numero 39, siendo la sociedad operativa del Grupo Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U.

Con fecha 14 de julio de 2014 culminé el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad Dominante,
estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia.

El ejercicio econédmico de la mayoria de las sociedades del Grupo se inicia el 1 de octubre de cada afio y
finaliza el 30 de septiembre del afio siguiente. El ejercicio de 12 meses terminado el 30 de septiembre de
2016 se denominara, en adelante, “ejercicio 2016”; el terminado el 30 de septiembre de 2017, “ejercicio
20177, y asi sucesivamente.

El Grupo es un distribuidor y operador logistico que proporciona a distintos canales de distribucién una
amplia gama de productos y servicios de valor afiadido, que incluyen tabaco y productos relacionados,
productos de conveniencia, documentos y productos electrénicos (como la recarga de tarjetas de telefonia
moévil y de transporte), productos farmacéuticos, libros, publicaciones y loterias. Con el objeto de prestar
estos servicios, el Grupo cuenta con una completa red de infraestructuras que cubre toda la cadena de
valor, desde la recogida de los productos hasta la entrega en los puntos de venta.

Compafiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, nacionales y extranjeras, que se dedican a actividades diversas Y que constituyen, junto
con ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupo).

En los Anexos I y II se detallan las empresas participadas que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion y que constituyen el Grupo Logista al 30 de septiembre de 2017 y 2016, sefialdndose, entre
otros datos, el porcentaje y coste de la participacién de la Sociedad Dominante y la actividad, razén social
y domicilio de la sociedad participada.

A su vez, Altadis, S.A.U., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, pertenece al grupo Imperial
Brands Group PLC., que se rige por la legislacién mercantil vigente en el Reino Unido, con domicilio social
en 121 Winterstoke Road, Bristol BS3 2LL (Reino Unido). Las cuentas anuales consolidadas del grupo
Imperial Brands Group PLC correspondientes al ejercicio 2016 fueron formuladas por sus Administradores
en reunién de su Consejo de Administracién del 8 de noviembre de 2016,
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2.1 Formulacién de cuentas

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad
Dominante de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el
establecido en:

a) Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea conforme
a lo dispuesto por el Reglamenta (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la Ley 62/2003,
de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

) Elresto de la normativa contable que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de sus sociedades participadas, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables
en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio, Estas
cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de

fecha 31 de octubre de 2017. Los Administradores de Compa
Holdings, S.A, someteran a la aprobacion de la Junta General d
consolidadas y estiman que dicho proceso de a

mismas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ej

de Accionistas con fecha 21 de marzo de 2017.

fila de Distribucion Integral Logista
€ Accionistas estas cuentas anuales
probacién no producird modificacién alguna en las

ercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mds significativos aplicados
en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2017.

2.2 Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

En el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017 han entrado en vigor las siguientes
normas, modificaciones de normas e interpretaciones, que, en caso de resultar de aplicacién, han sido
utilizadas por el Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas:

Normas y Maodificaciones de Normas

Contenido

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 - Métodos
aceptables de depreciacidén y amortizacién
(publicada en mayo de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de
amortizacidn y depreciacién del inmovilizado
material e intangible.

1 de enero de 2016

Modificacién a la NIIF 11 - Contabilizacién de
las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas (publicada en mayo
de 2014)

Especifica la forma de contabilizar [a
adquisicién de una participacién en una
operacién conjunta cuya actividad constituye
un negocio.

1 de enero de 2016

Modificacién de la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o
aportacion de activos entre un inversor Y su
asociada o negocio conjunto (publicada en
mayo de 2011)

Especifica la forma de contabilizar la venta o
aportacion de activos entre un inversor Y su
asociada o negocio conjunto.

1 de enero de 2016

Modificacién de la NIC 27 - Estados
Financieros individuales de la sociedad
dominante (publicada en agosto de 2014)

Modificaciones para contemplar la aplicacién
del método de puesta en equivalencia en
estados financieros separados.

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014 (publicada
en septiembre de 2014)

Modificaciones menores a una serie de
normas.

1 de enero de 2016
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Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28
Sociedades de Inversion (diciembre de
2014)

Clarificaciones sobre la excepcién de
consolidacién de las sociedades de inversién.

1 de enero dt()ls

2.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado en vigor, bien porque su
fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han
sido endosadas por la Unién Europea:

Normas y Modificaciones de Normas:

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

Modificacién a NIC 12 Reconocimiento de
Impuestos Diferidos de activos por pérdidas
no realizadas (emitido el 19 de enero de
2016) (a)

Hace referencia a los impuestos diferidos de
activos de disponibles para la venta de
deuda con valor razonable inferior a coste.

1 de enero de 2017

Medificacion a NIC 7 Iniciativa de desgloses
(emitido 29 de enero de 2016) (a)

Reconciliacidn de las variaciones de los
pasivos en balance con los flujos de las
actividades de financiacion.

1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros. Clasificacién,
valoracién y contabilidad de coberturas
(Gltima fase publicada en julio de 2014)

Instrumentos financieros: Sustituye a los
requisitos de clasificacién, valoracién de
activos y pasivos financieros, bajas en

29z

cuentas y contabilidad de coberturas de NIC

1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (publicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(Sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13,
IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-31).

1 de enero de 2018

Modificacién a la NIIF 2 Clasificacién y
valoracién de pagos basado en acciones (a)

Son modificaciones limitadas que aclaran

cuestiones concretas como los efectos de las

1 de enero de 2018

condiciones de devengo en pagos basados
en acciones a liquidar en efectivo, la
clasificacion de pagos basados en acciones
cuando tiene clausulas de liquidacién por el
neto y algunos aspectos de las
modificaciones del tipo de pago basado en
acciones.

Nueva norma de arrendamientos que sustituye
a NIC 17. Los arrendatarios incluirdn todos
los arrendamientos en balance como si
fueran compras financiadas.

NIIF 16 Arrendamientos (publicada en enero 1 de enero de 2019

de 2016) (a)

(2) No aprobadas para su uso en la Unién Europea

La evaluacién que han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante sobre los principales
impactos que la aplicacién de las normas anteriores pudiera tener sobre las cuentas anuales
consolidadas adjuntas es la siguiente:

NIIF 9 — Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requisitos para el reconocimiento, la valoracion, el deterioro, la baja y la
contabilizacién de las coberturas generales.

El Grupo en el proceso de evaluacién del impacto de la aplicacién de esta norma ha concluido que su
entrada en vigor no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos de Clientes

El objetivo de esta norma es determinar el tratamiento contable de los ingresos procedentes de la
venta de bienes y la prestacién de servicios a un cliente. Los ingresos que no procedan de un contrato
con un cliente quedan fuera del alcance de esta norma. El principio fundamental es que la entidad debe
reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
los clientes se muestre por un importe que refieje la contraprestacion a la que la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.



E! Grupo en el proceso de evaluacion del impacto de la aplicacién de esta norma, ha concluido que
entrada en vigor no tendrd un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

NIIF 16 - Arrendamientos

Resultard en que casi todos los arrendamientos se reconozcan en el balance, dado que la distinciéon
entre arrendamientos operativos y financieros se elimina. Bajo la nueva norma, se reconocen un activo
(el derecho a usar el elemento arrendado) y un pasivo financiero por el pago de alquileres. Las Unicas
excepciones son arrendamientos a corto plazo y de escaso valor.

El Grupo se encuentra en proceso de evaluacién del impacto de la aplicacién de esta norma.

2.4 Informacion referida al ejercicio 2016
Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2016

se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2017 y, por
consiguiente, no constituye por si misma cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2016.

2.5 Moneda de presentacion
Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda principal

del entorno econdémico en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda extranjera se registran
de conformidad con los criterios descritos en la Nota 4.14,

2.6 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 se han
utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de las sociedades del Grupo para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién y evaluacion del deterioro de los fondos de comercio y de ciertos activos intangibles.

- Las hipotesis empleadas en los cdlculos actuariales de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal.

- La vida util de los activos materiales e intangibles.
- La valoracién de planes de incentivos a largo plazo.

- El calculo de las provisiones necesarias, incluidas Ia de riesgo fiscal.

La valoracion y el célculo de los activos y pasivos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2017 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas consolidadas
futuras.
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2.7 Principios de consolidacién

2.7.1 Empresas dependientes

Se consideran empresas dependientes aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién
en las que la Sociedad Dominante, directa o indirectamente, ostenta la gestién por tener la mayoria
de los derechos de voto en los drganos de representacion y decision o tiene capacidad para ejercer
control.

Los estados financieros de las empresas dependientes se consolidan por aplicacién del método de
integracidén global. Consecuentemente, todos los saldos y ftransacciones efectuados entre las
sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas dependientes para
homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

La participaciéon de los socios minoritarios en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta
respectivamente en los capitulos “Intereses Minoritarios” del balance consolidado y “Resultado del
ejercicio atribuible a Intereses Minoritarios” de la cuenta de resultados consolidada.

Los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen
en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha
efectiva de enajenacion, seglin corresponda.

2.7.2 Negocios y operaciones conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellos en los que la gestion de las sociedades participadas es
realizada conjuntamente por una sociedad del Grupo y por terceros no vinculados al Grupo, sin que
ninguno ostente un control superior al del otro. Los estados financieros de los negocios conjuntos se
consolidan por el método de la participacién (puesta en equivalencia).

Asimismo, se consideran “operaciones conjuntas” (Uniones Temporales de Empresas, UTEs) los
acuerdos conjuntos mediante los cuales las partes que participan en el acuerdo tienen derecho a la
parte correspondiente de los activos y los pasivos relacionados con el acuerdo. Es por ello, que los
activos y pasivos asignados se presentan en su balance consolidado, en funcién de su porcentaje de
participacién, y de los pasivos incurridos conjuntamente, clasificados de acuerdo con su naturaleza
especifica. De la misma forma, los ingresos Y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan
en la cuenta de resultados consolidada desglosados por centro funcional. Igualmente, en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y en el estado de flujos de efectivo consolidado se integra
la parte proporcional de los importes de las partidas de la operacién conjunta que le corresponden.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas entidades para homogeneizar
sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

2.7.3 Empresas asociadas

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa. En general se presume que existe influencia significativa cuando el
porcentaje de participacién (directa o indirecta) del Grupo es superior al 20% de los derechos de voto
de la participada, siempre que no supere el 50%.

En las cuentas anuales consolidadas, las empresas asociadas se valoran por el *método de Ia
participacién” (puesta en equivalencia), es decir por la fraccién de su valor neto patrimonial que
representa la participacién del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos y
otras eliminaciones patrimoniales.

En el caso de transacciones con una asociada, los beneficios o pérdidas correspondientes se eliminan
en el porcentaje de participacién del Grupo en su capital.

_10_
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En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas sociedades para

homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance consolidado del Grupo figuraria con valor nulo, a no ser que
exista la obligacién por parte del Grupo de respaldarla financieramente, en cuyo caso, se constituye la
oportuna provision,

Dado que la actividad de las empresas asociadas es similar a las operaciones habituales del Grupo los
resultados por puesta en equivalencia se presentan totalizados en el beneficio de explotacién.

2.7.4 Conversién de moneda distinta del euro

La conversién a euros de los distintos epigrafes del balance y de la cuenta de resultados de las
sociedades extranjeras que han sido incluidas en el perimetro de consolidacién se ha realizado
aplicando los siguientes criterios:

- Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre el
ejercicio.

- El capital y las reservas se han convertido aplicando el tipo de cambio histérico.
- La cuenta de resultados se ha convertido aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacién de estos criterios se han incluido en el epigrafe “Diferencias
de Conversion” del capitulo “Patrimonio Neto”. Dichas diferencias de conversién se reconoceran como
ingresos o gastos en el periodo en que se realice o enajene, total o parcialmente, la inversién que dio
lugar a la generacién de dichas diferencias.

Durante el ejercicio 2017 todas las sociedades que constituyen el Grupo Logista presentaron sus
cuentas anuales en euros, excepto las sociedades Compafiia de Distribucién Integral Logista Polska,
S.p. z.0.0. y Logesta Polska S.p., z.0.0. (ambas situadas en Polonia).

2.7.5 Variaciones en el perimetro de consolidacién y en los porcentajes de participacién

Las variaciones en el perimetro de consolidacién mds significativas durante los ejercicios 2017 y 2016
que afectan a la comparacién entre ejercicios han sido las siguientes:

1. Principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2017

Entradas o adquisiciones

Con fecha 13 de febrero de 2017, la Sociedad dependiente MIDSID -Sociedade Portuguesa de
Distribuigao, S.A. adquirié la totalidad de las participaciones representativas del capital social de José
Costa & Rodrigues, Lda. por importe de 7.700 miles de euros mds un importe adicional maximo de
4.025 miles de euros, vinculado al fondo de maniobra de la sociedad adquirida. La Direccién del Grupo
tras el analisis del vanr razonable de los activos y pasivos adquiridos ha registrado 6.575 miles de
euros a fondo de comercio provisional (véase Nota 7).

El efecto de la mencionada adquisicién en el balance consolidado a 30 de septiembre de 2017 fue el
siguiente:

-11 -
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Miles de
Euros
Activo no corriente 1.512
Activo corriente 4.140
Total activo 5.652
Pasivo corriente (779)
Total pasivo (799)
Activos netos adquiridos 4.873
Contraprestacién a 30 de septiembre de 2017 11.448
Fondo de comercio 6.575

2. Principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante e/ €jercicio 2016

Salidas o retiros

Con fecha 5 de febrero de 2016 la sociedad dependiente Compafiia de Distribucién Integral de
Publicaciones Logista, S.L.U. suscribié un acuerdo para la venta de la participaciéon que mantenia en
Dima Distribucién Integral, S.L. (equivalente al 12,56% de su capital social) a Distribuciones Generales
Boyaca, S.L., por importe de 1 euro. La operacién no tuvo efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Con fecha 11 de diciembre de 2015 se registré la disolucion de Logesta Maroc, S.A. (participada en un
34% indirectamente a través de Logesta Gestién de Transporte, S.A.U.), la cual fue aprobada por la
Junta General Extraordinaria el 28 de septiembre de 2015. La operacién no tuvo efecto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

2.8 Importancia relativa

Cabe destacar que en las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacién o
desgloses que, no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no
materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Importancia relativa definido
en el marco conceptual de las NIIF,

3. Distribucién del beneficio de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2017 de la Sociedad Dominante por importe de
149,102 miles de euros, formulada por los Administradores de la Sociedad Y que se someterd a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
A reservas voluntarias 10.125
A dividendos 99.269
A dividendo a cuenta (Nota 14-e) 39.708
149.102

De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad Dominante evalué el estado de liquidez a la fecha de
aprobacién del dividendo a cuenta. En base a esta evaluacion, con fecha 27 de julio de 2017 la Sociedad
Dominante, tenia disponibles 121.180 miles de euros correspondientes a 44.180 miles de euros que la
Sociedad Dominante habfa prestado a Compafifa de Distribucidn Integral Logista, S.A.U. junto con la
totalidad de la linea de crédito concedida por Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. a la
Sociedad Dominante (cuyo importe maximo de disposicién asciende a 77 millones de euros).

-12 -
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Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

Las principales normas de valoracion, principios y politicas contables aplicados en la elaboracién
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 y que cumplen con las normas NIIF
vigentes a la fecha de las correspondientes cuentas anuales consolidadas, se detallan a continuacién.

4.1 Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en este epigrafe se presentan valorados a su coste de adquisicién menos la
amortizacion acumulada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen este epigrafe
se imputan a fa cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se incurren. Los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de
los bienes de propiedad, planta y equipo se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que
resulta de afadir a los costes de ia mano de obra directa incurrida los gastos generales de fabricacion.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizaciéon anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los
respectivos bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:

Coeficientes
Anuales de
Amortizacion
(en %)
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8-16
Otro inmovilizado 12-16

En el caso de los terrenos, se considera que tienen una vida (til indefinida Y, por tanto, no son objeto
de amortizacién.

4.2 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion corresponden a inversiones en terrenos y edificios gue se mantienen para
generar plusvalias. Se valoran al coste de adquisicién, menos la amortizacién acumulada o a su valor
de mercado, el menor. La amortizacién se registra siguiendo los mismos criterios que para elementos
de la misma clase clasificados en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo” (véase Nota 4.1).

El Grupo determina peridédicamente el valor de mercado de las propiedades de inversion tomando como

valores de referencia precios de transacciones comparables, estudios internos, tasaciones de externos,
etc.

4.3 Fondo de Comercio
En las adquisiciones de sociedades el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre la
participacién adquirida en el valor razonable neto en el momento de la compra de los activos, pasivos
y pasivos contingentes identificados se registra como fondo de comercio.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso.

Los fondos de comercio generados en la adquisicién de empresas asociadas se registran como mavyor
valor de la participacién.

_13.
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Los fondos de comercio no se amortizan. En este sentido, al cierre de cada ejercicio, o siempre
existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar, mediante el denominado “test de
deterioro”, la posible existencia de pérdidas permanentes que reduzcan el valor recuperable de los
fondos de comercio a un importe inferior al coste neto por el que figuran registrados. En caso
afirmativo, se procede a su saneamiento registrandose la pérdida correspondiente. Los saneamientos
realizados no pueden ser objeto de reversién posterior.

Para realizar el mencionado test de deterioro todos los fondos de comercio son asignados a una o mas
unidades generadoras de efectivo.

El valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre su valor
en uso y su precio de venta. El valor en uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados
para la unidad, descontados a un tipo de interés antes de impuestos que refleja la valoracién del
mercado del coste del dinero y de los riesgos especificos asociados a la actividad.

El Grupo ha definido como unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con la gestién real de sus
operaciones, cada uno de los negocios relevantes realizados en las principales &reas geogréficas (véase
Nota 24).

El Grupo utiliza los presupuestos y planes de negocio de las distintas unidades generadoras de efectivo
a las que estan asignadas los activos. Las hipétesis clave sobre las que se construyen los presupuestos
y planes de negocio, que generalmente abarcan un periodo de tres afios, se determinan en funcién de
cada tipo de negocio y estdn basadas en la experiencia y conocimiento sobre la evolucién de cada uno
de los mercados en los que opera el Grupo (véase Nota 7).

La extrapolacién de los flujos de efectivo estimados para el periodo no cubierto por el plan de negocio
se efectlia manteniendo una tasa de crecimiento nula y una estructura de gasto similar a la del dltimo
afio del plan de negocio.

La tasa de descuento utilizada, con carédcter general, es una medida antes de impuestos sobre la base
de la tasa libre de riesgo para los bonos a 10 afios emitidos por el gobierno en los mercados relevantes,
ajustada por una prima de riesgo para reflejar el aumento del riesgo de la inversién por pais y el riesgo
sistematico del Grupo. El rango de tasas de descuento aplicadas por el Grupo en los diferentes
mercados para calcular el valor actual de los flujos de efectivo estimados ha sido entre el 5,6 -6,7%
para el ejercicio 2017 (véase Nota 7).

4.4 Activos intangibles

Los activos intangibles con vida Util definida se amortizan siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los
respectivos bienes.

Los activos intangibles incluyen:

Concesiones, derechos y licencias

En esta cuenta se incluyen, principalmente, los importes satisfechos para la adquisiciéon de
determinadas concesiones y licencias. La amortizacién de los conceptos incluidos en esta cuenta se
realiza linealmente en el periodo de vigencia de las mismas.

Adicionalmente, como consecuencia de la asignacién del precio de adquisicién de la sociedad Altadis
Distribution France, S.A.S., posteriormente denominada Logista France, S.A.S., a los activos y pasivos
identificables en dicha sociedad en el ejercicio 2013, el Grupo reconocié en su balance consolidado los
contratos suscritos por dicha filial con los principales fabricantes de tabaco para la distribucién de sus
productos en el territorio francés. La amortizacién de estos contratos de distribucién se realiza
linealmente en un periodo de 15 afios.

_14_
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Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informéticas se contabilizan por los costes incurridos en su adquisicién y desarrolle;
incluyendo los gastos de implantacién facturados por terceros, y se amortizan linealmente durante un
periodo de tres a cinco afios. Los costes incurridos en el mantenimiento de aplicaciones informdticas
se imputan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio correspondiente.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

Los gastos de Investigacion y Desarrollo se activan Gnicamente cuando estdn especificamente
individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido, y existen motivos fundados
para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del proyecto. Los activos asi
generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida atil, en un periodo maximo de 5 afios.

4.5 Pérdida de valor de activos materiales e intangibles

En cada ejercicio, el Grupo evalla la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que obligue
a reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso de que su valor
recuperable sea inferior a su valor contable.

El importe recuperable se determina siguiendo la misma metodologia empleada en los test de deterioro
de los fondos de comercio (véase Nota 4.3).

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este Ultimo se
reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta
de resultados consolidada.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
hasta el nuevo valor recuperable con el limite del importe por el que dicho activo estaria registrado en
ese momento de no haberse reconocido el deterioro.

4.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la propiedad al Grupo, el cual
habitualmente, tiene la opcidén de adquirirlos al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacién. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

4.6.1 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actia como arrendador, reconoce los ingresos procedentes de arrendamientos
operativos de forma lineal, considerando como importe a linealizar el montante total de las rentas
minimas previstas durante el periodo de duracién del contrato, de acuerdo con los términos pactados
en el mismo. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio.

Los gastos del arrendamiento, cuando el Grupo actda como arrendatario, se imputan linealmente a las
cuentas de resultados consolidadas con los criterios descritos en el parrafo anterior,

4.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta si se considera que su
importe en libros se recuperard a través de una operacidén de venta. Los activos se clasifican en este
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epigrafe Gnicamente cuando la venta es altamente probable, y el activo estd disponible para su venta
inmediata en su condicién actual y previsiblemente se completard en el plazo de un afio desdelaf
de clasificacién.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre su valor contable y el valor razonable menos los costes de venta.

La amortizacién de los activos no corrientes mantenidos para la venta se interrumpe en el momento
en que se clasifican como tales. A la fecha de cada balance consolidado se realizan las correspondientes
correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de
venta.

4.8 Instrumentos financieros

4.8.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance consolidado en el momento de su adquisicién por
su valor razonable y se clasifican como:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se valoran posteriormente por su coste amortizado
minorado por los deterioros reconocidos que son estimados en funcién de la solvencia del deudor vy la
antigliedad de la deuda.

Otros activos financieros corrientes y no corrientes
En este epigrafe se registran las siguientes inversiones:

1. Créditos concedidos a largo plazo y corto plazo
2. Fianzas

3. Depésitos y otros activos financieros

4

Activos financieros disponibles para la venta

Los créditos concedidos se valoran a su coste amortizado entendiéndose por tal su valor inicial
aumentado por los intereses y primas de reembolso devengados en funcién del tipo de interés efectivo
y minorado por los cobros de principal e intereses producidos, teniendo en cuenta ademds, eventuales
reducciones por deterioro o impago.

Las variaciones en el coste amortizado de los activos incluidos en esta categoria derivados del devengo
de intereses o primas o del reconocimiento de deterioros se imputan a la cuenta de resultados
consolidada.

Las fianzas y depésitos se valoran por el efectivo desembolsado, que no difiere sustancialmente de su
valor razonable.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena
o haya sufrido un deterioro de valor (de cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta
de resultados consolidada.
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Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

La tesoreria comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los otros activos liquidos
equivalentes son inversiones a corto plazo, con vencimientos anteriores a tres meses, y que no estan
sujetos a un riesgo relevante de cambios en su valor.

E! Grupo da de baja los activos financieros cuando vencen y se cobran o cuando se ceden los derechos
sobre los flujos de efectivo futuros y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.8.2 Pasivos financieros

Deudas con entidades de crédito

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, una vez deducidos
los costes y comisiones derivados de su formalizacién. Dichos costes de formalizacion y los gastos
financieros originados por los préstamos se contabilizan segtin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados consolidada utilizando un método financiero y se incorporan al importe en libros del pasivo,
en la medida en que no se liquidan, en el periodo en que se devengan.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente a coste
amortizado.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.9 Existencias

Las sociedades del Grupo valoran sus existencias de tabaco al importe menor entre el precio de la
Ultima factura, que no difiere significativamente de la aplicacién del método FIFO (primera entrada
primera salida), incorporando, cuando asi lo establezca la legislacién de cada pais, los Impuestos
Especiales sobre las labores del tabaco tan pronto se devengan, y el valor neto realizable.

El resto de existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, rebajas obtenidas y similares se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion.

El Grupo realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de existencias para ajustar el valor de
aquéllas en las que el coste excede el valor neto de realizacion. Estas correcciones valorativas se
reconocen como gasto en la cuenta de resultados consolidada.

4.10 Partidas corrientes y no corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes los activos Y pasivos cuyo plazo de realizacién,
liquidacién o vencimiento es igual o anterior a doce meses, contados a partir de la fecha del mismo, y
como no corrientes aquellos cuyo periodo de realizacién, liquidacién o vencimiento es posterior a dicho
periodo.

4.11 Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales
De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes y determinados contratos laborales, las

sociedades del Grupo estdn obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.
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El balance consolidado al 30 de septiembre de 2017 adjunto recoge las provisionés que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran necesarias para hacer frente a los planes de
reestructuracién en curso al cierre del ejercicio (véase Nota 18).

4.12 Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

Determinadas sociedades del Grupo tienen el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social por jubilacién, invalidez o fallecimiento de aquellos empleados que alcancen estas
situaciones y hayan cumplido determinadas condiciones. Con caracter general, los compromisos
correspondientes a los empleados activos y pasivos de estos colectivos son de aportacion definida y se
encuentran externalizados. Las aportaciones anuales realizadas por el Grupo para hacer frente a estos
compromisos se registran en los epigrafes de “Gastos de personal” de la cuenta de resultados
consolidada y han ascendido a 2.086 y 2.227 miles de euros en 2017 y 2016, respectivamente (véase
Nota 23.b).

Asimismo, los convenios colectivos vigentes establecen la obligacion por parte de Compafia de
Distribucién Integral Logista, S.A.U., de realizar un pago a cada trabajador al cumplir 24 afios de
antigliedad. Por otra parte dicha sociedad estd obligada a efectuar mensualmente el pago de
determinadas cantidades fijas a cierto colectivo de trabajadores, asi como al personal retirado con
anterioridad al 1 de enero de 2009 en compensacién por la antigua “regalfa de tabaco”.

Por su parte, Logista France, 5.A.S. cuenta con compromisos por jubilacién con sus empleados para el
que tiene constituidas provisiones calculadas en funcién de estudios actuariales empleando el método
de la unidad de crédito proyectado y tablas de mortalidad PERM/F 2000P, una inflacién del 1,5% y un
tipo de actualizacién del 2% anual, como principales hipotesis (véase Nota 18).

Con fecha 4 de junio de 2014 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobé la
estructura de planes de incentivos a largo plazo 2014 (el Plan General y el Plan Especial), con devengo
a partir de 1 de octubre de 2014 y vencimiento el 30 de septiembre de 2019 instrumentdndose en tres
blogues de 3 afios produciéndose las liquidaciones a la finalizacion de cada bloque.

En virtud de estos planes se reconoce a determinados trabajadores del Grupo el derecho a percibir un
determinado nimero de acciones de la Sociedad Dominante, finalizado el tercer afio desde el inicio de
cada uno de los tres bloques en que se divide el plan, y teniendo en cuenta el grado de consecucién
de determinados criterios internos, de naturaleza financiera u operativa asi como el retorno total a los
accionistas y la rentabilidad comparativa con otras compaiiias. Para cada uno de los citados bloques,
el importe estimado por este concepto y devengado anualmente se muestra registrado en el
“Patrimonio Neto” del balance consolidado y su dotacién anual se incorpora en el epigrafe de “Gastos
de Personal” de la cuenta de resultados consolidada.

Con fecha 29 de enero de 2015 el Consejo de Administraciéon aprobdé la relacién de beneficiarios del
primer bloque (2014-2017), siendo 47 los beneficiaros incluidos en el Plan General y 10 los beneficiaros
considerados en el Plan Especial. El coste total estimado del primer blogue del plan asciende a 2.856
miles de euros.

Con fecha 26 de enero de 2016 el Consejo de Administraciéon aprobo el segundo blogue del Plan de
incentivos a largo plazo 2014 (el Plan General y el Plan Especial) para el periodo de consolidacién 2015-
2018. El nimero de beneficiarios del segundo bloque asciende a 50 para el Plan General y 10 para el
Plan Especial. El coste total estimado del segundo bloque asciende a 2.491 miles de euros.

Con fecha 24 de enero de 2017 el Consejo de Administracién ha aprobado el tercer bloque del Plan de
incentivos a largo plazo 2014 (el plan General y el Plan Especial) para el periodo de consolidacién 2016~
2019. El nimero de beneficiarios del tercer bloque asciende a 56 para el plan general y 9 para el Plan
Especial. El coste total estimado del tercer bloque asciende a 2.623 miles de euros.

La dotacién anual por el coste de los tres bloques es incorporada en el epigrafe de “Gastos de Personal”
de la cuenta de resultados consolidada a 30 de septiembre de 2017 y asciende a 2.684 miles de euros,
(1.772 miles de euros en el ejercicio 2016, correspondientes al primer y segundo bloque).

_18_



acciones, y en virtud de la autorizacidn concedida por el Consejo de Administracién,| el Grupo ha
adquirido 415.621 acciones propias por importe de 8.193 miles de euros (3.161 miles dé euros en el
ejercicio 2017, 4.362 miles de euros en el ejercicio 2016 y 670 miles de euros en el ejercicio 2015)
(véase Nota 14-f). Durante el ejercicio se ha producido la entrega de 24.189 acciones propias a dos
beneficiarios por un importe de 477 miles de euros.

Para la cobertura del primer y segundo bloque del plan de incentivos a largo plazo gquidable en

Con fecha 20 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha
aprobado el plan general y especial de incentivos a largo plazo 2017 para el periodo comprendido entre
los ejercicios 2017 y 2022, el cual tendrd una duracién total de 5 afios, y se dividird en tres bloques
de 3 afios de duracion cada uno de ellos, siendo el inicio del primer bloque el 1 de octubre de
2017.Dicho plan ha sido aprobado por la Junta General de Accionistas de 17 de febrero de 2017. El
coste total estimado del primer blogue (2017-2020) asciende a 3.460 miles de euros. El nimero de
beneficiarios se estima en 50 para el Plan General y 10 para el Plan Especial.

Por Ultimo, con fecha 24 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha
prorrogado hasta el 1 de octubre de 2017, el Programa de Recompra de Acciones Ampliado (hasta
585.671 acciones, un 0,44% del capital social) de la Sociedad Dominante, para afectarlas al segundo
bloque del “Plan de Incentivos a Largo Plazo 2014”.

4.13 Provisiones

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones asi como de los avales y garantias
otorgados que puedan suponer con alta probabilidad una obligacién de pago (legal o implicito), siempre
y cuando el importe pueda estimarse de manera fiable.

Las provisiones se cuantifican en funcién de la mejor informacién disponible sobre la situacién y
evolucién de los hechos que las originan por su valor razonable, procediéndose a su reversién total o
parcial cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen, respectivamente.

Asimismo, los ajustes que surgen por la actualizacién de dichas provisiones se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando.

4.14 Transacciones en moneda extranjera
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista se expresan en euros.

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran por su contravalor en euros, aplicando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta
del euro se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y pagar en moneda distinta del euro al cierre del ejercicio se valoran en euros a
los tipos de cambio vigentes a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas derivadas de dicha valoracién se
registran en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

4.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, deducidos descuentos, IVA, Impuestos Especiales sobre las Labores del
Tabaco y otros impuestos relacionados con las ventas.

Como consecuencia de las regulaciones de los principales paises en los que opera el Grupo, éste efectla
pagos a las correspondientes administraciones ptblicas en concepto de impuestos especiales sobre las
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que han ascendido aproximadamente a 29.349.967 miles de euros y 27.463.847 miles de e
ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.

En el caso particular del sector editorial, los clientes tienen derecho a la devolucidn de aquellos
productos que finalmente no hayan sido vendidos, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho
frente a sus proveedores. Al cierre de cada ejercicio se constituye una provisidn basada en la
experiencia histérica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes
obtenidos en las ventas realizadas de productos que se estima seran finalmente devueltos (véase Nota
18).

En las operaciones de compra y venta en las que el Grupo, con independencia de la forma juridica en
que se instrumentan, actla como comisionista, s6lo se reconoce el ingreso por la comisién. Las
comisiones de distribucién y comercializacion se incluyen dentro del saldo de “Ingresos ordinarios”. Ei
Grupo reconoce los resultados de las transacciones de productos en comisién (principalmente timbre,
algunas labores de tabaco y negocio editorial) en el momento en que se produce la venta.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo v los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados consolidada.

4.16 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula en funcién del resuitado contable antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos utilizados para calcular el impuesto sobre beneficios
corresponden a los tipos vigentes a la fecha de cierre del balance consolidado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se contabilizan utilizando el método del balance, calculando
las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados financieros y su
correspondiente valor fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se calculan a los tipos impositivos previstos a la fecha en
la que se realice el activo o se liquide el pasivo. Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen
integramente como contrapartida a la cuenta de resultados consolidada, salvo cuando se refieren a
partidas imputadas directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los activos y pasivos
por impuesto diferido también se registran con cargo o abono a dichas cuentas del patrimonio neto.

Los activos por impuesto diferido y los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas se
reconocen cuando resulta probable que el Grupo pueda recuperarlos en un futuro, con independencia
del momento de su recuperacidn. Los activos y pasivos por impuesto diferido no se actualizan y se
clasifican como activo/pasivo no corriente en el balance consolidado.

El Grupo sigue la politica de registrar el correspondiente impuesto diferido derivado de la deducibilidad
de la amortizacion, a efectos fiscales, de determinados fondos de comercio generados en la adquisicién
de sociedades (véase Nota 19).

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectudandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuesto diferido no registrados en balance
consolidado y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 19).
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Con fecha 7 de septiembre de 2017, Altadis, S.A.U. ha procedido a la venta de 13.275.000 acciones,
correspondientes al 10% del capital social de la Sociedad Dominante, manteniendo el\mism
porcentaje de participacién del 60% del capital social de la Sociedad Dominante (véase Nota 13),
procediendo a la ruptura del régimen de tributacién consolidada del Impuesto sobre Sociedades, del
que la Sociedad Dominante formaba parte y cuya sociedad dominante Ultima era Imperial Tobacco
Espafia, S.L.U.

Con fecha 18 de septiembre de 2017, la Sociedad Dominante ha comunicado a la Administracién
Tributaria la intencién de tributar en régimen de consolidacién fiscal, y ser ésta la sociedad dominante
del grupo fiscal, con efecto para el ejercicio iniciado el 1 de octubre de 2016. Este comunicado ha sido
aceptado por la Administracién Tributaria, asignando como numero de grupo fiscal el 548/17.

4.17 Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
é&stos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones significativas en su
valor.

2. Actividades de explotaciéon: actividades ordinarias de las sociedades que forman el grupo
consolidado, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

3. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y en los
pasivos de financiacién.
5. Beneficio por accién
El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de

impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante el
ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.

El calculo del beneficio por accién es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Beneficio neto del ejercicio 153.862 132.079
Namero medio ponderado de acciones
emitidas (miles de acciones) (*) 132.364 132.551
Beneficio por accion 1,16 1,00

(*) A 30 de septiembre de 2017 la Sociedad Dominante del Grupo dispone de
391.432 acciones propias.

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016 no existen efectos dilutivos sobre el beneficio bédsico por accién.

6. Propiedad, planta y equipo

6.1 Propiedad, planta y equipo

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:
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Ejercicio 2017
Miles de Euros
Saldo al | Variaciones | Entradas o Salidas o Traspasos Saldo al
30-09-16 (,\Tgtr;mzegr%) Dotaciones | Reducciones | (Nota 8) | 30-09-17
Coste:
Terrenos y construcciones 221,919 45 440 (151) 452 222.705
Instalaciones técnicas y maquinaria 183.710 2.743 4.099 (3.299) 4.073 191.326
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 144.528 49 3.861 (2.905) 3.774 149.307
Otro inmovilizado 36.211 224 56 (221) 997 37.267
Inmovilizaciones en curso 9.511 - 13.157 - (9.279) 13.389
595.879 3.061 21.613 (6.576) 17 613.994
Amortizacion acumulada:
Construcciones (106.247) 4) (4.812) 144 (161) (111.080)
Instalaciones técnicas y maquinaria (139.784) (1.802) (9.913) 2.790 425 (148.284)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (118.259) (43) (6.892) 2.791 67 (122.336)
Otro inmovilizado (23.011) (155) (2.262) 198 (369) (25.599)
(387.301) (2.004) (23.879) 5.923 (38) (407.299)
Pérdidas por deterioro (18.737) - (338) - - (19.075)
189.841 1.057 (2.604) (653) (21) 187.620
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Traspasos Saldo al
30-09-15 | Dotaciones | Reducciones (Nota 8) 30-09-16
Coste:
Terrenos y construcciones 232.240 4 (1.991) (8.334) 221.919
Instalaciones técnicas y maquinaria 178.402 3.034 (7.863) 10.137 183.710
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 138.495 3.258 (2.587) 5.362 144,528
Otro inmovilizado 38.533 56 (194) (2.184) 36.211
Inmovilizaciones en curso 11.836 9.466 (1) (11.790) 9.511
599.506 15.818 (12.636) (6.809) 595.879
Amortizacion acumulada:
Construcciones (108.959) (5.028) 1.355 6.385| (106.247)
Instalaciones técnicas y maquinaria (135.391) (10.864) 7.590 (1.119)| (139.784)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (110.696) (8.219) 2.517 (1.861)| (118.259)
Otro inmovilizado (23.337) (2.461) 158 2.629 (23.011)
(378.383) (26.572) 11.620 6.034| (387.301)
Pérdidas por deterioro (18.882) - 145 - (18.737)
202.241| (10.754) (871) (775) 189.841

Adiciones

En el ejercicio 2017 y 2016 las adiciones mas destacadas corresponden, principalmente, a proyectos
actualmente en curso relacionadas con el desarrolio de sistemas de informaciéon y con sistemas de
control de almacenes.

Salidas

En el ejercicio 2016 el Grupo enajend el inmueble sito en Villaviciosa de Odén (Espafia) donde se
situaban las oficinas de Compafiia de Distribuciéon Integral de Publicaciones Logista, S.L. (Sociedad
Unipersonal). El importe de dicha operacién ascendié a 1,4 millones de euros y generd un beneficio
neto de 0,8 millones de euros registrado en el epigrafe “Resultado neto de la enajenacién y deterioro
de activos no corrientes” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2016 adjunta.

Traspasos
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Durante el ejercicio 2017 se ha traspasado dentro de este epigrafe instalaciones técnicas, maquinaria
y otras instalaciones desde la cuenta de “Inmovilizaciones en curso”. Adicionalmente, se han
traspasado desde el epigrafe de “Existencias” terminales de punto de venta, al haber sido estos
arrendados.

En el ejercicio 2016 se traspasé de este epigrafe a “Propiedades de Inversidn”, el inmueble sito en
Portonaccio (Roma) con un valor neto contable al 30 de septiembre de 2016 de 6 millones de euros.
Asimismo, se traspaso a este epigrafe el inmueble situado en Auby (Francia) anteriormente registrado
en el epigrafe de “Activos mantenidos para la venta”.

Por ultimo, se han registrado traspasos en el ejercicio desde la cuenta de “Otros Activos intangibles -
Anticipos e inmovilizado en curso” por la finalizacién y puesta en marcha de proyectos relacionados
con los sistemas de informacién.

Amortizacion

Durante el ejercicio 2017 se ha dotado amortizacién por las propiedades de inversion recogidas en el
balance consolidado adjunto por importe de 425 miles de euros. Adicionalmente, el epigrafe de “Gastos
de investigacion” de la cuenta de resultados consolidada recoge 96 miles de euros de amortizacién de
elementos afectos al mismo.

Deterioro

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido deterioros significativos.

6.2 Otra informacion

El importe de los activos materiales en explotacién totalmente amortizados al 30 de septiembre de
2017 asciende a 285.077 miles de euros (259.864 miles de euros al 30 de septiembre de 2016).

Al cierre del ejercicio 2017, el Grupo tenia pendiente de formalizacién la adquisicion de un terreno
situado en Alcald de Guadaira (Sevilla), por el que entregd en el ejercicio 2005 un anticipo por importe
de 4.671 miles de euros que se encuentra registrado en la cuenta “Inmovilizaciones en curso”. Dicha
formalizacion esta sujeta a que por parte del Ayuntamiento se desarrollen los trabajos de urbanizacion
correspondientes. Los Administradores de la Sociedad Dominante han iniciado acciones encaminadas
a conseguir que el Ayuntamiento haga frente a las obligaciones asumidas.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente
los riesgos a los que estan sometidos.

El importe de los elementos del inmovilizado material situados fuera del territorio nacional,

principalmente en Portugal, Francia, Italia y Polonia, asciende al 30 de septiembre de 2017 y 2016 a
un coste, neto de amortizaciones, de 65.851 y 67.715 miles de euros, respectivamente.

Fondo de Comercio

Composicion del saldo y movimientos significativos

El desglose de este epigrafe al 30 de septiembre de 2017 y 2016 en funcién de las unidades generadoras
de efectivo identificadas es el siguiente:
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Miles de Euros [
30-09-17 | 30-09-16

Italia, tabaco y productos relacionados 662.922 662,922
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
Iberia, transporte 18.269 18.269
Iberia, otros negocios: Pharma 486 486
Iberia, tabaco y productos relacionados 6.896 321

925.679 919.104

Italia, tabaco y productos relacionados

El Fondo de Comercio asociado a Logista Italia, S.p.A. se origind en la adquisicién de la mercantil Etinera,
S.p.A., sociedad distribuidora lider de tabaco en Italia, a BAT Italia, S.p.A., filial italiana de British American
Tobacco, Lda., en el ejercicio 2004. Posteriormente, Etinera, S.p.A. cambi6 su denominacién social a
Logista Italia, S.p.A. La informacion referente a la citada adquisicidén se encuentra recogida en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004.

Francia, tabaco y productos relacionados

El Fondo de Comercio asociado a Logista France, S.A.S. surgié en la adquisicién por parte de Compafiia
de Distribucién Integral Logista, S.A.U. de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Altadis Distribution France, S.A.S (actualmente Logista France, S.A.S) a la sociedad Seita, S.A.S., que
pertenece al grupo Imperial Brands Group PLC. La informacién referente a la mencionada adquisicién se
encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2014 y 2013.

Iberia, transporte

El Fondo de Comercio asociado a Dronas 2002, S.L.U. se origind como consecuencia de la fusién de dicha
Sociedad con el Grupo Burgal, dedicado a actividades de paqueteria integral, paqueteria express y logistica
farmacéutica, en el ejercicio 2002, asi como con el Grupo Alameda, dedicado a la distribucién de material
farmacéutico y productos alimenticios, en el ejercicio 2003, La informacién referente a las mencionadas
fusiones se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2002 Y
2003.

Iberia, tabaco y productos relacionados

El fondo de Comercio asociado a José Costa & Rodrigues, Lda ha surgido en la adquisicién, con fecha 13
de febrero de 2017, por parte de MIDSID -Sociedade Portuguesa de Distribuicao, S.A. de la totalidad de
las participaciones representativas del capital sociedad de la misma, por importe de 7.700 miles de euros
mas un importe adicional méximo de 4.025 miles de euros, vinculado al fondo de maniobra de la sociedad
adquirida. La Direccién del Grupo tras el andlisis del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos
ha registrado 6.575 miles de euros a fondo de comercio (véase Nota 2.7.5).

Anélisis del deterioro de los fondos de comercio

Las hipétesis utilizadas en la realizacién de los tests de deterioro han sido las siguientes:
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2017
Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de |
Descuento | Crecimiento | Descuento | Crecimiento
Italia, tabaco y productos relacionados 6,70% 0,00% 6,70% 0,00%
Francia, tabaco y productos relacionados 5,60% 0,00% 5,90% 0,00%
Iberia, transporte 6,71% 0,00% 6,50% 0,00%
Iberia, otros negocios: Pharma 5,80% 0,00% 6,00% 0,00%
Iberia, tabaco y productos relacionados 6,40% 0,00% 6,80% 0,00%

Los parametros considerados para la composicion de las tasas de descuento anteriores han sido:

Bono libre de riesgo: bono a 10 afios del mercado de referencia de la UGE.

Prima de riesgo de mercado: media anual de la prima de riesgo de cada pais del Grupo.

Beta desapalancada: segin media de cada sector en cada caso.

Proporcién patrimonial neto-deuda: media sectorial.

Otros aspectos significativos

a)

Italia, tabaco y productos relacionados:

- Volumen de cigarrillos, tabaco de liar y cigarros.

- Evolucidn de los Precios Plblicos de Venta del tabaco.

- Evolucién de los Impuestos Especiales al tabaco y el IVA.

- Inversiones.

b) Francia, tabaco y productos relacionados:

c)

d)

e)

- Volumen de cigarrillos, tabaco de liar y cigarros.

- Evolucién de los Precios Publicos de Venta del tabaco.

- Evolucién de los Impuestos Especiales al tabaco y el IVA.

- Inversiones.

Iberia, transporte:
- Coste del carburante.

- Inversiones.

Iberia, otros negocios: Pharma
- Regulacion del sector farmacéutico.

- Inversiones.

Iberia, tabaco y productos relacionados:

- Volumen de cigarrillos, tabaco de liar y cigarros.

- Evolucién de los Precios Pdblicos de Venta del tabaco.

- Evolucién de los Impuestos Especiales al tabaco y el IVA.

- Inversiones.
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De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han
registrado pérdidas de valor sufridas por estos activos.

En cuanto al andlisis de sensibilidad de los tests de deterioro de los fondos de comercio, el Grupo ha
llevado a cabo un andlisis de sensibilidad del resultado del test de deterioro ante variaciones incremento
de 100 puntos basicos de la tasa de descuento.

Este analisis de sensibilidad realizado de forma independiente, no pondria de manifiesto deterioro alguno.

Otros activos intangibles

El movimiento de las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017

Miles de Euros
Saldo al Entradas o | Salidas o | Traspasos Saldo al
30-09-16 | Dotaciones |Reducciones| (Nota 6) 30-09-17
Coste:
Gastos de investigacién y desarrollo 2.223 - - - 2.223
Aplicaciones informaticas 176.494 650 (122) 10.659 187.681
Concesiones, derechos y licencias 779.745 - - (1.877) 777.868
Anticipos e inmovilizado en curso 5.070 6.693 - (8.097) 3.666
963.532 7.343 (122) 685 971.438
Amortizacion acumulada:
Gastos de investigacién y desarrollo (2.192) - - - (2.192)
Aplicaciones informéticas (146.938) (10.775) 120 (1.061)| (158.654)
Concesiones, derechos y licencias (209.416) (51.768) - 1.061| (260.123)
(358.546) (62.543) 120 - (420.969
Pérdidas por deterioro (2.623) - - - (2.623)
602.363| (55.200) (2) 685 547.846
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Saldo al Entradas o | Salidas o Traspasos Saldo al
30-09-15 [ Dotaciones |Reducciones| (Nota 6) 30-09-16
Coste:
Gastos de investigacion y desarrollo 2.223 - - - 2.223
Aplicaciones informéticas 168.123 537 (4.921) 12.755 176.494
Concesiones, derechos y licencias 779.726 - - 19 779.745
Anticipos e inmovilizado en curso 13.344 8.540 - (16.814) 5.070
963.416 9.077 (4.921) (4.040) 963.532
Amortizacion acumulada:
Gastos de investigacién y desarrollo (2.192) - - - (2.192)
Aplicaciones informaticas (140.447) (11.363) 4.921 (49)| (146.938)
Concesiones, derechos y licencias (157.449) (51.967) - - (209.416)
(300.088) (63.330) 4.921 (49)| (358.546)
Pérdidas por deterioro (2.623) - - - (2.623)
660.705( (54.253) - (4.089) 602.363

Adiciones

Las adiciones a la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curso” durante los ejercicios 2017 y 2016 se
corresponden, principalmente, con proyectos de desarrollo de funciones en las aplicaciones existentes del
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Grupo para mejorar o incrementar los servicios prestados a sus clientes y la implantacién de nuevo
sistemas de gestién (SAP) en algunos segmentos de negocio.

Traspasos

Los traspasos a la cuenta de “Aplicaciones informaticas” durante los ejercicios 2017 y 2016 se
corresponden, principalmente, con la reclasificacién desde la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curso”
de diversos elementos que se han puesto en funcionamiento durante el ejercicio.

Deterioro

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no ha registrado pérdidas de valor de elementos clasificados
como “Otros activos intangibles”.

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, los activos intangibles en uso que se encontraban totalmente
amortizados ascendian aproximadamente a 135.333 y 124.477 miles de euros, respectivamente.

. Inversiones financieras

Estos epigrafes de los balances consolidados al 30 de septiembre de 2017 y 2016 adjuntos presenta la
siguiente composicién:

Ejercicio 2017

Miles de Euros
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Depositos y para la
Naturaleza / Categoria a Terceros | (Nota 26) Fianzas Venta Total
No corrientes:
Instrumentos de patrimonio - - - 677 677
Valores representativos de deuda 194 - - - 194
Otros activos financieros - - 3.650 - 3.650
194 - 3.650 677 4.521
Corrientes:
Valores representativos de deuda 30.479| 1.790.850 - - 1.821.329
Otros activos financieros - - 397 - 397
30.479( 1.790.850 397 - 1.821.726
30.673| 1.790.850 4.047 677| 1.826.247
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Ejercicio 2016

Miles de Euros
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Depositos y para la
Naturaleza / Categoria a Terceros | (Nota 26) Fianzas Venta Total
No corrientes:
Instrumentos de patrimonio - - - 23.331 23.331
Valores representativos de deuda 266 - - - 266
Otros activos financieros - - 3.585 - 3.585
266 - 3.585 23.331 27.182
Corrientes:
Valores representativos de deuda 30.934} 2.007.506 - - 2.038.440
Otros activos financieros - - 661 - 661
30.934| 2.007.506 661 - 2.039.101
31.200| 2.007.506 4,246 23.331( 2.066.283

Créditos concedidos a terceros

Los participes de “UTE Cia de distribucién Integral Logista, S.A.U. y IGT Spain Lottery, S.L.U.”
(anteriormente “*Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U.”), Unidn
Temporal de Empresas” han concedido un crédito a la misma asumido a partes iguales que a 30 de
septiembre de 2017 ha ascendido a un total de 121.266 miles de euros. Compafiia de Distribucién Integral
Logista, S.A.U. ha integrado por este concepto un importe de 30.317 miles de euros al 30 de septiembre
de 2017 (30.629 miles de euros en 2016), que se presentan en el epigrafe de “Otros activos financieros
corrientes” y “Otros pasivos financieros corrientes” del balance consolidado adjunto a dicha fecha, por los
saldos a cobrar y a pagar con dicha UTE que corresponden al otro participe (véase Nota 20).

Créditos concedidos a empresas vinculadas

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Brands Enterprise Finance Limited, Compania de Distribucidn
Integral Logista Holdings, S.A., Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Logista France, S.A.S.,
suscribieron un contrato de linea de crédito reciproca por un periodo de 5 afios {(con renovacién tacita por
un afio, salvo notificacién en contrario por alguna de las partes con al menos un afio de antelacién al
vencimiento), con un limite maximo de disposicién de dos mil seiscientos millones de euros. Este acuerdo
tiene por objeto regular las condiciones y términos en los que Logista prestara dia a dia a Imperial Brands
Enterprise Finance Limited sus excedentes de tesoreria, con el objetivo de optimizar su cash-flow, asi
como los préstamos de Imperial Brands Enterprise Finance Limited a Compaiila de Distribucién Integral
Logista, S.A.U., para que puedan atender las necesidades de tesoreria derivadas de sus operaciones. De
acuerdo con este contrato, Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. prestard diariamente a
Imperial Brands Enterprise Finance Limited su tesoreria excedentaria o recibira la tesoreria necesaria para
cumplir con sus obligaciones de pago.

Los intereses devengados por este contrato de linea de crédito a 30 de septiembre de 2017 han ascendido
a 12.629 miles de euros (12.392 miles de euros a 30 de septiembre de 2016) (véase Nota 26).

El saldo diario de esta cuenta corriente interna tiene un coste equivalente al tipo de interés del Banco
Central Europeo mas un diferencial del 2,2% para las disposiciones de crédito, y es remunerado al mismo
tipo de referencia mds un diferencial del 0,75% para los préstamos de excedentes. Los intereses se
calculan diariamente en base 360 dias y se capitalizan trimestralmente.

En virtud de este acuerdo la Sociedad Dominante se ha comprometido a no obtener financiacién de
terceras partes y a no ganar ni constituir ningln tipo de garantia sobre sus activos salvo que dicha
operacion sea aprobada por una mayoria cualificada del Consejo de Administracién.
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Activos financieros disponibles para la venta

Con fecha 19 de diciembre de 2016, la sociedad dependiente Logista Italia, S.p.A. vendié su participacion
del 13,33% en Banca ITB, S.p.A a Intesa Sanpaolo S.p.A, siendo el precio de venta de 22.667 miles de
euros, lo que ha supuesto un beneficio de 18.119 miles de euros (neto de gastos derivados de la venta,
por importe de 244 miles de euros) que han sido registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros” de
la cuenta de resultados consolidada adjunta.

10. Existencias

La composicién de las existencias del Grupo al 30 de septiembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Tabaco 1.015.952 993.352
Productos editoriales 15.385 12.634
Otros productos comerciales 98.606 86.629
Provisiones (7.321) (6.786)
1.122.622| 1.085.829

Parte de las existencias de tabaco incluyen los Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco
devengados por las mismas. En concreto, el importe de los Impuestos Especiales incluida en el saldo de
existencias al 30 de septiembre de 2017 asciende a 393.831 miles de euros (394.452 miles de euros al
30 de septiembre de 2016).

La provisién de los ejercicios 2017 y 2016 cubre, principalmente, el valor de las existencias de tabaco
defectuosas o que no pueden ser vendidas al cierre. El movimiento de las correcciones valorativas por
deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Provision al 30 de septiembre de 2015 9.585
Dotaciones 8.708
Reversiones (11.507)
Provision al 30 de septiembre de 2016 6.786
Dotaciones 6.141
Reversiones (5.606)
Provision al 30 de septiembre de 2017 7.321

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016 el Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para la cobertura del
valor de sus existencias.

11, Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de los balances consolidados al 30 de
septiembre de 2017 y 2016 adjuntos presenta la siguiente composicion:
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Miles de Euros
2017 2016
Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.655.877( 1.781.826
Empresas vinculadas (Nota 26) 26.684 7.906
Deudores varios 116.683 41.882
Personal 285 709
Provisiones para insolvencias (52.191) (55.161)
1.747.338| 1.777.162

El movimiento de la provision de insolvencias durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de
Euros
Provision para insolvencias a 30 de septiembre de 2015 60.409
Dotaciones 3.727
Reversiones (6.013)
Traspasos (1.232)
Aplicaciones (1.730)
Provisién para insolvencias a 30 de septiembre de 2016 55.161
Dotaciones 2.619
Reversiones (4.201)
Aplicaciones (1.388)
Provision para insolvencias a 30 de septiembre de 2017 52.191

Las adiciones y reversiones de los ejercicios 2017 y 2016 a la provision para insolvencias se encuentran
registradas, principalmente, en el epigrafe de “Coste de redes logisticas - Otros gastos de explotacién” de
la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016 la totalidad de los saldos provisionadas tienen una antigliedad superior
a 90 dias.

Clientes por ventas y prestacién de servicios

Esta cuenta incluye, principalmente, los saldos a cobrar por las ventas de tabaco, timbre y signos de
franqueo relativos, bésicamente, a la dltima entrega de cada ejercicio, liquidable en los primeros dias del
ejercicio siguiente, incluyendo los Impuestos Especiales y el IVA asociados a la venta de tabaco que no
forman parte de la cifra de negocios (véase Nota 4.15).

El periodo de crédito medio para la venta de bienes y servicios oscila en una franja entre los 10 y los 30
dias de la fecha de factura. No se cobran intereses sobre las cuentas a cobrar durante los primeros 30
dias posteriores a la fecha de vencimiento de la factura. Con posterioridad a dicha fecha, en general se
cobran intereses a razdén de entre un 6,5% y un 9% anual sobre el saldo pendiente de pago.

No existe concentracién de clientes en las cuentas por cobrar, ya que ningdn cliente supone mas del 5%
de las mismas.

El detalle de las cuentas por cobrar a clientes que se encuentran vencidas y no provisionadas al 30 de
septiembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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Miles de Euros
Tramo 2017 2016

0-30 dias 35.977 30.176
30-90 dias 9.525 10.433
90-180 dias 6.146 4,666
180-360 dias 1.194 1.214
mas de 360 dias 753 729

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas que presentan morosidad en base a la antigliedad
de la deuda, salvo que existan garantias adicionales de cobro.

12. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe de los balances consolidados al 30 de septiembre de 2017 y 2016 incluye, principalmente,
la tesoreria del Grupo depositada en cuentas corrientes en entidades bancarias.

El tipo de interés medio obtenido por el Grupo sobre sus saldos de tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes durante los ejercicios 2017 y 2016 han ascendido al 0,74% anual.

13. Capital social

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 26.550 miles
de euros, representado por 132.750.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, todas ellas de
la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad Dominante fue constituida el dia 13 de mayo de 2014, con
un capital social de 60 miles de euros, dividido en 300.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase, que fueron integramente suscritas y desembolsadas en metdlico por
su Accionista Unico, Altadis, S.A.U.

Con fecha 4 de junio de 2014, Altadis, S.A.U. aprob6é un aumento de capital social en la Sociedad
Dominante por importe de 26.490 miles de euros que fue suscrita por aportacién no dineraria, mediante
la emision de 132.450.000 nuevas acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, junto con una prima
de emisidn total de 942.148 miles de euros. Las acciones emitidas fueron de la misma clase que las
acciones en circulacién y fueron integramente suscritas y desembolsadas por Altadis, S.A.U. mediante la
aportacion a la Sociedad Dominante de las 44.250.000 acciones nominativas representativas de la
totalidad del capital social de Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. (hasta ese momento,
Sociedad Dominante del Grupo Logista). A estos efectos, se hace constar que la referida aportacién no
dineraria fue objeto de la preceptiva valoracidén de experto independiente designado por el Registro
Mercantil, de conformidad con lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en
el Reglamento del Registro Mercantil.

Con fecha 14 de julio de 2014 culminé el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad Dominante,
estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacion en las bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao.

Con fecha 7 de septiembre de 2017, Altadis, S.A.U. ha procedido a la venta de 13.275.000 acciones,
correspondientes al 10% del capital social de la Sociedad Dominante.

El tinico accionista con porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
Dominante al 30 de septiembre de 2017 es Altadis, S.A.U. con un porcentaje de participacién del 60%
(70% al 30 de septiembre de 2016).

A 30 de septiembre de 2017, todas las acciones de la Sociedad Dominante gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.
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Gestion del capital

Los principales objetivos de la gestion del capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera-a_cort
y largo plazo y la adecuada financiacidén de las inversiones, manteniendo los niveles de endeudamiento,
todo ello encaminado a que el Grupo conserve su fortaleza financiera y la solidez de sus ratios de modo
que dé soporte a sus negocios y maximice el valor para sus accionistas.

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016 el Grupo tiene una posicién financiera neta por importe de 1.889 y
2.029 millones de euros, respectivamente, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros
2017 2016
Otros pasivos financieros corrientes (34.371) (33.627)
Deuda bruta (34.371) (33.627)
Activos financieros corrientes (Nota 9) 1.821.726 2.039.101
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 101.808 23.625
Activos tesoreros 1.923.534 2.062.726
Total situacion financiera neta 1.889.163 2.029.099

14. Reservas

a) Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo
de la prima de emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura
registrada y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

b) Reservas de la Sociedad dominante

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio correspondiente a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Al 30 de septiembre de 2017 la reserva legal de la Sociedad Dominante se encuentra totalmente
constituida.

Otras reservas

Los gastos de ampliacién de capital incurridos por la Sociedad Dominante en el ejercicio 2014 en la
operacién descrita en el apartado “Capital Social”, que fueron imputados a reservas, ascendieron a 176
miles de euros netos de efecto fiscal. Este epigrafe recoge asimismo la dotacién anual del ejercicio
2017 y 2016 a los bloques del Plan de Acciones, por importe de 2.207 miles de euros y 1.772 miles de
euros, respectivamente (véase Nota 4.12).
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c¢) Reservas de reorganizacién

En este epigrafe se recoge el efecto neto que se produjo en las reservas de la Sociedad i
como consecuencia de la reorganizacion societaria llevada a cabo durante el ejercicio 2014, que se ha
descrito en las Nota 1, de acuerdo al marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

d) Reservas por primera aplicaciéon de NIIF

Con motivo de la transicién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el Grupo
revalorizé un terreno afecto al desarrollo de sus actividades en 28.500 miles de euros, de acuerdo con
la tasacién de un experto independiente, considerando el valor de mercado como coste atribuido a
dicho terreno en la transicidn a las NIIF. El impacto en reservas por esta revaloracién ascendio a 19.950
miles de euros.

e) Dividendos

Con fecha 21 de marzo de 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobd la
distribucion del resultado del ejercicio 2016, que incluia un dividendo a cuenta del resultado de dicho
ejercicio que fue aprobado por el Consejo de Administracion y liquidado con anterioridad, por importe
de 33.119 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 86.017 miles de euros.

Con fecha 27 de julio de 2017 el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante aprobd la
distribucién de un dividendo de 0,30 euros por accidén a cuenta del resultado del ejercicio 2017 por
importe de 39.708 miles de euros cuyo pago se ha hecho efectivo con fecha 30 de agosto de 2017
(véase Nota 3).

f) Acciones propias

Para la cobertura del plan de incentivos a largo plazo liquidable en acciones, y en virtud de la
autorizacién concedida por el Consejo de Administracién, el Grupo ha adquiridc 415.621 acciones
propias por importe de 8.193 miles de euros (3.161 miles de euros en el ejercicio 2017, 4.362 miles
de euros en el ejercicio 2016 y 670 miles de euros en el ejercicio 2015).

Adicionalmente durante el ejercicio se ha producido la entrega de 24.189 acciones propias a dos

beneficiarios por un importe de 477 miles de euros, siendo el saldo registrado a 30 de septiembre de
2017 de 7.716 miles de euros.

15. Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas en sociedades del Grupo y asociadas recogidas en los balances consolidados al
30 de septiembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Reservas en sociedades consolidadas por el
método de integracién global 216.999 224.948
Reservas en sociedades consolidadas por el
método de la participacion (625) (1.034)
216.374 223.914

Las reservas en sociedades consolidadas incluyen los beneficios no distribuidos al inicio del ejercicio
correspondiente considerando, adicionalmente, los ajustes de consolidacién.
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16. Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses Minoritarios” y “Resulte
ejercicio atribuible a intereses minoritarios” se presenta a continuacién:

Miles de Euros
2017 2016
Resultado Resultado
Atribuido Atribuido
Intereses alos Intereses alos
Entidad Minoritarios Minoritarios Minoritarios Mingoritarios
Distribuidora Valenciana de Ediciones, S.A. 346 (14) 360 (46)
Terzia, S.p.A. 1.125 (265) 1.390 348
Distribucion de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L. 54 10 49 6
Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.L. 182 8 174 21
Otras sociedades 159 - 159 -
1.866 (261) 2.132 329

17. Exposicion al riesgo financiero

La gestién de los riesgos financieros a los que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el desarrollo de
sus actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacidn con el fin de preservar el valor de los
activos del Grupo en todas las unidades de negocio y paises en los que opera (Espafia, [talia, Francia,
Portugal y Polonia, fundamentalmente) y, en consecuencia, del valor de la inversién de sus accionistas. El
sistema de gestion de riesgos se encuentra estructurado y definido para la consecucidén de los objetivos
estratégicos y operativos.

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
el riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés en los flujos
de efectivo.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccién Financiera Corporativa.
Esta Direccion tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcidn de la estructura y
posicién financiera del Grupo y de las variables econémicas del entorno, la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez, estableciendo, si se
considera necesario, los limites de crédito correspondientes y fijando la politica de provision de
insolvencias de crédito.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son caja y efectivo, créditos a empresas dei Grupo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y otros activos
liguidos equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Grupo presenta
una exposicion al riesgo de crédito o contraparte del grupo Imperial Brands Group PLC, en virtud de los
acuerdos de cesion de tesoreria suscritos.

El Grupo controla los riesgos de insolvencia y morosidad mediante la fijacién de limites de crédito y el
establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro; dicho riesgo comercial se
distribuye entre un gran ntumero de clientes con reducidos periodos de cobro y con tasas histéricas de
impagados en niveles muy bajos, de forma que la exposicién al riesgo de crédito a terceros ajenos al
Grupo no es muy significativa.

El Grupo estima que al 30 de septiembre de 2017 el nivel de exposicién al riesgo de crédito de sus activos
financieros no es significativo.
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Riesgo de tipo de interés

i 1-deuda

El Grupo estd expuesto, en relaciéon con su tesoreria y activos liquidos equivalentes y co
financiera, a fluctuaciones en los tipos de interés que podrian tener un efecto en sus resultados y flujos

de caja.

De acuerdo con los requisitos de informacidn de NIIF 7, el Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad
en relacion con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en
que opera. Sobre la base de dichos requisitos, el Grupo estima que cada disminucién de los tipos de interés
de 10 puntos bésicos implicaria una disminucién del ingreso financiero del Grupo de 1,75 millones de
euros.

Riesgo de tipo de cambio

El nivel de exposiciéon del patrimonio neto y de la cuenta de resultados consolidados a los efectos de
cambios futuros en los tipos de cambio vigentes no es relevante, ya que el volumen de transacciones de!
Grupo en moneda distinta del euro no es significativo (véase Nota 25).

El Grupo no tiene inversiones significativas en entidades extranjeras que operen en moneda distinta del
euro, ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda es distinta al euro.

Riesgo de liquidez

El Grupo tiene que hacer frente a pagos derivados de su actividad, incluyendo importes significativos por
impuestos especiales e IVA.

Asimismo, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo al 30 de septiembre de 2017 y 2016 en
862.601 y 922.945 miles de euros, respectivamente, si bien, como consecuencia de la diferencia entre los
plazos medios de cobro a clientes y de pago a proveedores, el Grupo genera liquidez para hacer frente a
dichos pagos.

En cualquier caso, para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, el Grupo dispone de tesoreria en su balance consolidado, asi como de las lineas de cash-
pooling con sociedades del Grupo al que pertenece, segin se indica en la Nota 9.

Provisiones

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances consolidados a! 30 de septiembre de
2017 y 2016 adjuntos, asi como los principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los

siguientes:

_35_




Ejercicio 2017

\%&
&
S,

; o\*‘v

\!

A

s 0t DisTRIBUGS
PO GISTA HOLDING ?fr%
1%

Miles de Euros

Saldo al | Adiciones al Saldo al
30-09-16 perimetro Adiciones | Reversiones| Aplicaciones | Traspasos 30-09-17
Provisiones no corrientes:
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 7.411 - 1.365 (600) - 8.176
Compromisos con el personal 16.428 - 8.252 (3.530) (781) 20.369
Planes de restructuracion 8 - - - 8
Provisién para riesgos y gastos 4.481 - 1.199 (13) = 5.667
Otros conceptos 4.502 - (418) (1.618) 2.466
32.830 - 10.816 (4.561) (2.399) 36.686
Provisiones corrientes:
Planes de restructuracion 7.725 - 4.660 (808) (6.518) 1.190 6.249
Devoluciones de clientes 2.791 - 301 (1.087) - 2.005
Otros conceptos 6.622 76 1.283 (1.266) (1.299) 58 5.474
17.138 76 6.244 (3.161) (7.817) 1.248 13.728
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-09-15 Adiciones | Reversiones | Aplicaciones | Traspasos 30-09-16
Provisiones no corrientes:
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 15.491 360 = (8.440) - 7.411
Compromisos con el personal 15.601 2.137 (65) (673) (572) 16.428
Planes de restructuracion 1.900 758 - - (2.650) 8
Provisidn para riesgos y gastos 5.380 1 (11) - (889) 4.481
Otros conceptos 4.639 1.229 (328) (1.349) 311 4.502
43.011 4.485 (404) (10.462) {3.800) 32.830
Provisiones corrientes:
Planes de restructuracion 10.278 3.409 (1.438) (6.855) 2.331 7.725
Devoluciones de clientes 2.650 141 - - - 2.791
Otros conceptos 3.867 3.493 (724) (1.783) 1.769 6.622
16.795 7.043 (2.162) {8.638) 4.100 17.138

Provision para Impuestos especiales del tabaco y para actas de aduanas

Compaiila de Distribucién Integral Logista, S.A.U. tiene provisionadas actas como consecuencia de los
procesos de inspeccién por parte de las autoridades nacionales de aduanas de las liquidaciones de
Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco de los ejercicios 2007 a 2009. La sociedad ha firmado
en disconformidad y recurrido dichas actas, y para hacer frente a la eventualidad de que los recursos
planteados no sean finalmente favorables a sus intereses, tiene constituidas provisiones para la cobertura

de cuotas e intereses.

En el ejercicio 2016 la sociedad realizé pagos por importe de 8.440 miles de euros en relacién a las actas
de disconformidad de impuestos especiales de los ejercicios 2007 y 2008, aplicando la provision dotada
para tal fin en ejercicios anteriores. Si bien la Sociedad recurrié dichas actas, procedié a su pago con el
fin de evitar el devengo de intereses. Asimismo, fue incoada un acta correspondiente a las liquidaciones
de actividades de comercio exterior por el afio 2014 por importe de 150 miles de euros.

En ejercicios anteriores a la Sociedad le fueron incoadas actas correspondientes a las liquidaciones de
actividades de comercio exterior por los afios 2012 y 2013 por importe de 3.188 y 9.400 miles de euros,
respectivamente. El Grupo, basado en la opinién de sus asesores externos, no provisiond las primeras y
registré el pago de las sequndas como un activo incluido en el balance al 30 de septiembre de 2017
adjunto, al considerar que prosperaran los recursos presentados.
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Provisién para compromisos con el personal

Esta cuenta incluye, principalmente, el valor actual de los compromisos asumidos por Compaiiia de
Distribucién Integral Logista, S.A.U. en materia de premios de permanencia y “regalia de tabaco”, asi
como las provisiones registradas por las sociedades del Grupo para hacer frente a los compromisos de
jubilacién. De la dotacién de 8.252 miles de euros realizada durante el ejercicio 2017, un importe de 1.551
miles de euros se ha registrado con cargo al epigrafe “Reservas en Sociedades Consolidadas” al
corresponder al impacto de las modificaciones en las hipdtesis actuariales empleadas para el calculo del
valor actual del compromiso total adquirido por dichas sociedades (pérdida actuarial de 1.329 miles de
euros en el ejercicio 2016).

Adicionalmente, 6.860 miles de euros se han dotado como consecuencia de una sentencia dictada por la
sala de lo social de la Audiencia Nacional en la que se condena a Compaiiia de Distribucién Integral Logista,
S.A.U. al reconocimiento de la percepcién, una vez jubilados, del equivalente monetario al tabaco de
regalia que percibieran en la actualidad como personal activo a aquellos que, proviniendo de Altadis, S.A.U.
se hubiera jubilado con posterioridad al 2005. Dicha sentencia ha sido recurrida por la Sociedad ante el
Tribunal Supremo. Dicha dotacidon ha sido calculada en funcién de estudios actuariales de expertos
independientes, empleando tablas de mortalidad PERM/F 2000P y un tipo de actualizacién del 2% anual,
como principales hipétesis

Provisiones para planes de reestructuracion

Esta cuenta incluye, principalmente, la estimacion de pagos a realizar en relacién con los planes de
reestructuracion que esta llevando a cabo el Grupo. Durante los ejercicios 2017 y 2016, se han dotado
provisiones por importe de 4.660 y 4.167 miles de euros, respectivamente, y se han realizado pagos en
concepto de indemnizaciones por importe de 6.518 y 6.855 miles de euros, respectivamente, que se han
aplicado con cargo a las provisiones dotadas para tal fin.

Estas provisiones se reclasifican al corto plazo en funcion de la estimacion de los Administradores del
Grupo de cudndo seran finalizados dichos procesos.

Provision para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial tienen derecho a la devolucién de aquellos productos que finalmente no
lleguen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucidn frente a sus proveedores.
Al cierre de cada ejercicio el Grupo constituye una provision basada en la experiencia historica sobre las
devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el desarrollo de la
actividad de venta de productos del sector editorial.

Provision para riesgos y gastos y otros conceptos

En este epigrafe se incluyen, principalmente, varios litigios en curso que el Grupo mantiene con terceros
y otras responsabilidades.

Situacidn fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

Como consecuencia de la venta de Altadis, S.A.U. del 10% del capital social de la Sociedad Dominante en
el ejercicio 2017, se ha procedido a la ruptura del consolidado fiscal con Imperial Tobacco Espafia, S.L.U,
ya que la participaciéon del mismo en la Sociedad Dominante ha disminuido al 60% del Capital Social
(véase Nota 13). Solicitando a la Administracién Puablica el cambio de la Sociedad Dominante del
consolidado fiscal a Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. En el ejercicio 2017 algunas
de las sociedades del Grupo tributan en régimen de declaracién consolidada con la nueva Sociedad
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Dominante (véase Nota 4.16). Las empresas incluidas junto a la Sociedad Dominante en el G
declaracién consolidada, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, son las siguientes: Compafiia de
Distribucién Integral Logista, S.A.U., Distribérica, S.A.U., Publicaciones y Libros, S.A., Distribuidora de las
Rias, S.A., Logista-Dis, S.A.U., La Mancha 2000, S.A.U., Dronas, 2002, S.L.U., T2 Gran Canaria, S.A.U.,
Distribuidora de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L.U., Logista Pharma, S.A.U., Cyberpoint, S.L.U.,
Distribuidora del Noroeste, S.L., Compafia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L.U.,
Distribuidora del Este, S.A.U., S.A. Distribuidora de Ediciones, Logesta Gestién de Transporte, S.A.U., y
Be to Be Pharma, S.L.U.

Por su parte, Logista France, S.A.S., Société Allumetiére Frangaise, S.A.S. y Supergroup, S.A.S. tributan
en régimen de consolidacion fiscal a efectos del Impuesto sobre Sociedades en Francia, siendo la cabecera
de dicho grupo Logista France, S.A.S.

Logista Italia, S.p.A., Terzia, S.p.A. y Logesta Italia, S.r.l., tributan en régimen de consolidacién fiscal a
efectos del Impuesto sobre Sociedades en Italia, siendo la cabecera de dicho grupo Logista Italia, S.p.A.

Adicionalmente, Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.-Sucursal em Portugal, Midsid - Sociedade
portuguesa de Distribuicao, S.A. y Logista Transportes, Transitarios e Pharma, Lda., tributan en régimen
de consolidacién fiscal a efectos del Impuesto sobre Sociedades en Portugal, siendo la cabecera de dicho
grupo Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.-Sucursal em Portugal.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios abiertos a inspeccidn fiscal

Para Compafifa de Distribucién Integral Logista, S.A.U. se encuentran abiertos a revisién por las
autoridades fiscales los ejercicios 2014, 2015 y 2016 en el caso del Impuesto Especiales, los ejercicios
2015, 2016 y 2017, para los impuestos de aduanas y los cuatro Ultimos ejercicios para el resto de
impuestos que le son de aplicacién al Grupo Fiscal Consolidado.

El resto de las entidades consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
los Ultimos 4 ejercicios en relacién con los principales impuestos que le son de aplicacién de acuerdo con
la legislacion especifica de cada pais.

Los Administradores del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aunque surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa
fiscal de aplicacién a las operaciones durante estos ejercicios abiertos a inspeccién, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales

consolidadas.

Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

La composicién de los saldos deudores mantenidos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre de
2017 y 2016 es la siguiente:
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2017 2016
Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracion 1.182 2,116
Fondo de comercio 1.875 2.223
Deterioros 881 3.723
Provisién para responsabilidades 11.853 10.022
Otros activos por impuesto diferido 4.153 4.315
19.944 22.399
Administraciones Publicas (corriente):
Impuesto sobre el valor afiadido 4,558 6.497
Impuesto sobre Sociedades 30.730 902
Otros conceptos 1.471 197
36.759 7.596

Los saldos por impuesto diferido de activo corresponden, principalmente, a las dotaciones efectuadas por
planes de reestructuracién, indemnizaciones por despido y provisiones para compromisos con el personal
que serdn fiscalmente deducibles durante los préximos ejercicios. Asimismo, en base a la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre, se establecid para los ejercicios 2013 y 2014 una limitacién a la deducibilidad de la
amortizacién del inmovilizado material e intangible. En concreto, se permitia deducir el gasto por
amortizacion con el limite del 70% de dicho gasto, y la parte no deducible se ha empezado a aplicar de
forma lineal a razén de un décimo desde el presente ejercicio.

La composicién de los saldos acreedores mantenidos con Administraciones Pdblicas al 30 de septiembre
de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista 589 616
Revalorizacién terrenos (Nota 14-d) 7.125 7.125
Fondos de comercio 88.763 82.251
Combinacién de negocios 184.607 214.486
Otros conceptos 17.884 24.239

298.968 328.717
Administraciones Piiblicas (corriente):
Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 3.567.440 3.771.386
Impuesto sobre el Valor Afiadido 851.835 925.012
Liquidaciones de aduanas 4,212 4,592
Impuesto sobre Sociedades, neto de pagos a cuenta 2.346 28.896
Retenciones a cuenta del I.R.P.F. 4.216 3.693
Seguridad Social acreedora 16.828 15.204
Retenciones sobre ventas a estanqueros (Francia) 28.735 31.353
Otros conceptos 88.792 4.841

4.564.404| 4.784.977

Los saldos a corto plazo incluyen, principalmente, el “Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco”
devengado en Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U., Logista France, S.A.S. y en Logista Italia,
S.p.A. y pendiente de ingresar a las Administraciones Plblicas.

Los pasivos por impuesto diferido por combinaciones de negocios corresponden, principalmente, al efecto
fiscal vinculado al reconocimiento de los contratos con los fabricantes de tabaco de la filial Logista France,
S.A.S., en el marco de la adquisicioén de dicha filial en 2013 (véase Nota 4.4 y 8),

El epigrafe de “Otros conceptos” a 30 de septiembre de 2017 recoge una cuenta por pagar a la Hacienda
Pablica francesa por importe de 87 millones de euros, que a su vez ha sido refacturado a los fabricantes
de tabaco, por ser éstos los obligados finales tributarios de dichos impuestos.

Por otra parte, hasta el ejercicio 2011 Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U., reducia su base
imponible anualmente en una veinteava parte de los fondos de comercio implicitos en el precio de
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adquisicion de sus filiales extranjeras, principalmente, el originado por la compra de Loglsta Italla,
dichas reducciones se consideran diferencias temporarias. Con fecha 30 de marzo de 2012 entré en vig
en Espafia el Real Decreto - Ley 12/2012 por el que se introdujeron diversas medidas tributarias y
administrativas dirigidas a la reduccién del déficit publico, lo que limitd la deduccién fiscal de estos fondos
de comercio a un méximo del 1% anual. A partir de este ejercicio aplica nuevamente Ia deduccién fiscal
un maximo del 5% anual.

Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta la conciliacién del resultado contable antes de impuestos y el gasto por el
impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia para los
ejercicios terminados el 30 septiembre de 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016

Resultado contable antes de impuestos 187.958 187.764
Diferencias permanentes (22.660) (2.423)
Cuota al 25%/28% 41.325 51.895
Impacto de distintos tipos fiscales y cambios de tipos

impositivo (2.118) 10.873
Ajuste Impuesto de Sociedades (7.300) (8.940)
CVAE Francia 2.863 2.650
Deducciones (455) (1.243)
Total gasto por m?puesto reconocido en la cuenta de 34.315 55.236
resultados consolidada

E! Grupo se ve afectado por los distintos tipos impositivos del Impuesto sobre Sociedades que gravan las
actividades de las sociedades que lo componen:

- Espafia: Con fecha 27 de noviembre de 2014 fue publicada la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades
por la que se introducian ciertas modificaciones normativas en materia fiscal en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades y cuya entrada en vigor era el 1 de enero de 2015, siendo el tipo impositivo
aplicable para el ejercicio 2016 un 28% y 25% para el 2017,

- Francia: el tipo impositivo general vigente es del 34,43%.

- Italia: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades vigente asciende al 27,5%, existiendo un tipo
empresarial complementario que puede representar un 4,6651% adicional. El 31 de diciembre de 2015
se aprobé una reduccién del tipo impositivo del 27,5% al 24,5% aplicable para ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2017.

- Portugal: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades asciende al 22,5%, existiendo Ia obligacién
de realizar pagos a cuenta aunque el resultado del ejercicio sea negativo.

- Polonia: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades asciende al 19%.

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Miles de Euros
2017 2016

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 61.609 36.145
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (16.184) 17.807
Ajuste tipo impositivo y otros (11.110) 1.284
Total gasto por impuesto 34.315 55.236

Movimiento de impuestos diferidos de activo y pasivo

El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos en el ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017

Miles de Euros
Saldo a Variacién Saldo a

30-09-2016 | Resultados Otros 30-09-2017

Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracién 2.116 (866) (68) 1.182
Fondo de comercio 2.223 (348) - 1.875
Deterioros 3.723 (2.829) (13) 881
Provisién para responsabilidades 10.022 2.197 (366) 11.853
Otros activos por impuesto diferido 4.315 (129) (33) 4.153
22.399 (1.975) (480) 19.944

Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista (616) 27 - (589)
Revalorizacién terrenos (7.125) - - (7.125)
Fondos de comercio (82.251) (6.689) 177 (88.763)
Combinacion de negocios (214.486) 18.466 11.413| (184.607)
Otros conceptos (24.239) 6.355 - (17.884)
(328.717) 18.159 11.590| (298.968)

En el epigrafe de pasivos por impuesto diferido se recogen, principalmente, los diferidos asociados a las
combinaciones de negocio y fondos de comercio registrados por el Grupo. Durante el ejercicio 2017 se ha
producido las variaciones propias del impuesto de sociedades del ejercicio junto con el efecto derivado de
los cambios de tipo impositivos en diversas legislaciones.
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Ejercicio 2016

Miles de Euros [
Saldo a Variacién Saldoa \|
30-09-2015| Resultados Otros 30-09-2016

Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracion 1.465 931 (280) 2.116
Fondo de comercio 8.312 (6.006) (83) 2,223
Deterioros 10.770 (6.781) (266) 3.723
Provisién para responsabilidades 10.806 (540) (244) 10.022
Otros activos por impuesto diferido 9.551 (5.081) (155) 4.315
40.904| (17.477) (1.028) 22.399

Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista (699) 83 - (616)
Revalorizacién terrenos (7.125) - - (7.125)
Fondos de comercio (80.717) (1.534) - (82.251)
Combinacién de negocios (233.756) 19.270 - (214.486)
Otros conceptos (5.834) (18.149) (256) (24.239)
(328.131) (330) {(256)| (328.717)

Deducciones y bases imponibles negativas pendientes de aplicacién

A fecha 30 de septiembre de 2017 el Grupo cuenta con deducciones pendientes de aplicacién por el grupo
fiscal por importe de 5.199 miles de euros (4.619 miles de euros a 30 de septiembre de 2016) generadas
en el marco del anterior grupo fiscal. Dichas deducciones se encuentran registradas en el epigrafe “Otros
activos financieros corrientes” (véase Nota 26).

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar del Grupo al cierre del ejercicio 2017 son,
principalmente, las siguientes:

- Espafia: el importe de bases imponibles negativas pendientes de compensar asciende a 6.233 miles
de euros, generadas, principalmente, por Distribuidora de Ediciones, S.A.

- Portugal: el importe de bases imponibles negativas pendientes de compensar asciende a 725 miles de
euros, generadas, por Logista Transportes, Transitarios e Pharma, Lda. y Midsid - Sociedade
Portuguesa de Distribuicao, S.A.

- [Italia: el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar asciende a 762 miles de
euros.

- Polonia: el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar asciende a 237 miles
de euros.

20. Otros pasivos financieros corrientes

En este epigrafe se recoge, principalmente, el saldo integrado en Compafiia de Distribucién Integral
Logista, S.A.U., por el crédito concedido por dicha Sociedad a “UTE Cia de distribucién Integral Logista,
S.A.U. y IGR Spain Lottery, S.L.U.” (anteriormente “Compafiia de Distribucidén Integral Logista, S.A.U. y
GTECH Global Lottery, S.L.U.”), que asciende a 30.317 miles de euros a 30 de septiembre de 2017 (30.629
miles de euros a 30 de septiembre de 2016). Este importe representa el saldo a pagar por el Grupo a
“Compafifa de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unién Temporal de
Empresas” derivado de la deuda adquirida por el Grupo con el otro socio de la UTE (véase Nota 9).

21. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” del balance consolidado al 30 de
septiembre de 2017 y 2016 adjunto presenta la siguiente composicién:
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Miles de Euros
2017 2016
Deudas por compras y prestaciones de servicios 817.562 689.885
Deudas representadas por efectos a pagar 24,114 18.448
Deudas con Empresas vinculadas (Nota 26) 181.977 179.566
Anticipos recibidos por pedidos 54 156
1.023.707 888.055

Este epigrafe incluye, principalmente, los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes
relacionados. El periodo medio de pago para las compras comerciales durante el ejercicio 2017 ha sido de
37 dias, aproximadamente (38 dias en el ejercicioc 2016).

22. Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene otorgados avales por parte de entidades financieras por un total de 150.897 miles de euros
al 30 de septiembre de 2017 (158.520 miles de euros a 30 de septiembre de 2016) que, en general,
garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones asumidas por las empresas consolidadas en el
desarrollo de su actividad.

Parte de estos avales del Grupo correspondientes a sus operaciones comerciales habituales; en este
sentido, los Administradores de fa Sociedad Dominante estiman que los potenciales pasivos no previstos
al 30 de septiembre de 2017, que pudieran derivarse de los citados avales, no seran, en ningun caso,

significativos.
Al 30 de septiembre de 2017, el Grupo tiene contratadas poélizas de seguro para la cobertura de riesgos

por transportes y almacenamiento en fabricas y representaciones, incendio y responsabilidad civil en todos
sus centros de trabajo. El capital asegurado cubre suficientemente los activos y riesgos mencionados.

23. Ingresos y gastos

a) Ingresos

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de resultados de los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:
Miles de Euros
2017 2016
Iberia 2.695.339( 2.639.929
Italia 2.598.628( 2.611.200
Francia 4.234.105( 4.410.789
Corporativo 7.578 10.408
Ajuste por ventas entre segmentos (42.409) (40.322)
9.493.241| 9.632.004

b) Personal

El desglose de los gastos de personal del Grupo, durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:
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Miles de Euros
2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 196.129 185.270
Indemnizaciones 6.748 5.041
Seguridad Social a cargo de la Empresa 61.634 61.638
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 4.12) 2.086 2.227
Otros gastos sociales 12.508 13.939
(279.105)(*)| (268.115) (*)

(*) En el epigrafe “gastos de investigacién” de los ejercicios 2017 y 2016 se
incluyen 1.387 y 1.304 miles de euros, respectivamente, de gastos de

personal.

/

El nimero medio de empleados del Grupo distribuido por categorias profesionales durante los ejercicios

2017 y 2016, asi como el nimero de empleados a cierre de dichos ejercicios, es el siguiente:

Ejercicio 2017

NOmero de Personas
Plantilla Media Plantilla al 30-09-17
Fijos Eventuales Fijos Eventuales
Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion 20 2 - - 20 2 -
Técnicos y administracion 1.510 1.171 159 157 1.521 1.180 160 159
Subalternos 1.525 549 366 140 1.553 540 356 158
3.055 1.722 525 297 3.094 1.722 516 317
Total plantilla 4,777 822 4.816 833
Ejercicio 2016
Nimero de Personas
Plantilla Media Plantilla al 30-09-16
Fijos Eventuales Fijos Eventuales
Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion 21 2 - - 22 2 -
Técnicos y administracion 1.455 1.148 173 157 1.472 1.141 160 159
Subalternos 1.531 572 379 107 1.528 565 385 160
3.007 1.722 552 264 3.022 1.708 545 319
Total plantilla 4,729 816 4,730 864

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2017 y 2016 por las sociedades espafiolas del

Grupo, con discapacidad mayor o igual al 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2017 2016
Direccién - -
Técnicos y administracion 4 4
Subalternos 16 26
Total 20 30

Retribuciones a la Alta Direccidn

Las funciones de Alta Direccidn son ejercidas por los miembros del Comité de Direccion, compuesto por

12 miembros.
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El importe de las remuneraciones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por los miembros del
Comité de Direccidn de la Sociedad Dominante ascienden a 5.175 miles de euros y 5.160 miles de eu
respectivamente, sin incluir los consejeros ejecutivos. Los importes anteriores incluyen las cantida
reconocidas a favor de los miembros del Comité de Direccién en 2017 y 2016 correspondientes al plan

incentivos descrito en la Nota 4.12.

Las contribuciones devengadas a planes de pensiones a favor de los miembros del citado Comité de
Direccién durante los ejercicios 2017 y 2016 ascienden a 52 miles y 36 miles de euros, respectivamente.

c) Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de resultados consolidadas es:

Coste de redes logisticas

Miles de Euros

2017 2016
Arrendamientos (30.617) (32.698)
Vigilancia y limpieza (16.032) (14.558)
Suministros (16.563) (16.936)
Otros gastos de explotacion (123.816)( (111.551)
(187.028)| (175.743);

Gastos comerciales

Miles de Euros

2017 2016
Arrendamientos (2.448) (2.433)
Vigilancia y limpieza (15) (16)
Suministros (1.244) (1.188)
Otros gastos de explotacion (18.115) (17.869)
(21.822)( (21.506)

Costes de Oficinas centrales

Miles de Euros
2017 2016
Arrendamientos (4.106) (4.201)
Vigilancia y limpieza (615) (624)
Suministros (376) (369)
Otros gastos de explotacion (16.365) (14.278)
(21.462)( (19.472)

d) Compromisos de pagos futuros por arrendamientos

El Grupo tiene comprometidos pagos futuros en concepto de arrendamientos por los importes que se
indican a continuacién, clasificados por afios de vencimiento, sin considerar revisiones futuras de rentas

de caracter contingente:
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Miles de Euros
2017 2016
Menos de un afio (29.922) (28.236)
Entre dos y cinco afios (55.416) (60.667)
Mas de cinco afnos (10.201) (9.120
(95.539)( (98.023)

e) Ingresos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de resultados consolidada es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Ingresos por intereses (Nota 26) 13.156 12.367
Otros ingresos financieros 18.219 2.153
31.375 14.520

Dentro de” Otros ingresos financieros” se incluye el beneficio por la venta de la participacion en Banca
ITB, S.p.A el 19 de diciembre de 2016, tal y como se indica en la Nota 9.

f) Gastos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de resultados consolidada es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Dotacién de provisién para intereses de
demora y actualizacion financiera de
provisiones (396) (783)
Otros gastos financieros (1.020) (3.116)
(1.416) (3.899)

g) Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
otros servicios prestados por los co-auditores de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte,
S.L. y PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., o por empresas vinculadas a los mismos por control,

propiedad comin o gestién, asi como los honorarios por servicios factura

dos por los auditores de

cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidaciéon y por las entidades
vinculadas a éstos por control, propiedad comin o gestién han sido los siguientes:

Miles de Euros
Servicios Prestados por el Auditor Servicios Prestados por Otras
Principal Firmas de Auditoria
2017 2016 2017 2016

Deloitte PWC Deloitte
Servicios de auditoria 816 488 1.139 15 15
Paquete de reporting a Imperial Brands, PLC - 127 = = -
Otros servicios de verificacion 37 18 44 68 82
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Total servicios auditoria y relacionados 853 633 1.183 83 \_—97’
Asesoramiento precios de transferencia 60 - 200 - -
Certificado Operador Econdmico Europeo - - 50 - -
Otros servicios 41 - 91 - -
Total otros servicios 101 - 341 - -
Total servicios profesionales 954 633 1.524 83 97

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, los honorarios facturados por servicios distintos de auditoria y relacionados, prestados
por el co-auditor PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ascendieron a 84,8 miles de euros.

h) Otra informacion

Con fecha 20 de junio de 2017, la Comisidén Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha
acordado incoar un expediente sancionador a varias compafiias, entre la que se incluye la sociedad
Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U., por posibles practicas anticompetitivas en el
mercado nacional de fabricacién, distribucién y comercializacién de cigarrillos.

A la fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas el proceso se encuentra pendiente de
resolucién por parte de la CNMC, disponiendo ésta de un plazo maximo de 18 meses a contar desde la
incoacion del procedimiento en curso. Los Administradores de la Sociedad Dominante y asesores
legales estiman que el riesgo de impacto derivado del citado proceso en la situacién patrimonial y los
resultados del Grupo no seria significativo, por lo que no se prevén pasivos contingentes derivados del
citado procedimiento.

24. Informacidén por segmentos

Criterios de segmentacién

La informacién por segmentos se estructura siguiendo una distribucién geogréfica. Las actividades del
Grupo se ubican principalmente en Iberia (Espafia y Portugal), Francia e Italia. En la linea de “Corporativos
y otros” se incluye Polonia.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados
por la Direccién del Grupo Logista y se genera mediante una aplicacién informatica que categoriza las
transacciones geograficamente.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcidn relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al
mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen
ingresos por intereses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de inversiones.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion
del mismo que le sean directamente atribuibles mds la proporcién correspondiente de los gastos que
puedan ser distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no
incluyen intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones; no incluyen, asimismo, el gasto de
impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracidon correspondientes a la sede central
que no estén relacionados con las actividades de explotacién de los segmentos y, por tanto, no puedan
ser distribuidos utilizando un criterio razonable.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo
més los que le pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente
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mencionados e incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. Los
incluyen las deudas por el impuesto sobre beneficios.
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25. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda distinta del euro del Grupo Logista, valoradas en euros al tipos
medio del ejercicio, correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

Miles de Euros
2017 2016
Ventas 13.879 13.098
Compras 7.950 6.124
Servicios recibidos 5.079 5.935

26. Saldos y operaciones con vinculadas

Los saldos existentes al 30 de septiembre de 2017 y 2016 con empresas vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2017

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Cuentas por| Cuentas por

Créditos Cobrar Pagar

(Nota 9) (Nota 11) { (Nota 21) | Préstamos
Altadis, S.A.U. - 2.728 45,071 -
Altadis Canarias, S.A. - 814 9.512 -
Imperial Brands Enterprise Finance Limited 1.790.846 - = -
Imperial Tobacco International Limited - 186 22.318 -
Imperial Tobacco Espafa, S.L.U. - - - 1.039
Seita, S5.A.S. - 19.675 77.766 -
Imperial Tobacco Italia, Srl - 363 23.896 -
Tabacalera, S.L. Central Overheads - 794 3.249 -
Otros 4 2.124 165 3.015

1.790.850 26.684 181.977 4.054

Ejercicio 2016

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Cuentas por| Cuentas por

Créditos Cobrar Pagar

(Nota 9) (Nota 11) (Nota 21) | Préstamos
Altadis, S.A.U. - 2.119 43.448 -
Altadis Canarias, S.A. - 790 8.466 -
Imperial Brands Enterprise Finance Limited 2.001.448 5 - -
Imperial Tobacco International Limited - 864 19.993 -
Imperial Tobacco Espafia, S.L.U. 6.057 = - -
Seita, S.A.S. - 921 77.274 -
Imperial Tobacco Italia, Srl - 421 26.964 -
Tabacalera, S.L. Central Overheads - 659 3.363 -
Otros 1 2.132 58 2.848

2.007.506 7.906 179.566 2.848
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Las “cuentas por pagar” y “cuentas por cobrar” obedecen a saldos pendientes de pago y cobro,
respectivamente, relacionados con las operaciones comerciales entre sociedades del Grupo Logit
sociedades del grupo Imperial Brands Group PLC, principalmente compras de tabaco y prg
relacionados.

Los “créditos” con Imperial Brands Enterprise Finance Limited corresponden al contrato de tesoreria
el Grupo Logista y el grupo Imperial Brands Group PLC (véase Nota 9).

Las transacciones efectuadas con empresas vinculadas a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, son las
siguientes:

Ejercicio 2017

Miles de Euros
Otros
Gastos
Ingresos de | Resultados de
Explotacion | Financieros | Compras | Explotacidn
(Nota 23-€)
Altadis, S.A.U. 9.907 - 365.050 -
Altadis Canarias, S.A 7.012 - 50.918 -
Tabacalera S.L. Central Overheads 5.153 - 138 -
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 3.667 - 90.751 -
Imperial Tobacco Polska, S.A. 2.950 - - -
Imperial Tobacco Manufacturing Polska, S.A. 1.121 - - -
Imperial Brands Enterprise Finance Limited - 12.629 - -
Imperial Tobacco International Limited 1.765 35.053 -
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 767 = - -
Macotab, S.A.S. - - - 377
SEITA, S.A. 28.139 = 372.798 188
Fontem International Gmbh 247 - 1.956 -
Otros 6.014 527 209 174
66.742 13.156 916.873 739
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Otros
Gastos
Ingresos de | Resultados de
Explotacion | Financieros | Compras | Explotacidon
(Nota 23-e)
Altadis, S.A.U. 7.951 - 383.916 5
Altadis Canarias, S.A 5.732 £ 44.816 -
Tabacalera S.L. Central Overheads 4.715 = 125 =
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 2.623 = 73.827 =
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.024 = - -
Imperial Tobacco Manufacturing Polska, S.A. 1.359 - -
Imperial Brands Enterprise Finance Limited - 12.392 - -
Imperial Tobacco International Limited 2.834 34.849 -
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 1.067 - -
Macotab, S.A.S. - - = 376
SEITA, S.A. 7.826 - 418.714 122
Otros 7.977 (25) 483 280
45.108 12.367 956.730 783

Los ingresos de explotacidn y otros gastos de explotacién se refieren a servicios prestados por empresas
del Grupo, en concepto de manipulacidn, logistica y almacenamiento de mercancias. Ademds, se prestan
puntualmente servicios de informacién estadistica y de mercado.
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Las compras estdn integradas por las adquisiciones de tabaco y productos relacionados, as;’ omo
productos de conveniencia relacionados con el tabaco. Concretamente, las transacciones con Altadis,
S.A.U., Imperial Tobacco Italy, Srl, Imperial Tobacco International, Ltd, Altadis Canarias, S.A y Seitg;
S.A.S. se corresponden con compras de tabaco y productos relacionados realizadas a estas entidades para
ser posteriormente vendidas en los mercados donde opera el Grupo.

Retribuciones al Consejo de Administracién

Retribuciones a los Administradores de la Sociedad Dominante

En el ejercicio 2017, las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracién en
razén de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones delegadas por todos los conceptos,
incluyendo las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo que a su vez tienen la condicién
de ejecutivos, ascienden a 4,120 miles de euros (3.842 miles de euros en 2016).

Adicionalmente, las aportaciones empresariales a planes de pensiones correspondientes a los consejeros
ejecutivos en los ejercicios 2017 y 2016 han ascendido a 11 miles de euros cada ejercicio.

El importe de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos ha ascendido a 15
miles de euros en los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.

El Grupo cuenta con planes de incentivos a largo plazo que afectan a los consejeros ejecutivos y cuyas
caracteristicas se han detallado en la Nota 4.12.

Por otro lado, en los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad Dominante no ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracién operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones en
condiciones distintas de las habituales.

El importe de la prima de responsabilidad civil de los Administradores asciende a 46 y 57 miles de euros
en los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente,

Los miembros del Consejo de Administracién son 9 hombres y 1 una mujer.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de

Capital, los consejeros no han comunicado ninguna situacion de conflicto directo o indirecto que ellos o
personas vinculadas a ellas pudieran tener con el interés del Grupo.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional

tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, el detalle de los pagos realizados a los proveedores (modificada a través de la Disposicion
final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29
de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores 37 38
Ratio de operaciones pagadas 37 38
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 42
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Miles de Euros
2017 2016
Total pagos realizados 9.537.123 9.359.034
Total pagos pendientes 680.684 539.616

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

29. Medioambiente

La normativa medioambiental vigente no afecta de forma relevante a las actividades desarrolladas por el
Grupo, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos, ingresos, subvenciones, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. En consecuencia, no se incluyen desgloses
especificos en estas cuentas anuales consolidadas respecto a informacién sobre aspectos
medioambientales.

30. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio.
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Compaiiia de Distribuciéon Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestidon Consolidado del
ejercicio terminado el
30 de septiembre de 2017

Evolucién del Grupo Logista en 2017 y situacion del grupo

Logista registré durante el ejercicio 2017 una evolucién positiva en sus resultados, de los que cabe
destacar:

- Las Ventas Econdmicas! aumentan un 1,1%, recuperando la caida de la actividad que se ha
reflejado en una reduccién del 1,4% de los Ingresos

- El Beneficio de Explotacion Ajustado y el Beneficio de Explotacién se reducen un 6,8% y un 10,8%
respectivamente, lastrados por la importante variacion de no recurrentes entre ejercicios y, a
pesar del buen comportamiento registrado por la actividad recurrente

- El Beneficio Neto aumenta un 16,5%

Resumen de Principales Magnitudes Financieras

Millones de euros

1 Oct., 2016 - 1 Oct. 2015 - 30 o

30 Sept. 2017 Sept. 2016 o VisaCian
Ingresos 9.493,2 9.632,0 (1,4%)
Ventas Econdmicas 1.049,7 1.038,1 1,1%
Beneficio de Explotacién Ajustado 218,8 234,8 (6,8%)
Margen sobre Ventas Econdmicas 20,8% 22,6% (180) p.b.
Beneficio de Explotacion 158,0 177,1 (10,8%)
Beneficio Neto 153,9 132,1 16,5%

La evolucidon de la actividad recurrente del Grupo durante el ejercicio fiscal 2017 ha sido positiva,
confirmando una vez mas, la solidez del modelo de negocio de Logista.

La diversificacién geografica y sectorial, asi como el énfasis constante en el desarrolio de servicios de valor
anadido para sus clientes, han permitido compensar una gran parte del diferencial en los resultados no-
recurrentes entre los ejercicios fiscales 2017 y 2016 y que, aun habiendo afectado a todas las geografias,
han teniendo una especial incidencia en los segmentos Francia e Italia.

Por actividades, cabe destacar el importante crecimiento obtenido en la distribucién de productos de
conveniencia (en Iberia e Italia), en Pharma y en Transporte.

La actividad recurrente de distribucién de tabaco también ha registrado cierto crecimiento, gracias a los
servicios de valor afiadido que se prestan al sector y a pesar de que el mercado de tabaco ha venido

1 Ventas Econémicas: El término Ventas Econdmicas equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza indistintamente por la
Direccion del Grupo para referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos ordinarios la cifra de
Aprovisionamientos.
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marcado por una cierta debilidad de los volimenes, que se redujeron en un 3,7% (¢igarrillos mas RYO)
durante el ejercicio respecto al ejercicio 2016, tendencia que contrasta con la observada durarfte-dicho
ejercicio, en que la variacién interanual respecto al ejercicio 2015 fue del +0,5%. [Se registraron
reducciones de los volimenes en todos los mercados, salvo en Portugal.

Por otro lado, y pese a lo que ha sido habitual histéricamente en el mercado del tabaco, en el ejercicio
2017 se ha producido un hecho poco frecuente y es que, habiendo incrementado los gobiernos de Espanfia,
Francia e Italia la fiscalidad de los productos de tabaco a lo largo del ejercicio, los fabricantes decidieron
incrementar los precios en modo suficiente para, al menos, compensar el impacto negativo de dichas
subidas en sus margenes tan sélo en Espafia.

Aunque no es del todo infrecuente que a lo largo de un ejercicio fiscal los fabricantes de tabaco decidan
no trasladar la totalidad de una subida de impuestos al consumidor final en alguna de las geografias en
las que opera en Grupo, si que es muy poco habitual que movimientos de estas caracteristicas se
produzcan de modo simultdneo en mas de un pais y que no se reviertan en el mismo ejercicio.

El aumento de ingresos en el segmento Iberia mitigé la caida en ingresos en los segmentos Francia e Italia
y se tradujo en un ligero descenso en fa linea de Ingresos del Grupo.

Las Ventas Econémicas aumentaron en Iberia en todas las lineas de actividad, permitiendo mas que
compensar la reduccién experimentada en Francia e Italia debida al impacto de no recurrentes.

El total de costes operativos crecié un 3,4%, por encima del incremento de las Ventas Econémicas. Este
aumento estuvo motivado, en gran medida, por el reconocimiento, durante el primer trimestre del
ejercicio, de un gasto no recurrente por importe de 6,8 millones de euros en el segmento Iberia. Si se
elimina de la base dicho gasto no recurrente el aumento de los costes operativos durante el ejercicio fue
del 2,6%, inferior al incremento registrado en las Ventas Econdmicas derivadas de la actividad recurrente.

El control de costes y la mejora constante de la eficiencia continian siendo uno de los ejes principales del
modelo operativo del Grupo.

El Beneficio de Explotacién Ajustado descendié un 6,8% y el margen Beneficio de Explotacién Ajustado
sobre Ventas Econdmicas se situd en el 20,8%, frente al 22,6% obtenido en el ejercicio 2016. Esta
evolucién negativa se debe al impacto que la variacién de no recurrentes tuvo en la comparativa interanual
de los resultados.

Por otro lado, la persistente debilidad mostrada por la actividad en el segmento Francia se tradujo en un
incremento de los costes de restructuracién registrados durante el ejercicio (9,0 millones de euros) frente
al ejercicio precedente (6,6 millones de euros) contribuyendo a que el Beneficio de Explotacion del periodo
se redujera un 10,8% respecto al obtenido en el afio anterior.

La plusvalia derivada de la venta de una de las filiales en el segmento Italia en el primer trimestre del
presente ejercicio provocé un importante aumento de los resultados financieros del ejercicio, a pesar de
la estabilidad en el tipo de referencia del Banco Central Europeo.

La reduccion de tipos nominales en todas las geografias, asi como el hecho de que la plusvalia en la venta
de la citada filial tribute a un tipo muy reducido, se han traducido en un tipo impositivo sensiblemente
inferior al del ejercicio 2016 (18,3% vs. 29,4%).

Como consecuencia de todo lo anterior, el crecimiento del Beneficio Neto se situd en un 16,5%.
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Evolucién de Ingresos (Por segmento y actividad)

Millones de euros
1 Oct. 2016 - 1 Oct. 2015 - %
30 Sept. 2017 | 30 Sept. 2016 Variacién
Iberia 2.695,3 2.639,9 2,1%
Tabaco y Productos Relacionados 2.322,6 2.270,9 2,3%
Transporte 341,1 329,9 3,4%
Otros Negocios 125,8 129,9 (3,1%)
Ajustes (94,2) (90,8) (3,6%)
Francia 4.234,1 4.410,8 (4,0%)
Tabaco y Productos Relacionados 4.049,9 4.207,9 (3,8%)
Otros Negocios 190,8 209,3 (8,8%)
Ajustes (6,6) (6,4) (4,3%)
Italia 2.598,6 2.611,2 (0,5%)
Tabaco y Productos Relacionados 2.598,6 2.611,2 (0,5%)
Corporativos y Otros (34,8) (29,9) (16,4%)
Total Ingresos 9.493,2 9.632,0 (1,4%)

Evolucién de Ventas Econémicas (Por segmento y actividad)

Millones de euros
Iberia 533,4 506,7 5,3%
Tabaco y Productos Relacionados 265,6 248,4 7,0%
Transporte 236,1 227,3 3,9%
Otros Negocios 76,3 73,6 3,6%
Ajustes (44,6) (42,6) (4,6%)
Francia 273,6 281.8 (2,9%)
Tabaco y Productos Relacionados 228,7 236,3 (3,2%)
Otros Negocios 50,1 50,5 (0,9%)
Ajustes (5,2) (5 (3,6%)
Italia 240,9 2449 (1,6%)
Tabaco y Productos Relacionados 240,9 244,9 (1,6%)
Corporativos y Otros 1,8 4,7 (61,4%)
Total Ventas Econémicas 1.049,7 1.038,1 1,1%

Evolucion de EBIT Ajustado (Por segmento)

Millones de euros

1 Oct. - ] - o

3o°sc<:pt2.°210617 ;oo;:ptz.ozl:m "o Vanlacion
Iberia 104,8 95,1 10,2%
Francia 67,8 76,2 (10,9%)
Italia 59 75,7 (22,0%)
Corporativos y Otros (12,9) (12,2) (6,0%)
Total EBIT Ajustado (*) 218,8 234,8 (6,8%)

(*) Véase descripcion en apartado Medidas Alternativas del Rendimiento
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El Beneficio de Explotacién Ajustado (o, indistintamente, EBIT Ajustado) es el principal indicador utilizado
por la Direccion del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula,
fundamentalmente, descontando del Beneficio de Explotacién aquellos costes que no estan directamente
relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el andlisis de la
evolucion de los costes operativos y de los mdrgenes tipicos del Grupo. A continuacién, se muestra la
reconciliacion entre Beneficio de Explotacidon Ajustado y Beneficio de Explotacion correspondientes a los
efercicios 2017 y 2016:

Millones de euros

1 Oct. 2016 - | 1 Oct. 2015 -

30 Sept. 2017 | 30 Sept. 2016
Beneficio de Explotacién Ajustado 218,8 234,8
(-) Costes de Restructuracion (9,0) (6,6)
(-) Amortizacién Activos Logista France (52,2) (52,2)
(-) Resultado Enajenacion y Deterioro (0,3) 0,2
(-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 0,7 0,9
Beneficio de Explotacién 158,0 177,1

EVOLUCION POR SEGMENTOS

1. Iberia: Espafia y Portugal

Los Ingresos del segmento Iberia ascendieron a 2.695,3 millones de euros frente a 2.639,9 millones de
euros en el ejercicio 2016, registrando un aumento del 2,1%. Las Ventas Econdmicas del segmento se
situaron en 533,4 millones de eurcs, un 5,3% por encima de los 506,7 millones de euros registrados en
el ejercicio anterior.

Los Ingresos de la linea de negocio de Tabaco y productos relacionados se incrementaron un 2,3% como
consecuencia del aumento de los precios del tabaco y del crecimiento en las ventas del resto de productos,
compensando |a caida sufrida por los volimenes.

Frente a la estabilidad en los precios de venta al publico del tabaco a lo largo del ejercicio 2016, durante
el ejercicio 2017 los fabricantes de tabaco subieron el precio de la cajetilla de cigarrillos en 10 céntimos,
tras la subida de los impuestos especiales llevada a cabo por el Gobierno espaiiol.

Tras la mencionada subida de precios de venta al pablico, los volimenes de cigarrillos distribuidos en
Espafa comenzaron a registrar una tendencia ligeramente decreciente, cayendo en el ejercicio un 2,6%,
lo que contrasta con la absoluta estabilidad interanual mostrada en el ejercicio precedente.

Los volumenes distribuidos tanto de tabaco de liar como de cigarros mantuvieron una tendencia
decreciente a lo largo de todo el ejercicio, alcanzando una caida acumulada del 2,8% y del 4,4% frente al
-1,6% vy el -2,9% en la comparativa interanual del ejercicio anterior.

Los ingresos de distribucion de productos de conveniencia registraron un importante crecimiento en el
ejercicio, alcanzando el doble digito alto incluso a perimetro constante.

El fuerte impulso comercial que se estad llevando a cabo en esta linea de negocio y la ampliacién del
portfolio con nuevas lineas de productos, permitieron aumentar la penetracién del Grupo en el canal
estanco, asi como desarrollar el mercado potencial de referencia. A este crecimiento se sumaron los
ingresos de la nueva actividad procedente del acuerdo de distribucién a mayoristas con un importante
fabricante de productos de consumo, firmado en el segundo trimestre del pasado ejercicio.

De este modo, la buena evolucidén de las ventas de productos de conveniencia, el impacto neto en
inventarios de las subidas de precios e impuestos del tabaco, el muy buen comportamiento de la actividad
en Portugal, asi como el aumento de los servicios de valor afiadido y de transporte se tradujeron en un
incremento de las Ventas Econdmicas de Tabaco y productos relacionados del 7,0% respecto al ejercicio
anterior, a pesar de la reduccion de los volimenes distribuidos en Espafa
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Los Ingresos en la linea de negocio Transporte mostraron, en su conjunto, un comportamiento muy ‘sélido,
creciendo un 3,4%. Las actividades de Mensajeria y Paqueteria industrial continuaron aumentado Ingresos
y Ventas Econdémicas, mientras que la actividad de carga completa se mantuvo practicamente estable
pese a la caida sufrida por los volimenes de tabaco en todas las geografias y a la reduccién de la distancia
de algunas rutas, debido a relocalizaciones de la produccion por parte de algun cliente. La cifra de Ventas
Econémicas de Transporte aumentd un 3,9% hasta situarse en 236,1 millones de euros.

Los indicadores de actividad en Mensajeria y Paqueteria siguen mostrando robustez, con crecimientos de
doble digito en la primera y una ligera aceleracién en el ritmo de crecimiento en la segunda, gracias a la
constante inversién del Grupo en el sostenimiento y mejora de los niveles de calidad, asi como la
incorporacién de servicios adicionales para satisfacer los nuevos requerimientos de los clientes en sectores
tan exigentes como, por ejemplo, el farmacéutico.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios (que incluye las actividades de Pharma, de distribucién de
loteria y de publicaciones) se redujeron un 3,1%, situdndose en 125,8 millones de euros, mientras que
las Ventas Econémicas se elevaron un 3,6% hasta los 76,3 millones de euros, como consecuencia de la
migracién desde un modelo de ventas a uno de prestacién de servicios.

La actividad de Pharma, ha avanzado en el ejercicio tanto en la consecucién de nuevos clientes, como en
la ampliacién de los servicios prestados a los clientes actuales.

Asi, tras la incorporacién de nuevos clientes a lo largo del ejercicio, Logista Pharma firmé en el mes de
junio un acuerdo a largo plazo con Sanofi (quinta compafiia farmacéutica por facturacién a nivel mundial),
por el cual pasa a gestionar la distribucién a hospitales, farmacias y mayoristas de toda su gama de
productos, incluyendo los de autocuidado de la salud Yy vacunas. La actividad se inicié el 1 de octubre de
2017 en general, aunque en el caso de la distribucién de vacunas se comenzara el 1 de enero de 2018.

Este acuerdo representa un nuevo paso adelante en la estrategia del Grupo y permitird a Logista Pharma
continuar afianzando su liderazgo en la distribucién a hospitales a la vez que reforzard su posicién en la
distribucién a farmacias en Espafia.

E! total de costes operativos reportados del segmento Iberia se incrementé en un 4,2%, por debajo del
aumento de Ventas Econdmicas. Sin embargo, tal y como se menciond anteriormente, en el periodo se
han registrado gastos no recurrentes por importe de 6,8 millones de euros, con lo que el aumento de los
gastos operativos recurrentes ha sido tan sélo del 2,6%, significativamente inferior al crecimiento
experimentado por la actividad recurrente.

El Beneficio de Explotacién Ajustado se situé en 104,8 millones de euros, lo que supone un avance del
10,2% respecto al ejercicio anterior. Dicho avance es alin mas significativo si no se considera el impacto
de los gastos no recurrentes registrados en el presente ejercicio.

Los gastos de restructuracién (1,7 millones de euros), se situaron muy por debajo de los 5,1 millones de
euros registrados en el ejercicio anterior y el Beneficio de Explotacién alcanzé los 102,9 millones de euros
frente a los 90,0 millones registrados en el ejercicio 2016.

2. Francia

Los Ingresos del segmento Francia retrocedieron un 4,0%, hasta los 4.234,1 millones de euros mientras
que las Ventas Econémicas descendieron algo menos, un 2,9% hasta situarse en 273,6 millones de euros.

Los ingresos de la linea de negocio Tabaco y productos relacionados retrocedieron un 3,8%, hasta los
4.049,9 millones de euros, debido, fundamentalmente, al descenso experimentado por los volimenes
distribuidos de tabaco respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, tanto en cigarrillos (-2,7%), como
en tabaco de liar (-5,4%).

Los volimenes distribuidos han registrado una tendencia irregular en el ejercicio, mostrando incluso
crecimientos en cigarrillos en el segundo y tercer trimestre