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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS CONSOLIDADOQS

A los accionistas de Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A :

Informe sobre los estados financieros intermedios condensados consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados consolidados
{en adelante los “estados financieros intermedios™) de Compafifa de Distribucién Integral Logista
Holdings, S.A. (la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) adjuntos, que comprenden
el balance intermedio al 31 de marzo de 2016 y la cuenta de resultados intermedia, el estado de ingresos y
gastos reconocidos intermedio, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio y el estado de
flujos de efectivo intermedio, asi como las notas explicativas, todos ellos condensados y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. I.os administradores de 1a Sociedad
Dominante son responsables de la elaboracion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con
los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacién financiera
intermedia”, adoptada por la Unidn Furopea, para la elaboracién de informacidén financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisidn
limitada.

Alcance de Ia revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 “Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, vy en la
aplicacioén de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidén. Una revisidn limitada tiene un
alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
condensados consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningfin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2016 adjuntos no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos
por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacién financiera intermedia”, adoptada por
la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la
preparacion de estados financieros intermedios.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencidn respecto a lo seffalado en la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados
estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financicros intermedios
adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
gjercicio terminado el 30 de septiembre de 2015, Esta cuestidén no modifica nuestra conclusion.

Informe sgbre otros requerimientos lesales v reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo
de 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2016. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Compafifa de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. vy sociedades dependientes,

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en
relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONDENSADAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

{Miles de Euros)

Nota 31-03-2016 31-D3-2015
ingresos ordinarios 12 4.574.931 4.481.893
Aprovisionamientos {4.076.534) (3.987.580)
Beneficio bruto 498.397 484.203
Coste de redes logisticas:
Gastos de personal {84.912) {B7.525)
Gastos de transporte (104.202) (100.933)
Gastos de delegaciones provinciales {36.229) (38,149)
Depreciacion y amortizacion {44.146) {42.713)
Otros gastos de expictacion {88.760) {70.081)
Total coste de redes iogisticas (358.248) (339.412)
Gastos comerciales:
Gastios de personal {21.307) {20.613)
Otros gasios de explotacion {11.164) (11.083})
Total gastos comerciales {32.471) {31.696)
Gastos de investigacion: (862) (1.342)
Gastos oficinas centraies:
Gastos de personal {28.060) (33,351}
Depreciacian y amortizacion (821) (1.969)
Otros gastos de explotacion (8.996) (17.179}
Total gastos oficinas centrales (38.677) {52.468}
Participacion en resultades de empresas puestas en equivalencia {85) 532
Resitado neto de ia enajenacion y deteriore de activos ho corrientes 648 {53}
{Otros resultados 1 {3}
Beneficio de explotacién 68.703 69.730
Ingresos financieros 6.332 5.235
{3estos financieros (1.621) (2.079)
Beneficio antes de impuestos 12 73.414 72.886
Impuesto sobre Sociedades 14 (21.922) (26.469)
Beneficio del periodo procedente de operaciones continuadas 51,492 47.417
Pérdida del pericdo procedente de operaciones interrumpidas nelo de impuestos (150) {150}
Bensficio del pariodo 51.342 47.267
Airibuibie a:
Agcionista de la Sociedad Dominante 51.1568 47.087
intereses minoriiarios _ 184 180
| Beneficio basico por accién 3 0,39

0,385

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de Ja cuenta de resultados
condensada consolidada del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2016,




COMPARNIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
{Miles de Euros})

31-03-2016 31-03-2015

Resultado del periodo 51.342 47.267

ingresos/{gasios) en activos disponibles para la venia registrados en patrimenio - .

ingresos/(gastos) en coberturas de flujos de caja registrados en patrimonio {Neto) - -

Ganancias (Pérdidas) acluariales registrades en patrimonic - i -
Diterencias de conversion 59 10

| _ingresos/(gastos) por impuestos registrados en patrimonio M ] .
Total ingresosi(gastos) netos reconocidos directamente en patrimonio 59 | 10
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos en el periodo 51.401 | 47.277

Atribuible a:

Accionistas de {a Sociedad Dominante 51217 | 47.097
Intereses minoritasios 184 | 180
Total atribuible 51401 | 47.277

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos condensado consolidado correspondiente

al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2016.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE FFECTIVO CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

{Miles de Euros)

Nota 31-03-2016 31-03-2015
1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas 73.414 72.886
Ajustes al resultado-
Resuliade de socledades por puesta en equivalencia 85 (532)
Depreciacion y amortizacion 44803 44,852
Correcciones valomativas por deterloro - 36
Dotaciones! (Reversiones) & 1as provisiones g 5.590 4.523
| Resultados por venia y enajenacion de inmovilizado (648} 16
| Resullado financiero (4.711) (3.155)
| Otros ajustes BG1 240
| Resultado ajustado 119.333 118.865
Variacion neta en fos activos / pasivos-
| (Auments)/Disminucion de existencias {34.665) (69.179)
(Aumento)/Disminucién de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 130403 {25.208)
(Aumente)/Disminucion de otros activos corrientes {12.318) (5.418)
Aumente/{Disminucién) de acreedores comerciales {234.3089) {48.568)
Aumento/{Disminucién) de ofros pasivos cosrientes {22.477) (251.923)
Aumento/{Disminucién) de ofros pasivos no corrientes (158) {1886)
Impuesio sobre beneficios pagados {11.088) {21.198}
Ingresos y gastos financieros 4719 3.413
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién ({) {60.270} {288.509)
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion neta en propiedad, planta y equipos 5 (3.261) {7.581)
Adquisicion de actives intangibles 4 (4.575) (6.344)
Cobros por desinversiones financieras y otros activos financieros corrientes y no corrientes 248.281 387,185
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion {1f} 240.445 353.260
3. ACTIVIDADES DE FINANGIACION:
Dividendos pagados (-) 3 {B6.375) {74.340}
Otros pagos de instrumentos de patrimonio (3.754) -
Variacion de endeudamiento a corto plazo 1.014 112
Variacidn de endeudamiento a largo plazo (158) {196}
Total flujos de efectivo nelos de las actividades de financiacian 1) {89.273} {74.424)
4. AUMENTO/! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1111 110.902 {20.673}
Tesoreria y otros activos liguidos at Iniclo del ejerclcio 22.714 31.818
Variacién neta de tesoreria y otros activos liquidos del ejercicio 110.962 {20.673)
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 133.618 11.143

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo condensado
consolidado carrespondiente al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2015,




Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

31 de marzo de 2016

1.  Introduccion, bases de presentaclon de los estados financieros intermedios
condensados consolidados y otra informacion

a)  Introduccion

La Sociedad Dominante, Comparfiia de Distribucion Integral Logista Holdings, 5.A., fue constituida como
sociedad andnima el 13 de mayo de 2014, siendc su Accionista Unico Altadis S.AL., sociedad
perteneciente a su vez al grupo Imperial Brands Plc (anteriormente denominade Imperial Tobacco Group
Pic). Con fecha 4 de junio de 2014, la Sociedad Dominante realizé una ampliacidn de capitai suscrita
integramente por Altadis S.A.U. mediante la aportacion no dineraria de las acciones representativas del
100% del capital social de Compafila de Distribucién Integral Logista, S.A.U., hastz ese momento
sociedad cabecera del Grupo Logista, pasando la Sociedad a ser, a partir de entonces, la Sociedad
Dominante de dicho Grupo.

La Sociedad Dominante esta domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industriat Polvoranca, calle Trigo,
nimero 36.

El Grupo es un distribuidor y operador loglstico que proporciona a distintos canales de distribugién una
amplia gama de productos y servicios de valor afiadido, que incluyen tabaco y productos relacionados,
productos de conveniencia, decumentos y productos electronices (comoe la recarga de tarjetas de telefonia
movil y de transporte}, productos farmacéuticos, libros, publicaciones y loterias. Con el objeto de prestar
estos servicios, el Grupo cuenta con una completa red de infreestructuras que cubre toda la cadena de
valor, desde la recogida de los productos hasta la entrega en los puntos de venta,

Con fecha 14 de julio de 2014 culmind el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad
Dominante, estando actualmentes sus titulos admitidos a cotizacidn en las Boisas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

Compadiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, nacionales y extranjeras, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junte
con ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupe). Compafiia de Distribucién Integral Logista Holdings,
S.A. elabora, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que
incluyen asimismo las participaciones en negocios conjunios e inversiones en asociadas,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista correspondientes al ejercicio 2015 fueran aprobadas
por la Junta General de Accionistas con fecha 18 de marzo de 2016.

h}  Bases de presentacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados se presantan de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 34 scbre Informacidn Financiera Intermedia, y han sido
formulados por los Administradores de Iz Sociedad Dominante el 26 de abyril de 2018, todo ello conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Reat Decreto 1362/2007.

De acugrdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara dnicamente
con la intencion de actualizar el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas formutadas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
sjercicic 2015, Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos
estados financiercs infermedios condensadoes consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con
jas cuentas anuales consolidadas dat Grupo correspondientes al eiercicio 2015,




Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracidén de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados son los mismos que los aplicades en la elaboracidn de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 y adicionalmente se han considerado las normas e
interpretaciones cuya fecha de aplicacion obligatoria para el Grupo es 1 de octubre de 2015, Al respects,

las principales normas aplicables son:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacién
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Modificacion de NIC 19 Contribuciones
de empleados a planes de prestacion
definida (publicada en noviembre de
2013}

La modificacion se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas
contribuciones del coste del servicio en
¢l mismo periodo en que se pagan si se
cumplen ciertos requisitos.

1 de febrero de 2013

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012
{publicadas en diciembre de 2013)

Modificaciones menores a una serie de
normas.

1 de febrero de 2015

La entrada en vigor de las normas anteriores no ha tenido un impacte significativo para el Grupo.

A la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados las
siguientes normas € interpretaciones, con potenclal impacte para el Grupe, han sido publicadas por el
IASB y adoptadas por la Unién Europea para su aplicacién en los ejercicios anuates iniciados a partir de

|a fecha indicada:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios Iniciades
a Partir de

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 —
Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (publicada en mayo de
2014)

Clarifica los métodos aceptables de
amorfizacién y  depreciacion  del
inmovilizado material e intangible.

1 de enero de 2016

Modificacidn a la NIIF 11 -
Contabilizacion de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas
{publicada en mayo de 2014)

Especifica la forma de contabilizar la
adquisicién de una participacidn en una
operacion  conjunta cuya  actividad
constituye un negocio.

1 de enero de 2016

Modificacion de la NITF 10 y NIC 28 —
Venta o aportacién de activos entre un
inversor vy su asociada o negocio
conjunto (publicada en mayo de 2011)

Especifica la forma de contabilizar la
venta o aportacién de activos entre un
inversor y su asociada o negocio
conjunto.

1 de enero de 2016

Modificacién de 1a NIC 27 — Estados
Financieros individuales de la sociedad
dominante.

Modificaciones para contemplar fa
aplicacién del método de puesta en
equivalencia en estados financieros
separados.

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIIF Cicio 2012-2014
{publicada en septiembre de 2014}

Modificaciones menores a una setie de
normas.

1 de eneroc de 2016

Maodificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28 Sociedades de Inversion (diciembre
de 2014)

Clarificaciones sobre la excepecion de
consolidacién de las sociedades de
inversién.

1 de enero de 2016

Modificaciones NIC 1: Iniciativa
desgloses {diciembre de 2014)

Diversas aclaraciones en relacion con los
desgloses  {materialidad, agrepacion,
orden de las notas, etc.)

1 de enero de 2016

Modificacion a NIC 12 Reconocimiento
de Impuestos Diferidos de activos por
pérdidas no realizadas {emitido el 19 de
enero de 2016)

Hace referencia a los impuestos diferidos
de activo de disponibles para la venta de
deuda con valor razonable inferior a
coste.

T de enero de 2017




Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacién
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Modificacién a NIC 7 Iniciativa de
desgloses (emitido 29 de enero de 2016)

Reconciliacién de las variaciones de los
pasivos en balance con los flujos de las
actividades de financiacion.

1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros.
Clasificacion, valoracién y contabilidad
de coberturas (dltima fase publicada en
julio de 2014)

Instrumentos financieros: Sustituve a los
requisitos de clasificacidn, valoracion de
activos y pasivos financieros, bajas en
cuentas y contabilidad de coberturas de
NIC 39,

1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de
gontratos con clientes (publicada en
mayo de 2014}

MNueva norma de reconocimiento de
ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIC 18,
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-
31).

I de enero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos {publicada en
enero de 2016)

Nyeva norma de arrendamientos que
sustituye a NIC 17. Los arrendatarios

1 de enero de 2019

incluiran todos los arrendamientos en
balance como si  fueran  compras
financiadas.

El Grupo se encuentra en proceso de evaluacién del impacto de la aplicacidn de estas normas.

c)

Los resultados consolidados y la determinacidn del patrimonio consclidado son sensibles a los principios v
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ia
Sociedad Dominanie para la elaboracién de ios estados financieros Intermedios condensados
consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en fa Nota
4 de [a memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2015.

Estimaciones realizadas

En los estados financieros intermedios condensados consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion
disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre socledades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre Ja base de la mejor estimacién del tipe imposifive medio ponderado
que el Grupo espera para el periodo anual.

2. Laevaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados acfivos {véanse Notas 4, 5, 6
¥y

3. las hipotesis empleadas en los célculos actuariales de los pasivos por pensiones y ofros
compromisos con ¢l personal,

4, Lavida Gtil de los activos materiales e intangibles.

5. La valoracién y evaluacion def deterioro de los fondos de comercio y de ciertos activos
intangibles.

6. Eivalor razonable de determinados activos.
7. Elcglcuio de las provisiones necesarias.
8. La valcracién y el periodo de imputacién de los impuestos anticipados y diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre (a base de la mejor informacion disponible at
cierre del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018, es posible que acontacimientos que
puedan terer lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a [a baja) en los proximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas consolidadas futuras.




d}  Activos y pasivos contingentes

En [a Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminade el 30 de septiembre de 2015 se faciiita informacion sobre los activos y pasivos
contingentes a dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2018 no se han producido cambios
significativos en los activos y pasivos confingentes del Grupo.

e} Comparacién de fa informacién

La informacion contenida en estos esfados financieros intermedios condensados consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicic 2015 y al 30 de septiembre de 2015 se presenia dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al perfodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 20186.

f Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupe, las transacciones del misme no
cuentan con un marcado cardcter clclico o estacional.

g} Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferantes partidas de los
estados financieros u otros asunios, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha fenido en cuenta la
imporiancia relativa en relacién con los estados financieros intermedios condensados consolidados.

2.  Cambios en la composicion del Grupo

a) Variaciones en ef perimetro de consolidacion durante el periodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 2016

Con fecha & de febrero de 2016, la sociedad dependiente Compafifa de Distribucion Integrat de
Publicaciones Logista, S.L.U. suscribié un acuerdo para la venta de la participacion que mantenia en
Dima Distribucion Integral, S.1. {equivatente al 12,56% de su capital social) a Distribuciones Generales
Boyaca, S.L., por importe de 1 eurc. La operacién no ha tenido efecio significativo en los estados
financieros intermedios condensados consolidados del Grupo.

Con fecha 11 de diciembre de 2015, se registrd la disolucion de Logesta Maroc, S.A. (participada en un
34% indirectamente a través de Logesta Gestién de Transporte, S A.U.), la cual fue aprobada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas el 28 de septiembre de 2015. La operacién no ha tenido
efecto significativo en los estados financieros intermedios condensados consolidados de! Grupo.

b} Variaciones en el perimetro de consolidacion durante ef periodo de seis meses terminado ef
31 de marzo de 2015

Con fecha 23 de marzo de 2015 el Accionista Unico de Logista France S.A.S., Compafiia de Distribucion
Integrai Logista S.A.U, aprobd la fusidn por absorcién de esta (tima y Strator, 8.A.S. (Sociedad
absorbida). De este modo Logista France, S.AS. abscorbié a Strator, S.A.S. que se disolvié sin
liquidacién, adquirtendo todo su pafrimonio por sucesién universal y subrogéndose en los derechos y
obligaciones de la misma, al amparo del régimen francés previsto en el articulo 1844-5 del Cadigo Civil
franceés y del articuio 5 del Decreto de 23 de marzo de 1967 de Sociedades Comerciales. La fecha
contable efectiva de esta fusion fue el 1 de octubre de 2014. Dicha operacion no tuvo efecto algunc en
los estados financieros intermedios condensados consolidados del Grupo.

3. Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

a}  Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Con fecha 16 de marzo de 2016 ia Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado
fa distribucidn del resultado del ejercicio 2015, que incluia un dividendo a cuenta del resultade de dicho
gjercicic que fue aprobado por el Consejo de Administracién y fiquidado con anteriorigad, por importe de
31.860 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 66.375 miles de ewros.

b}  Beneficio por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo e! resultado nete atribuido al Grupo en un periodo
{después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
e




El caiculo del heneficio por accitn es el siguiente:

31-03-2016 { 31-03-2015

Beneficio neto del periodoe {miles de euros) 51.158 47.087
Nimero medio ponderado de acciones

emitidas (miles de acciones) (*) - 132.613 132.750
Beneficio por accién (euros) [ 0,39 0,35

(MDurante los seis primeros meses det ejercicio 2016, la Sociedad Pominante ha
adquirido mediante compraventa 202.000 acciones propias.

Al 31 de marzo de 20186 y 2015 no existen efectos dilutivos sobre el beneficio basice por acgion.

4. Inmovilizado infangible
a) Fondo de comercio

£l desglose de este epigrafe al 31 de marzo de 2016 y 30 de septiembre de 2015 es el siguiente;

Miles de euros
31-03-16 30-09-15
Ttalia, tabaco y productos relacionados 662.922 662,922
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
1beria, transporte 18.269 18.269
iberia, otros negocios 486 486
1beria, tabace y productos relacionados 321 321
Fotal 919.104 919,104

Las politicas del analisis de deterioro aplicade por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la
Nota 4.3 de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2015.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyeccicnes y valoraciones de
gue disponen los Administradores de ta Socledad Dominante, durante los seis primeros meses de los
elercicios 2016 y 2015 no se han registrado pérdidas de valor por estes activos.

b)  Ofros activos intangibles

Durante el primer semestre de los ejercicios 2018 y 2015 se han regisirado adiciones por importes de
4,575 y 6.344 miles de eurcs, respectivamente, correspondientes principalmente a proyectos de desarrollo
de nuevas funciones en fas aplicaciones existentes en el Grupo para mejorar o incrementar los servicios
prestados a sus clientes y la implantacion de nuevos sistemas de gestion (SAP) en algunos segmentos de
negocia.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2016 y 2015 no se han registrado pérdidas de valor de
elementos clasificados en este epigrafe.

8. Propiedad, planta y equipo
a)  Movimiento en ef periodo

Durante los seis primeros meses de 2018 y 2015 se han realizado adguisiciones de elementos de
inmovilizado material por 4686 y 7.581 miles de euros, respectivamente, gue corresponden
principalmente a la instalacién de una nueva linea de picking en Lyon (Francia), asf como inversiones en
el sistema de frack and trace.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2018 y 2015 se dieron de baja elementos de inmovilizado
material por un valor neto contable de 729 vy 47 miles de eurcs, respectivamente, [os cuales generaron un
impacto de 682 y -17 miles de euros, respectivamente, en ias cuentas de resultados intermedias
condensadas consolidadas adjuntas.

b)  Pérdidas por deterioro

Durante el primer semesfre de los gjercicios 2018 y 2015 ho se han registrado pérdidas de valor de
elementos clasificados en este epigrafe,
i

10



c)

Compromisos de compra de efementos de inmovilizade material

Al 31 de marzo de 2016 y 2015 el Grupo no mantiene compromisos significativos de compra de elementos
de inmovilizado material.

6.
a)

Activos financieros

Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupe al 31 de marzo de 2016 y 30 de
septiembre de 2015, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
31-03-2016
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieres: Concedidos | Vinculadas | Depositos parala
Naturaleza / Categoria a Terceros | (Nota11) | y Fianzas Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 3.893 3.893
Valores representativos de deuda 329 - - - 329
FOtros activos financieros - - 4216 - 4216
No corrientes 329 - 4.216 3.893 8.438
Valores representativos de deuda 31.957) 1.495.6%4 - - 1.527.651
Otros activos financieros - - 237 - 237
Corrientes 31957 1.495.694 237 - 1.527.888
TFotal 32.286| 1.495.694 4.453| 3.893! 1.536.326
Miles de Euros
30-09-2015
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Depdsitos para la
Naturaleza / Categoria aTerceros | (Notal1) | y Fianzas Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 3.891 3.891
Valores representativos de deuda 1.023 - - - 1.023
Otros activos financieros - - 4.143 - 4.143
No corrientes 1.023 - 4.143 3.891 9.057
Valores representativos de deuda 31.820] 1.743.488 - - 1.755.308
Otros activos financieros - - 242 - 242
Corrientes 31.820] 1.743.488 242 - 1.775.550
Total 32.843] 1.743.488 4.385 3.891! 1.784.607

Créditos concedidos a terceros

Los participes de “Compafia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U.,
Union Temporal de Empresas” han concedido un crédito a la misma asumido a partes iguales que ai 31
de marzo de 2016 asciende a 123.185 miles de eurvs. Compafifa de Distribucidn Integral Logista, S.A.U.
ha integrado por este concepto un importe de 30.796 miles de euros (30.809 miles de euros al 30 de
septiembre de 2015), gue se presentan en el epigrafe de “Otros activos financieras corrientes” y “Otros
pasivos financieros corrientes” del batance intermedic condensado consolidado adjunto al 31 de marzo de
2016, por los saldos a cobrar y a pagar con dicha UTE que corresponden al otro participe (véase Nota 8).

Créditos concedidos a empresas vinculadas

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Brands Enterprise Finance Limited (anteriormente denominada
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited), Compahia de Distribucidn Integral Logista Holdings, S.A.,
Compadia de Distribucién Integral Logista, SA.U. v Logista France, 8.A.S., suscribieronun condrato de
linea de crédito reciproca, a 5 aftos (con rengvacion:tacita. un afio, salvo notificaciér en contrario por
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alguna de las partes con al menos un afio de antelacion al vencimiento), con un iimite méaximo de
disposicidn de dos mil miliones de euros.

Para mas informacidn sobre estos contratos de cesidn de tesoreria véase Nota 9 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupe Logista del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015,

b)  Correcciones de valor por deterioro

Durante fos primeros seis meses de 2016 y 2015 no se han producide correcciones de valor por deterioro
de activos financieros por importes significativos.

7. Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2016 y 30 de
septiembre de 2015, presentados por naturaleza y categorias a efectos de vaioracion:

Miles de Euros
31-03-16
Débitos y
partidas a
Débitos y pagar a
partidas a empresas Fianzas y
Pasivos Financieros: pagara vincutadas depbsitos
Naturaleza / Categoria {erceros (Nota 11} recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.944 4.944
Pasives financieros no corrientes - - 4.944 4.944
Otros pasivos financieros 31.021 1.658 - 32.679
Pasivos financieros corrientes 31.021 1.658 - 32.679
Total 31.021 1658 4.944 37.623
Miles de Euros
30-09-15
Débitosy [
partidas a
Débitos ¥ pagar a
partidas a empresas Fianzas y
Pasivos Financieros: pagara vinculadas depdsitos
Naturaleza / Categoria terceros (Nota11) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.995 4,995
Pasivos financieros no corrientes - - 4995 | 4.995
Deudas con entidades de crédito T - - 7
Otros pasives financieros 31209 | 449 - ] 31.658
Pasivos financieros corrientes 31.216 449 - E 31.665
Total 31216 449 4.995 36.660

8. Pafrimonio neto
al  Capital social

Al 31 de marzo de 2016 y 30 de septiermbre de 2015 el capital social de la Sociedad Dominante esta
representado por 132.750.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, todas eflas de fa misma
clase, totalmente suscritas y desermnbolsadas.

El Gnico accionisia con porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social de la
Sociedad Dominante al 31 de marzo de 20186 es Altadis, S.A.U. con un porcentaje de parficipacion del
70%. i .
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b} Acciones propias

Para la cobertura del plan de incentivos a largo plare descrito en la Nota 4.12 de fas cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio finalizado et 30 de septiembre de 2015, la Sociedad Dominante ha
efectuado la compra de 202.000 acciones propias por un importe de 3.754 miles de euros durante los seis
primeros meses del periodo terminado el 31 de marzo de 20186. A dicha fecha, la Sociedad Dominante es
titular de 242.614 acciones propias, representativas del 0,18% del Capital Social.

9. Provisiones y pasivos confingentes
a}] Composicion

El saldo de las provisiones corrientes y no correntes de los balances intermedios condensados
consolidados al 31 de marzo de 2016 y 2015 adjuntos, asf como los principales movimientos registrados
durante el periodo, son i0s siguientes:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al

30-00-15 | Adiciones [Reversiones| Aplicaciones | Traspasos | 31-03-16

Actas de aduanas e Impuestos Especiales 13.576 180 - (3.519) - 10.237
Compromisos con el personal 15.601 677 (30 (355) {100 15.793
Planes de restructuracion 1.900 758 - - (1.000) 1.658
Provisién para riesgos y gastos 5.380 - (10} - {500) 4.870
Ofros conceptos 6.554 476 (2) (1.218) 31 6.121
Provisiones no corrientes 43.011 2.092 (42} (5.093) (1.289 38.678
Planes de restructuracion 10.278 2.000 {200) (2.712) 1.060 10.366
BDevoluciones de clientes 2.650 3 - - - 2.653
Otros conceptos 3.867 734 427y (1.046) 600 3.728
Provisiones corrientes 16,795 2737 (627} (3.758) 1.600 16.748

Miles de Euros
L Saldo al Saldo al

| 30-09-14 | Adiciones |Reversiones| Aplicaciones | Traspasos | 31-03-15

Actas de aduanas ¢ Impuestos Especiales 16.478 258 - (1.547) - 15.18¢9
Compromisos con el personal 14.124 740 (13) (349} - 14.502
Planes de restructuracion 2.483 - - - - 2.483
Provisién para riesgos y gastos 15.307 130 (8.184) (779} - 6.474
Oiros conceptos 6.886 456 (320) 9 (325) 6.606
Provisiones no corrientes 55.278 1.584 (8.517) (2.766) {325) 45.254
Planes de restructuracion 10.876 7.908 - (5.259) - 13.325
Devoluciones de clientes 2.453 65 - - - : 2.518
Ofros conceptos 2.820 1.116 {310) (1.748) 810 | 2.688
Provisiones corrientes 16.149 9.089 310) (7.007) 810 | 18.731

b}  Provisién para Impuestos Especiales del Tabaco y para actas de Aduanas

Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. tiene provisionadas actas como consecuencia de los
procesos de inspeccion por parte de las auforidades nacicnales de aduanas de ias liquidaciones de
Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco de los ejercicics 2007 y 2008, La Sociedad ha firmado
en disconformidad v recurrido dichas actas, y para hacer frente a la eventualidad de que los recursos
pianteados no sean finalmente favorables a sus infereses, tiene constituidas provisiones para la coberiura
de cuotas e intereses.

Durante los primeros seis meses del gjercicio 2016 Compaifia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. ha
realizade pagos por importe de 3.519 miles de euros en relacidn a la liguidacion de Impuestos Especialas
sobre las labores del tabaco def ejercicio 20 icando la provisidn dotada con egte fin en gjercicios
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anteriores. Este acta se encuentra recurrida ante ef Tribunal Econémico Administrativo Central, ya que el
acta anterior fue anulada por el Tribunal al no haber hecho la Administracién una regularizacion completa.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2015 Comparifa de Distribucion Integral Logista, S.A.U.
realizd pagos por importe de 1.547 miles de euwros en relacién a derechos arancelarios e IVA a la
importacion def afio 2003, aplicando la provisién dotada con este fin en gfercicios antericres. Asimismo,
durante el mismo periodo le fueron incoadas actas correspondientes a las fiquidaciones de actividades de
comercio exterlor por el afio 2012 por importe de 4,2 millones de euros y por el afio 2013 por importe de
9,4 miliones de eurcs, aproximadamente, gue el Grupo, basado en la opinién de sus asesores externos,
no provisiond, al considerar que prosperaran lo recursos presentados. En el caso det afo 2013, el impore
fue abonado a !a Agencia Esiatal de Administracion Tributaria,

¢} Provisién por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye principalmente el valor actual de los compromisos asumidos por Compafiia de
Distribucién Integral Logista, S.A.U. en maferia de premios de permanencia y “regalia de tabaco”, asi
como las provisiones registradas por las sociedades del Grupo para hacer frente a los compromisos de
jubilacion.

Durante el primer semestre de los gjercicios 2016 y 2015 no se han registrado movimientos relevantes
respecto a esta provision. Los pagos efectuados durante dichos periodos ascienden a 355 y 349 miles de
auros, respectivamente.

d)  Provisiones para Planes de restructuracion

En este epigrafe se incluye la estimacion de pagos a realizar en relacién con los planes de restructuracion
que esta llevando a cabo el Grupo.

Durante los periodos de seis meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015, se han dotado
provisiones por importe de 2.758 y 7.908 miles de euros, respectivamente, y se han realizado pagos en
concepio de indemnizaciones por importe de 2.712 y 5,259 miles de euros, respectivamente, que se han
aplicade con cargo a las provisiones dotadas con dicho fin.

Estas provisiones se reciasifican al corto plazo en funcidn de iz estimacion de los Administradores del
Grupo de cuéndo seran finalizados dichos procesos.

e¢)  Provisién para riesgos y gastos

En este epigrafe se incluyen principalmente varios litigios en curso que el Grupo mantiene con terceros.
Purante el periodo de 8 meses ferminado e 31 de marzo de 2018 no se han registrado movimientos
relevantes respecto a esta provisién. Durante el periodo de 6 meses terminado ef 31 de marze de 2015,
se revirlieron provisiones por importe de 8.184 miles de euros, al resuitar firmes las sentencias favorabies
al Grupo recibidas.

f)  Provisién para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial tienen derecho a la devolucién de aquelios productos que finaimente no
lleguen a vender, pudiende a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucidn frente a sus
proveedores. Al cierre de cada periodo el Grupo constiluye una provisidn basada en la experiencia
histérica sobre las devoluciones de ventas producidas ceon el fin de cerregir los margenes obtenidos en af
desarrollo de fa actividad de venta de productos editoriales, Durante ef primer semestre de los ejercicios
20186 y 2015 no se han registrado movimientos refevantes.

10. Partes vinculadas

Son partes vinculadas las enlidades dependientes, asociadas y de control conjunto, el personal clave de
la Direccién de la Sociedad Dominante, las entidades sobre [as que el personal clave de la Direccidn
pueda ejercer una influencia significativa o tener su control, asf comeo las entidades del Grupo del que es
Sociedad Dominanie su accionista Gliimo.

A continuacién se indican las transacciones reatizadas por el Grupo durante los seis primeros meses de
2016 y 2015, asi como los saldos al 31 de marzo de 2016 y 30 de septiembre de 2015, con las partes
vincuiadas a éste. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condicicnes de mercado;
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Transacciones

Saldos

Miles de euros

31-03-2016
Personas,
Sociedades o |
| Accionista |Entidades del
Gastos e Ingresos | mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepeitn de servicios 5 294 299
Compra de bienes terminados 192.987 278.257 471.244
Gastos financieros - 11 11
192,992 278.562 471.554
Ingresos:
Ingresos financieros - 5.745 5,745
Prestacion de servicios 3.725 19.143 22,868
3.725 24.888 28.613
Miles de euros
31-03-2015
Personas,
Sociedades o
Accionista | Entidades del
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcidn de servigios - 395 395
Compra de bienes terminados 188.848 315,145 503,993
188.848 315.540 504.388
Ingresos:
Ingresos financieros - 4.656 4.636
Prestacion de servicios 3.601 19.111 22.712
3.601 23.767 21.368
Miles de euros
31-03-2016
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos - 1.495.694 | 1.495.694
Cuentas por cobrar 1.391 7.393 8,784
1.391 1.503.087 | 1.504.478
Acreedores:
Préstamos - 1.638 1.658
Cuentas por pagar 39.802 129.066 168.868
39.802 130.724 170.526
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Miies de euros
30-09-2015
Personas,
Sociedades ¢
Accionista | Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total

Deundores:
Créditos : - | 1743488 | 1.743.438
Cuentas por cobrar ' 1,575 | 4.502 6.077
LS75 | 1.747.990 | 1.749.565

Acreedores:

Préstamos - 449 449

Cuentas por pagar 26.386 135757 | 162.143
26.386 136.206 | 162.592

Los creditos corresponden al contrato de cesién de tesoreria que se menciona en la Nota 6-a.

11. Informacién sobre retribuciones

En las Notas 24-b y 28 de la memotia de las cuenias anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
eiercicio anual terminade el 30 de septiembre de 2015 se detallan fos acuerdos exislentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de {a Scciedad
Pominante y a la Alta Direccién.

Retribuciones a los Administradores

Las remuneraciones percibidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2016 y 2015 por los
miembros del Consejo de Administracién en razén de su perienencia al mismo o a alguna de sus
comisiones delegadas por todes los conceptos, incluyende las remuneraciones percibidas por los
miembros del Consejo que a su vez denen la condicién de ejecutivos ascienden a 2.859 y 2,500 miles de
euros, respectivamente.,

Adicionalmente, las aportaciones empresariales a planes de pensiones correspondientes a los consejeros
ejecutivos durante los seis primeros meses del gjercicio 2016 y 2015 han ascendido a 6 miles de euros en
ambos periodos.

El importe de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos asclende a 9y 2
miles de euros en los seis primeros meses del ejercicio 2016 y 2015, respectivamente.,

No existen otros compromisos adgquiridos con fos miembros del Consejo de Administracién per el
desempefio de esta funcion en materia de seguros de vida, planes de pensiones ¢ conceptos similares.

Por ofro lado, durante los seis primeros meses del ejercicio 2016 la Sociedad Dominante no ha realizado
con los miembros del Consejo de Administracién operaciones ajenas al trafico ordinaric de su actividad ni
operaciones en condiciones distinias a las habituales de mercado.

Retrihuciones a la Alta Direceion
Las funciones de Alia Direccidn son ejercidas por los miernbros det Comité de Direccion,

El importe de las remuneraciones devengadas durante los seis primeros meses del gjercicio 2016 por los
miembros del Comité de Direccidn de la Sociedad Dominante, sin incluir los consejeros ejecutivos,
asciende a 3.722 miles de euros {3.690 miles de euros en los seis primeros meses del ejercicio 2015).

Las contribuciones devengadas a planes de pensiones a favor de los miembros del citado Comité de
Direccion de la Sociedad Dominante los seis primeros meses del ejercicio 2016 y 2015 ascienden a 19 y
24 miles de euros, respectivamente.
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Planes de incentivos

En la Nota 4.12 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015 se detallan los planes de incentives en vigor,

En particular, en relacién con el Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo aprobados
con fecha 4 de junio de 2014, con fecha 26 de enero de 2016 el Consejo de Administracion ha aprobado
la relacion de beneficiarios y el nimero maximo de acciones a distribuiy para el pericdo de consolidacién
2015-2018, que ascendieron a 50 personas para e! Plan General y 10 personas para el Plan Especiat y
186.307 acciones, respectivamente.

Con fecha 29 de enero de 2015 el Consejo de Administracion aprobé la relacidn de beneficiarios v &l
nimero maxime de acciones a distribuir para el periodo de consolidacién 2014-2017, que ascendigron a
51 personas para el Plan General y 10 personas para el Plan Especial y 236.007 acciones,
respectivamente,

Dichos planes son valorados en el momento inicial de otorgamienio de los mismos, tomando en
consideracion el valor razonable de las acciones concedidas determinado por su precio de mercado,
ajustado por las condiciones en las que dichas acciones han sido concedidas, y la expectativa de
cumplimiento de los objetivos del plan de incentivos.

La imputacién de la mencionada valoracion a resultados, conforme a NiIF 2, se realiza linealmente dentro
det epigrafe de “Gastos de personal” durante el periodo de consolidacion del derecho.

12, Informacioén por segmentos

En ia Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al gjercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2015 se detallan los criterios ulilizados por el Grupo para definir
sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

E! importe neto de la cifra de negocios por drea geogréfica al 31 de marzo de 2016 y 2015 es el siguiente:

Importe neto'de la cifra de Miles de Euros
negocios por

Area Geogréfica 31-03-2016 31-03-2015
Iberia 1.251.012 1.220.357
Italia 1.214.315 1.170.010
Francia 2,123,303 2.106.332
Corporativos y otros 5.612 5.445
Ventas enire segmentos (19.311) {20.251)
Total 4.574.931 4.481.893

La cenciliacion del resuitado antes de impuestos por segmentos
consoclidado al 31 de marzo de 2016 y 2015 es |a siguienta:

con ef resultado antes de impuesto

Miles de Euros

Resultado antes de impuestos 31-03-2016 31-03-2015

Segmentos
Iberia 39.915 45,684
Kalia 25.824 28.203
Francia 2.583 1.283
Corporativos y otros (5.5334) (5.972)
Participacion del resultado en empresas asociadas (83) 532
Resultados financieros 4.711 3.156
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 73.414 72.886
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El bafance intermedio condensado consolidado por segmentos de negocio del Grupo es el siguiente:

31.03-2016
Iberia Italia Francia |Corporativos| Total Grupo
vy otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversién y 141,828 24.005 45.601 248]  211.682
Activos no corrientes ]
mantenidos para la venta
Otros activos no corrientes 67.273 673.885 846,324 1} 1.587.493
Existencias 417.271 221.227 459.072 - 1.097.570
Deudores comerciales 478.974 309.009 831.489 8507 1.620.322
Otros activos corrientes 1.695.181
Activo total conselidado 6.212.248
Pasivo-
Pasivos no corrientes 88.024 39.588 259,766 - 387.378
Pasivos corrientes 1.271.230| 1.590.868] 2.535.236 917 5.398.251
Patrimonio 426.619
Pasivo total consolidado 6.212.248
30-09-2015
Iberia Ttalia Francia |Corporativos|Total Grupo
y otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversién y 140.434)  27.466]  47.780 284 215.964
Activos no corrientes
mantenidos para la venta
Otros activos no corrientes 79.945 676,005 8§74.284 14} 1.630.248
Existencias 390.051 222.954 447,497 - 1.060.502
Deudores comerciales 490.458 336.389 928.304 8451 1.753.995
Otros activos corrientes 1.815.323
Active total consolidado 6.478.033
Pasivo-
Pasivos no corrientes 97.844 40.661] 237,786 - 376.291
Pasivos corrientes 13715111 1.681.189] 2.603.706 907] 5.657.312
Patrimonio : 444 430
Pasive totzl consolidado 6.478.033
/‘/(
'/-
yd
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13. Plantilla media

El ndmero medio de empleados def Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de
2016 y 2015 es el siguiente:

31-03-2016 | 31-03-2013

Hombres 3.540 3.482
Mujeres 1.958 1.968
Total 5.498 5.450

14. Nota fiscal

Las sociedades integrantes del Grupo Logista han realizado el caloule de la provision del Impuesto sobre
Scciedades ai 31 de marzo de 2018 aplicando fa normativa vigente en los paises en los que desarrolla
sus actividades, y especificamente respecto a las sociedades residentes en Espana, aplicando las normas
contenidas en ta Ley 27/2014 de 27 de noviembre de 2014.

Asimismo se han considerado los efectos fiscales derivados de sucesos ocasionales o fransacciones
singulares llevadas a cabo en el periodo.

A la fecha de elaboracidn de estos estados financieros intermedios condensados consolidados se
encuentran en proceso de inspeccién tas figuidaciones de Compafiia de Distribucion Integral Logista,
S.AU. correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013 para Impuestos Especiales y 2014 para Aduanas v,
en el ¢aso de Logista France, S.A.5. 2012 y 2013 para Aduanas.

Para Compafila de Distribucién Integral Logista, S A.U., se encuentran abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales los fres GHimos egjercicios en el caso del Impuesto sobre Sociedades, desde el
ejercicio 2015 para el caso de Aduanas, desde 2014 para el caso de iImpuestos Especiales y los cuatro
Gltimos gjercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién al Grupo Fiscal Consolidado.

El resto de las entidades consolidadas tiene, en general, abiertos a inspeccion por [as autoridades fiscales
los dltimos 4 ejercicios en refacion con los principales impuestos que le son de aplicacién de acuerdo con
la legislacién especifica de cada pais, excepto Francia e ltalia que, en general, fienen abiertos a
inspeccion los dltimos 2 y 5 afios, respectivamente.

15. Hechoes posteriores

No se han ptoducido hechos posteriores significatives desde el cierre del periodo de seis meses
terminado el 31 de marzo de 2016 hasta la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados.
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Compaifiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

informe de gestién intermedio consolidado del
periodo de seis meses tferminado el 31 de marzo de 2016

El Grupe Logista cerrd el 31 de marzo de 2016 el primer semestre del gjercicio fiscal 2016. Respecto a los
resuitados obtenidos durante el periodo cabe destacar:

« Elaumento de un 2,1% en la cifra de ingresos
s El crecimiento de un 0,8% en las Ventas Econdmicas’

+« El Beneficio de Explotacién Ajustado registré un descenso del 5,8%, mientras que el
Beneficio de Explotacion disminuyé un 1,4% debido ai impacto positivo de no recurrentes en
el gjercicio anterior

+« El crecimiento registrado por el Beneficic Neto de un 8.7%

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

4.481,9

Ventas Econdmicas 494 2 0,8%
Beneficio de Explotacion Ajustado 105,1 (5.8)%
Margen sobre Ventas Econdmicas 21,3% -140 p.b.
Beneficio de Explotacion 69,7 {(1,4)%
Beneficio Neto 471 87%

E} primer semestre del presente ejercicio se ha caracterizado por el incremento de la inceridumbre
macroecondmica a nivel mundiat y, concretamente, en Europa. La desaceleracidn de la economia China,
la volatiidad en los precios del petroleo y la debilidad de algunos indicadores en Estados Unidos y
Alemania, se han sumado a los riesgos polificos en ta Unién Europea y, en el caso particular de Esparia, a
la incertidumbre respecto a la fecha de formacion de su préxime Gobierno,

Sin embargo, y a pesar del escenario descrito anteriormente, durante el primer semesire, la estabilidad en
la situacion macroeconomica ha sido fa ténica general en los paises en los que opera el Grupo.

En este contexio, la actividad recurrente continué registrando un comportamiento positive en log tres
segmentos geograficos que se tradujo en crecimientos en Ingresos, Ventas Econdmicas y EBIT ajustado.
Sin embargo, el efecle positivo durante el segundo frimestre del efercicio anterior de elementos no
recurrentes en los segmentos Iberia e ltalia, se tradujo en una comparativa interanual negativa en los
resultados reportados.

A nivel de Ingresos, la evolucion durante et segundo trimestre del ejercicio ha sido similar a la del primer
trimestre vy, los aumentos en los ingresos de Tabace y producies relacionados en todas las geografias y
en la linea de Pharma en lberia, compensaron scbradamente el ligero retroceso en los ingrasos de
Transporte {debido a un cambic de perimetro de consolidacién en el tercer frimestre de 2015) y en los
Ofros negocios en Francia.

! Ventas Econdmicas: El término Ventas Economicas equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza indistintamente peria
Direccién del Grupo para referirse a2 la magnitud resuliante de restar de fos Ingresos ordinarios la cifra de
Aprovisionamientos.
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El comportamiento de los veldmenes de tabaco disiribuidos por el Grupo {cigarrillos mas RYQ) en el
pericdo fue positivo, situdndose un 1,3% por encima de los volimenes distribuidos en el primer semestre
del ejercicio 2015 {en dicho periodo, la caida interanual fue de un 0,7%). Durante el segundo trimestre del
presente ejercicio, los volimenes disiribuidos de cigarrilles mas RYO se incrementaron un 1,8%, frente a
ja caida interanual del 0,5% que registraron en el segundo frimestre del ejercisio anterior tras las subidas
de precios en Espafia e Halia.

La estabilidad de los precios del tabaco respecto al ejercicic anterior sigue favoreciendo suaves
incrementos de volimenes, impulsados por la recuperacion econémica y las constantes medidas llevadas
a cabo por los gobiernos en [a lucha contra el comercio ilicito de estos productos.

lLas Ventas Econdmicas aumentaron en los tres segmentos en la mayor parte de actividades,
regisirandose los incrementos mas significativos en Pharma, Transporte y en Tabaco y productos
relacionados en Francia. Esfos aumentos compensaron la caida en Tabaco y productos refacionados en
Iberia y la sstabilidad en ltalia, cuya comparativa interanual se vio negativamente afectada, a pesar de los
crecimientos regisfrados en ambos ¢asos en la actividad recurrente.

Ei Beneficio de Explotacién ajustado se redujo en un 5,8% y el margen Beneficio de Explotacién Ajustado
sobre Ventas Econdmicas se situd en el 19,9%, frente al 21,3% obtenido en el primer semesire del
gjercicio 2015. Eliminando el efecto no recwzrente de fa resolucién favorable de algunos litigios, el margen
se maniuvo practicamente estable en la actividad recurrente durante ambos ejercicios.

E! impacto diferencial de los costes de restruciuracién en el primer semestre de este ejercicio (4,7
millenes de euros) y ios del mismo periodo del ejercicio precedente (9,7 millones de euros) redujeron la
caida en el Beneficio de Explotacion hasta el 1,4%.

Ei Beneficio Neto aumenté un 8,7%, debido al buen comportamiento de los resultados financieres, que se
incrementaron en un 49,3%, a la reduccién en el fipo impositive del Grupo derivada del menor tipo
nominal aplicable en Espafia y, en especial, a |z reduccion del tipo efectivo en este pais respecto del
registrado en el ejercicio anterior.

Evolucién de Ingresos (Por segmento y actividad)

Tabaco y Productos Relacionadoes 1.065,5 1.0335 3.1%
Transporte 165,3 168,9 {2,1)%
Otros Negocios 66,0 61,5 7.3%
Ajustes {45,8) (43,5) (5,2)%
Francia 2.123,3 2.108,3 0,8%
Tabaco y Productos Relacionados 2.026,1 ' 20043 1,1%
" Oteos Negocies ' 100,2 1058 (5,4)%
Ajustes (3.0) (3,8) 20,7%
italia 1.214,3 1.170,0 - 3,8%
Tabaco y Productos Relacionados 1.214,3 1.170,0 3,8%
Corporativos y Otros (13,7} (14,8} 7.5%




Evolucion de Ventas Econdmicas (Por segmento y actividad)

“Iberia N 247,3 ' 245,2 0,9%

Tabaco y Productos Relacionados 118,6 19,3 {0,5)%
Transporte 14,5 1134 0,9%
Otros Negocios 355 33,0 7,4%
Ajustes (21.3) {20,6} (3.4)%
Francia 138,8 136,4 1,8%
Tabaco y Productes Relacionados 116,2 1147 1,4%
Otros Negocios 25,1 25,2 {0,6)%
Ajustes (2,5) {3,5) 28, 1%
Halia 109,3 109,2 0,1%
Tabaco y Productos Relacionados 109,3 109,2 0,1%
Corporativos y Otros 3,0 34 (12,71%

T (13.8)%

Francia 34,7 327 6,1%
{talia 27,8 28,3 {2,85%

(8.7)%

El Beneficio de Explofacion Ajustado {o, indistinfamente, EBIT Ajustado} es ef principal indicador ufilizada por la
Direccion del Grupo para analizar y medir ja marcha del negocic. Este indicador se calcula, fundamentaimente,
descontando del Beneficio de Explotacion aguelios costes gue no estan directamente relacionados con los ingresos
abtenidos por ef Grupo en cada periodo, con lo que facilita ef analisis de la evolucién de los costes operativos y de los
mérgenes tipicos del Grupo. A continuacion se muestra la reconciliacion enfre Beneficio de Explotacién Ajustado y
Beneficio de Explotacién correspondienies al primer semestre de los ejercicios 2016 vy 2015:

Benﬁc; ~ p;Otaio' Ajado s e T el L W 105, e

() Costes de Restructuracion o (4.,7) (9,7)
{-) Amartizacion Activos ngisfé France (26,1) (26,1}
{;) Resultado Enéjenacién y”Deterioro - 0,6 (9,1}
{-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros ' 0.1 0,5

Beneficio de Explotacién 69,7
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EVOLUCION POR SEGMENTOS

tberia: Espafia y Portugal

lL.os ingrescs del segmento lberia ascendieron a 1.251,0 miliones de euros frente a 1.220,4 millones de
euros en el primer semestre del efercicic 2015, registrando un aumento det 2,5%. Las Ventas Econémicas
del segmento se situaron en 247,3 miliones de euros, un 0,9% por encima de los 245,2 millones de euros
registrados en el mismo pericdo del ejercicio anterior.

L.os ingresos de la linea de negocio de Tabaco y productos relacionados se incrementaron un 3,1%
como consecuencia de la estabilidad de los volimenes distribuidos de tabaco, del aumento de precios del
tabaco en el segundo trimestre del ejercicio anterior y del crecimienio en tas ventas del resfo de
productos.

En el presente ejercicio no se han producido aumentos en los precios de venta al pablico del tabaco,
frente a la subida de 5 céntimos por cajetilia llevada a cabo por los fabricantes de estos productos en el
segundo frimestre del ejercicio 2015.

Los voldmenes de cigamilios distribuidos en Espafia se mantuvieron practicamente estables
(descendieron un 0,1% respecto at mismo periodo del ejercicio anterior), con un comportamiento similar al
ya regisfrado en ese periodo respecto af de! ejercicio 2014 (+0,1%).

Sin embargo, los volimenes distribuidos de tabaco de liar siguieron reduciéndose (-1,9% vs. -0,7%), asi
como los voldmenes de cigarros (-2,3% frente a un -(,5%).

Durante el periodo, se rencvo el contrato en Espafia de Japan Tobacco International por un pericdo de 5
afios.

Los ingresos de distribucion de productos de conveniencia registraron un crecimiento significativo
derivado, fundamentalmente, de la incorperacion de nuevas fineas a comienzos del segundo trimestre.
Desde e} pasado mes de enero, la filial de distribucion de producios de conveniencia del Grupo en
Espafia se encarga de distribuir el porifolic de la multinacional de productos de consumo Procter &
Gamble a los principales mayoristas del ferritorio nacional. Esie acuerdo sigue al ya alcanzado, al cierre
del anterior ejercicio, para la distribucién de productos de cuidado personal del mismao fabricante en el
canal farmacias.

La ausencia de subidas de precios de! tabaco durante el periodo, el mantenimiento de los volimenes
distribuidos de tabaco en Espafia y Portugal, el aumento de servicios de transporte facturados a
fabricantes y la evolucién de las venias de ofros productos en el periode se tradujeron en un ligero
descenso de las Ventas Econdmicas, que descendieron un 0,5% respecto al mismo periodo del gjercicio
anterior.

Los Ingresos en la linea de negocio Transporte retrocedieron un 2,1% respecto al ejercicio anterior
situandose en 165,3 millones de euros, debido &l descenso de la actividad de carga completa tras la
desinversién, en el tercer trimestre de! pasado gjercicio, de una de sus filiales. Sin embargo, la cifra de
Ventas Econdmicas aumentd un 0,8% hasta situarse en 114,5 millones de euros. Las actividades de
Mensajeria y Paqueteria industrial continuaron registrando crecimiento en Ingresos y Ventas Econdmicas.

La estrategia de diferenciacidén por calidad de servicio del Grupo siguid traduciéndose en mejoras en los
indicadores de actividad, especialmente en aquellos referidos a los sectores con mayor demanda de
servicios de valor afiadide (productos de lecnologia, actividades con sensibilidad a horario de entrega,
productos que requieren temperatura controlada, etc.). De nuevo, cabe destacar el aumento del nimero
de expediciones en mensajeria en el segundo trimestre, aunque & un ritmo ligeramente inferior al det
primer trimestre, que en el semestre de este ejercicic alcanz6 tasas cercanas al doble digito respecto al
mismo pericdo del gfercicio pasado.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios (que incluye ias actividades de Pharma, de distribucién de
foteria y de publicaciones) aumentaron un 7,3%, situéndase en 66,0 millones de euros, mientras que las
Ventas Econdmicas subieron un 7,4% hasta los 35,5 millones de euros, debido, al crecimiento registrade
enla linea de Pharma.

El total de costes operativos reportados del segmento se incrementd en un 4,6%. Cabe destacar que, en
el segundo trimastre del ejercicio anterior, se revirtieron provisiones figadas a litigios resueltos con
sentencias firmes favorables para la Compafila por un importe total de 8,2 millones de euros, lo que
redujo, de modo no recurrente, el {otal:de’ yerativos del primer semestre dei citado ejercicio. Sin
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considerar dicho impacto, el total de costes operativos del primer semestre del presente ejercicio registrd
un aumento inferior al registrado por la actividad,

E! Beneficio de Explotacion Ajustado se situd en 43,0 millones de euros, lo que supone un descenso
del 13,8% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Excluyendo el impacto no recurrente de la
reversion de provisiones en ¢t gjercicio anterior, el Beneficip de Explotacién Ajustado se increments en un
3.1%.

El Beneficio de Explotacion alcanzo los 39,8 millones de euros frente a los 45,7 miliones regisirados en ef
gjercicio anterior, reduciéndose un 12,8%. Durante el primer semestre, los gastos de restructuracion
ascendieron a 2,8 millones de euros frente a 4,2 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio
anterior,

Francia

Los Ingresos del segmento Francia se incrementaron un 0,8%, hasta 2.123,3 millones de euros, mientras
que las Ventas Econdmicas se situaron en 138,8 millones, registrando un aumento dal 1,8%.

Los Ingresos de la linea Tabaco y productos relacionados crecieron muy por encima de Iz ligera reduccion
experimentada por los Ingresos de Oiros negocios, que contintan reflejando el impacto de la progresiva
racionalizacién de la cartera de clientes y, en cierfa medida, de ia debilidad del consumo durante el
comienzo del ejercicio.

Los ingresos de la linea de negocic Tabaco y productos relacionados aumentaron un 1,1%, hasta fos
2.026,1 millones de euros gracias al aumento de los volimenes distribuidos de tabaco, que compenss fos
mernores ingresos por transacciones electronicas.

Durante el primer semestre del ejercicio no se han producido subidas de precio de venta al piblico del
tabaco, asi como tampoco se produjercn en el mismo periodo del ejercicio anterior. Los voliimenes
distribuidos de tabaco cracieron respecto at primer semestre del ejercicio 2015 tanto en |z categoria de
cigarriics {(+1,6% frente a -1,7%) come en la categoria de tabaco de liar, que se incrementd en un 3,9%
mientras auments un 1,7% en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los ingresos procedentes de transacciones elecironicas continuaron la tendencia descendente, aungue a
un ritmo muy inferior al que sufrié el sector de recargas telefénicas, gracias a la diversificacion de
productos.

Tras los datos irregulares registrados en el trimeastre anterlor, el consumo en los canales de conveniencia
parece haberse recuperado ligeramente en el segundo trimestre del presente ejercicio {fuente: Bangue de
France). Las ventas de productos de conveniencia y relacionados con el tabaco se mantuvieron estables.

Las Ventas Econdémicas se incrementaron un 1,4%, hasta los 118,2 milones de euros, como
consecuencia del aumento de los volimenes distribuidos de tabaco y de ta mejora registrada por los
margenes sobre ingresos en [a distribucién de productos de conveniencia y en fransacciones electrénicas.

Las Ventas Econdmicas de la actividad Otros negocios (distribucion mayorista de productos de
cenveniencia en canales distintos de los estancos), disminuyeron un 0,6% hasta situarse en 25,1 millonas
de euros, reflejando el impacto positive de las medidas que se estdn llevando & cabo para la
racionalizacion de la cartera de clienies, a pesar de que los Ingresos descendieron un 5,4% hasta los
100,2 milicnes de euros.

El crecimiento de la actividad del segmente Francia estuvo acompafiado por un muy buen
comportamiento  de los costes operativos, que se mantuvieron practicamente estables gracias a las
medidas de reorganizacion llevadas a cabo en anteriores trimestres. Asi, el Beneficio de Explotacion
Ajustado avanzd un 8,1% hasta los 34,7 miliones de euros (frente a los 32,7 millones de euros en el
mismao pericdo del ejercicio anterior).

El Beneficio de Explotacién se situd en 8,6 millones de euros, muy por encima del obtenide en el primer
semestire del ejercicic 2015, debido a la susencia de costes de restructuracion en el primer semestre del
presente ejercicio, frente a los 5,3 millones de eurcs que se registraron en ¢l primer semestre del gjercicio
precedente. El principal ajuste en el segmento es la amortizacion de los activos generados por la
adquisicién del negocic de Francia, gue ascendid durante ambos pericdes a 26,1 millones de euros.
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ftalia

Les ingresos del segmento ltalia se incrementarcn un 3,8% y alcanzaron jos 1.214,3 millenes de euros
{1.170,0 millones de euros en el primer semestre del ejercicio anterior) gracias al comportamiento positivo
de los volimenes distribuidos de tabaco, a la subida de precios de venta al plblico de dichos productos
en enero de 2015 y al crecimiento registrado por las ventas de otros productos durante &l periodo.

Los volumenes distribuidos de cigarrillos aumentaron un 1,6% frente al descenso del 0,8% registrado en
el ejercicio anterior. La categoria de tabaco de liar aumenté un 4,6% frente al 2,4% registrado en et
ejercicio precedente.

Durante el primer semestre del presente ejercicio no se produjeron subidas de precios de venta al piblice
del tabaco mientras que en el segundo trimestre del ejercicio pasado los fabricantes de tabaco subieron el
precic de los cigarritos en 20 céntimos por cajetilla. Por ef contrario, durante el segundo trimestre del
presente ejercicio, la actualizacion automatica del precic medio penderado de estos productos provocs un
aumento de la incidencia fiscal en aquellas marcas que tributan por encima del impuesto minimo.

La venta de productos relacionados con el tabaco y de conveniencia continud registrando crecimientos
debido al impulso eomercial desarrollado por el Grupo en dichas lineas,

En este sentido, durante el primer semestre se ha comenzado ia ya anunciada segunda fase de la
reorganizacion de la red de distribucion, que permitird seguir mejorando, tanto los resultados comerciales,
derivados de Ja concentracidn de actividad en aguellos centros que aplican las mejores précticas, como la
eficiencia en las operaciones.

Este impulso comercial, unido a la facturacion de ofros servicios para los fabricantes y al posifive
comportamiento de los voldmenes distribuidos de tabaco, permitidé mantener practicamente estable ia
cifra de Ventas Econdmicas, compensando el impacto negative de la no subida de precios del tabaco, a
pesar del aumento de los impuestos especiales en algunas marcas. Asi, las Ventas Econdmicas del
segmenio Halia, alcanzaron 109,3 millones de euros frente a 109,2 millones de euros del ejercicio 2015, lo
gue supcne un aumento del 0,1%.

El total de costes operativos se incrementaron un 1,1% respecto al prirer semestre del pasado ejercicio,
muy por debajo del aumento de la actividad recurrente subyacente. Durante los primeros seis meses del
gjerciclo se implementaron diversas acciones para reducir los costes de manipulacion en almacenes
cenfrales, los costes de empaquetado o ef nimero de puntos de servicio, deniro de la ya mencionada
reorganizacién de la red habiéndose cerrado 17 de los 175 existentes al comienzo del gjercicio.

El Beneficio de Explotacion Ajustado se situd en 27,5 millones de euros lo que representa un
descenso del 2,8% respecto al misme periodo del gjercicio 2015, Durante el primer semestre de este
gjercicio se registraron 1,7 millones de euros de costes de restructuracion, con lo que el Beneficio de
explotacion se situé en 25,8 miliores de euros, un 8,4% inferior a los 28,2 millones de euros registrados
en el mismo periodo del afto anterior.

Corporativos y Ofros

El Beneficio de Explotacion Ajustado de este segmento, que incluye los gastos corporativos y el
resultado de las actividades en Polonia se situd en -6,2 millones de euros, registrando una reduccion def
6,7% respecto a los -5,9 millones de euros del gjercicio anterior.

Cabe destacar, a pesar de su pequefio tamafio refativo, el buen comportamiento registrado por la
actividad en Polonia.

EVOLUCION DEL RESULTADO FINANCIERO

Los resultados financieros aumentaron desde 3,2 millones de euros hasta 4,7 millones de euros.

El tipo de interés de referencia del contrato de tesoreria suscrito con el accionista mayoritario del Grupo
{tipo basico det Banco Central Europeo), sobre el que se cbiiene un diferencial de 75 puntos basicos
conforme a dicho contrato, se mantuvo durante todo el primer semestre del efercicio 2015 en un 0,05%
mientras que en el presente ejercicio, desde el 1 de octubre de 2015 hasta el & de marzo de 2016 también
fue de un 0,05% pero se redujo hasta el 0,0% a partir del 10 de marzo.

La tesorerfa media se situd en 1.419 millones de euros en el primer sermestre del presente gjercicio frente
a 1.147 millones de euros en el primer semestre del gjercicio anterior.
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EVOLUCION DEL BENEFICIO NETO

El beneficio antes de impuestos auments un 0,7% situandose en 73,4 millones de euros, mientras que el
beneficio neto se incrementd un 8,7%.

El tipo impositivoe efectivo consolidado se situd en el 29,9% frente a cerca del 35,0% en el ejercicio
anterior debido, a la reduccién en el tipo impositivo de Espafa aprobada por el Gobierno en 2014 y a la
aplicacion de determinadas deducciones

El Beneficio basico por accién se situd en 0,39 euros frente a 0,35 euros en el primer semestre de 2015,
no habiéndose modificado el ndrmere de acciones representativas del capital social.

A continuacién se muestra ia evolucion registrada por los principales indicadores del primer semestre del

gjercicio 2016 (octubre 2015 — marzo 2018) frente a los indicadores del primer semestre del ejercicio 2015
{octubre 2014 — marzo 2015);

Ingresos (mill €) Resultado de Explotacion {mill €)

45749 44819
A - 58,7 897

512016 81 2015 51 2016 S$1 2015

Plantilla Media

Beneficio Netfo {mill €)
6.498 5.450

51,2 a7,

812016 S12018 512016

S$1 2015

FLUJOS DE EFECTIVO

La estacionatidad del negecio del Grupo provoca que durante el primer y segundo trimestre det ejercicio [a
Generacién de Caja sea negativa, para recuperarse durante el segundo semestre, normalments
alcanzando su pico hacia el final del gjercicio.

La Generacion de Caja negativa fue significativamente inferior a la del primer semestre del gjercicio 2015
gracias a fa menor inversion en capital circulante como consecuencia de la positiva evolucion de los
volimenes de tabaco distribuidos.

En el segundo trimestre del ejercicio se abond el dividendo complementario del ejercicio 2015 por un

importe de 66,4 millones de euros. En el segundo frimestre del pasade ejercicio se abonaron 74,3
miflones de euros con cargo a la prima de emisidn.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Junta General de Accionistas, gue se celebrd el pasado 16 de marzo de 2616, aprobd ta distribucién
de un dividendo complementaric del gjercicio 2015 de 66,4 millones de euros (0,5 euros por aceién) que
se abond el 23 de marzo de 2018.

Con este pago, el dividendo total correspondiente al ejercicic 2015, se situé en 98,2 millones de euros
{0,74 euros por accidn), lo que representa un 90% scobre el Beneficio neto de dicho gjercicio.
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EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

Los resuitados obtenidos durante el primer semestre del ejercicio contindan confirmando las expeciativas
de crecimiento tanto del Beneficio de Explotacién Ajustado (entre el rango del 4% - 5%) como del
Beneficio Neto (cercano al doble digito) al cierra del presente ejercicio.

EXPOSICION AL RIESGO

El Grupo cumple todos los requisitos necesarios para operar en los distintos mercados y sectores en jos
que desarrolla su actividad, teniendc establecides a ifravés de su esfructura organizativa los
procedimientos y controles adecuados que permitan identificar, prevenir y mitigar fos riesgos de cambio
en el marco regulatorio y, del mismo modo, cumplir las obligaciones impuestas por las diferentes
legislaciones aplicables. Aunque en aste Informe de gestion nos centraremos en exponer [os sistemnas de
control y gestion de riesges de modo resumide, en el epigrafe E del Informe Anual de Gobierno
Corporativo det Grupo del gjercicio 2015 se ofrece una descripcidn mas amplia de los sistemas de control
¥ gestion de riesgos del Grupo. Asimismo, en su apartado F, se describe e Sistema de Contrel Interne de
la Informacion Financiera del Grupo.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles
cambios regulatorios en los sectores en los que opera asi como fos riesgos operativos normales en el
curso habitual de los negocios, asegurados externamente, o riesgos de confraparte, destacando:

- Los Negocios del Grupo estan sujetos al cumplimiento de numerosas leyes y regulaciones de caracter
general y sectorial, con alcance europeo, nacional, regional y municipal, en todos los paises en los
que operz, [o que expong al Grupo de un lado, a potenciales incumplimientos y sus correspondientes
sanciones o demandas recibidas, y de ofro lado, a incurrir en uncs mayoras costes de vigilancia det
cumplimiento normativo y control.

- La Directiva Europea 2014/40/UE del Partiamento y del Consejo de 3 de abril de 2014 establece
normas mas estrictas para los productos de tabaco, que podrian incidir sobre el volumen vendido,
relativas, entre otras, al etiquetado, ingredientes, trazabilidad y venta transfronteriza. Su plazo de
transposicion por los respectivos estados miembros de la UE finaliza el 20 de mayo de 2016,

- La liberalizacién de los principales mercados en los que opera el Grupo como distribuidor autorizado
de productos derivados de! fabaco en los que actualmente existe monopolio del Estado para la venta
al por menor de estos productos podria afectar a los resultados, si no se ejecutaran las medidas ya
previstas por el Grupo.

- Los principales riesgos operaciones que puaden manifestarse estén relacionados con el robo de
tabaco en instalaciones y durante el transporte asociado al aumento del coste de primas de seguros,
asi como riesgos tecnoldgicos asociados a la falta (o & la defectuosa) disponibilidad de los Sistemas
de Informacién.

El Grupo podria verse afectado igualmente por los riesgos derivados de un entorno econdmico
desfavorable a nivel mundial y su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde el
Grupo esta presente.

Desde una perspectiva financiera, los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, e inversiones, gue representan la exposicion
maxima del Grupo al riesgo de crédito. Por tanto, los principales riesgos de caracter financiero a los que
se enfrenta el Grupo pueden resumirse en:

+ Salvaguarda de Activos: La Direccién Financiera del Grupo tiene como uno de sus objetivos
fundamentales preservar el valor de los actives del Grupo en todas las unidades de negocio v
paises en [os que opera {Espaiia, Francia, lalia, Portugal y Polonia principalmente) mediante el
andlisis y prevencién de riesgos y optimizando la gestidn de los principales siniestros. El
departamento financiero efectda andlists de fos riesgos accidentales que pueden afectar al Grupo
Logista, tanto en sus actives, como en lo relativo a la realizacion de su actividad v, en funcion de
estos, establece las conirafaciones de coberturas de seguros externos que considere
convenientes.

+ Riesgo de crédito: Con carécter general, el Grupo tiene su tesoreria y ofros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Grupo presenta
una exposicion al riesgo de crédito o contraparte del grupo Imperial Brands Ple, en virtud de los
acuerdos de cesion de tesoreria sus

27



El Grupo controla fos riesgos de insolvencia y morosidad mediante fa fijacion de limites de crédito
y el establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro; dicho riesgo
comercial se distribuye enfre un gran ndmero de clientes con reducidos periodos de cobro,
siendo los principales clientes del Grupo quiosqueros y estanqueros, de forma que la exposicion
al riesgo de crédito a terceros ajenos al Grupoe no es muy significativa, y cuenta, siempre que lo
considera, con Pdlizas de Seguros para mitigar el impacto de posibles impagados, si bien
historicamente las tasas de impagados en todas las areas gecgraficas en las que opera ef Grupo
se mantienen en niveles muy bajos.

El Grupo estima que al 31 de marzo de 2016 el nivel de exposicidn al riesgo de crédito de sus
activos financieros no es significative.

« Por lo gue respecta al riesgo de liquidez, el Grupo mantiene suficiente efectivo y equivalentes
para afrontar los pages generados en sus actividades habituales. Asimismo, si necesita
financiacién de forma puntual, el Grupo cuenta con lineas de crédito disponiblas.

» En cuanto a la exposician &t riesgo de tipo de interés, dado el bajo nivel de endeudamiento
financiero del Grupo, la Direccion de la Sociedad Dominante considera que no es significativo &l
impacto que podria tener sobre los estados financieros intermedios condensados consolidados
adjuntos una potencial subida de fipos de interés. Sin embargo, la remuneracién que se obfiene
por las posiciones diarias de tesoreria del Grupo esta asimismo ligada a la evolucitn de fos tipos
de interés y podria verse beneficiada por una potencial subida de los mismos.

+ Asimismo, el nivel de exposicidon del patrimenio neto vy Ia cuenta de resultados condensada
consolidada & los efectos de cambios futuros en el nivel de tipo de cambios vigenies no es
relevante, ya que el volumen de fransacciones det Grupo en moneda distinia del euro no es
significativo.

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el desarrolio de sus
actividades constituye unc de los pilares basicos de su actuacidn con el fin de preservar el vator de los
activos del Grupo.

Con un enfoque de gestién glcbal de los riesgos del Grupo, el sistema de gestion de riesgos se encuentra
estructurado y definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos. Dicho sistema de
control de riesgos es controlado y supervisado por la Comisién de Auditoria y Control del Consejo de
Administracién, quien delega dichas funciones en el Comité de Control Interno,

Dicho Comité de Control Interno esta Presidido por la Direccién Corporativa Financiera del Grupo vy tiene
el doble proposito de i} asegurar el continuo desarrolio ¥ ejecucién del Sistema de Control Interno del
Grupe, en todos los paises y Negocios, asi como ii) Impulsar y coordinar los trabajes de actualizacién,
con periodicidad anual, del mapa de riesgos del Grupo y propener a Ios Organos compelentes su
aprobacidn.

MEDIOAMBIENTE

Ei Grupo busca, desarroila e implementa las mejores practicas disponibles, minimizando la incidencia de
su actividad en el entorno, a través de los servicios prestados por las diferentes unidades de negocio.
Esta apuesta por la sostenibifidad ambiental queda reflejada en fa Polftica de Calidad, Medio Ambiente y
Eficiencia Energética de la compafila que se articula a través del Pltan Estratégico de Calidad y Medio
Ambiente 2012-2018.

Asi, el Grupo Logista ha calculado y verificado externamente la huelia de carbono corporativa de modo
transversal y global para todos sus negocios y servicios incluyendo la verificacién no sdlo de las
categorias habituales {Alcance 1 y 2}, sino que el reporte ha ampliade de manera voluntaria su calculo a
varias categorias del Alcance 3.

La metodologia aplicada, se basa en la norma para el reporte de Gases de Efecto Invernadero (GEI) del
Green House Gas Protocol, vy en la normativa UNE-EN-16258, que pemite establecer la metodologia para
el calculo y la declaracitn del consumo de energia y de las emisiones de gases de efecto invernadero en
los servicios de transporte de mercancias. Las emisiones han sido verificadas bajo la norma UNE-EN 1SO
14064 por una entidad acreditada.

En 2016 cabe sefalar la ampliacion det alcance de la verificacion incluyendo chequeo de mejoras
logradas, y verificacion de datos primarics no contemplades en auditorias anteriores.
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Ei Grupo también ha definido un programa corporativo de eficiencia energética, enmarcado dentro de su
Plan estratégico 2012-2016 cuyo principat objetivo es identificar y priorizar las actividades que permitan
aumentar su grado de eficiencia. Para ello, ests llevando a cabo auditorias energéticas a sus centros y
actividades principales de Francia, Italia y Portugal, y en fase de planificacién para Espafia. Este proyecto
persigue un analisis del rendimiente energético de las compariias del grupo con mayor potencial de
reduccion e identificacion de buenas practicas.

Ademas, cabe destacar fa contratacién de energla verde por lo gue se esta consumiendo electricidad
100% origen renovable en todos sus centros de gesiion directa de Esparia, Francia, Italia y Portugal en
2016.

Por otra parte, desde 2012 Logisia participa en el CDP's Supply Chain Program organizado por Carbon
Disclosure Project (CDP), logrando en la (ltima evaluacidn anual realizada por esta entidad una
puntuacion en disclosure de 100 puntos de 100 posibles, y desempefio B, solamente un nivel por debajo
det desempefio maximo. Este logro ha permitido al Grupo Logista ser reconocido con el distintivo Climate
Disclosure Leader 2015,

Respecto a la gestién de residuos destaca el proyecto de implantacién de un sistema de depésito,
devolucién y retorno (SDDR) de embalajes en Espafia, Francia e ltalia con objeto de reducir la generacion
de residuos de cartdén, mediante el uso de cajas retornables y reutilizables.

El Grupo Logista dispone ademés de sistemas de gestibn medicambiental y de calidad bajo normas
internacionaimente conocidas en varios de sus negocios como la norma UNE-EN 1SO 14001, UNE-EN
150 9001; y dispone del certificado CCQI (norma de Indicadores de calidad de fa Cadena del Frio), GMP
{Good Manufacturing Practice) y GBP {Good Distribution Practice) y el certificado como Operador
Econdmico Autorizado (OEA), entre olros.

HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningln acontecimiento relevante después del cierre del primer semestre del ejercicio
2016 que tenga impactos significativos sobre los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo ha invertido en 1+D+i 2,1 millones de euros en el primer semestre del ejercicio 2015. La mayor
parte de dichas inversiones se realizaron en la adaptacién de sisternas para ampliar fos servicios
ofrecidos a sus clientes, para la automatizacion de procesos y para el desarroflo de aplicaciones
informéaticas propias.

ACCIONES PROPIAS

A 31 de marzo de 2016, el Grupo mantenia en su balance 242.614 acciones propias, correspondientes al
0,2% del capital social y adquiridas dentro del Programa de Recompra de Acciones.

A 29 de septiembre de 2015, el Consejo de Administracion de Logista prorrogd hasta el 1 de octubre de
2016 el Programa de Recompra de Acciones de la Sociedad para afectarlas al Plan General de Acciones
2014 y al Plan Especial en Acciones 2014, que aprob6 et 29 de epero de 2015 (comunicado a la CNMV ¢l
30 de enero de 2015).

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Ninguna Sociedad del Grupo opera con instrumentos financieros derivados.
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Diligencia de formulacién de Estados financieros intermedios condensados
consolidados

Los estados financieros intermedios condensados consolidados vy el informe de gestion intermedio
consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2016 han sido
formulados por ef Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, Gompaiiia de Distribucién Integral
Logista Holdings, S.A., en su sesion celebrada el dia 26 de abril de 2016 con vistas a su verificacion por los
auditores.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, dichos estados financieros que se presentan, elaborados con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen figl del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, v de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas
en st conjunto, y el informe de gestién intermedio incluye un analisis fiel de fa informacion exigida.

Pichos estades financieros internmedios condensados consolidados e informe de gestién intermedio
consolidado se identifican por ir extendidos en 29 hojas de papel ordinario, siendo todas ellas firmadas por
el Secretario del Consejo, y firmando en esta (tima, en prueba de conformidad, todos los miembros det
Consejo de Administracién, que son:

/“-ﬁ N
D Gregorio Marafién y Bertran de Lis D. Luis Egido Galvez
Presidente . Consejero Delegado
M -
D. Stéphane Lissher/ D®. Cristina Garmendia Mendizabal
Consejerc Consejera
D. Eduardo Zaplana Hetnandez-Soro Mr. John l@ﬂﬁe'ﬁ‘c‘ﬁﬁing '
Consejerc Consejero
Mr. Richard Guy Hathaway U Mr. David lap Resnekov
Consejero Consejero

NT etc

D. Nichofas James Keveth D. Rafael de Juan Lépez
Consejero Consejere Secretario

Leganés, 26 de abril de 2016




