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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Compafia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.:

Informe sobre los estados financieros intermedios condensados consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Compaiiia de Distribucién Integral Logista
Holdings, S.A. (la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance intermedio al 31 de marzo de 2017 y la cuenta de resultados intermedia, el estado de ingresos
y gastos reconocidos intermedio, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio y el estado de
flujos de efectivo intermedio, asi como las notas explicativas, todos ellos condensados y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la elaboracién de estos estados financieros intermedios de acuerdo con
los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacion financiera
intermedia”, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de informacion financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision
limitada.

Alcance de Ia revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410 “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan
llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios adjuntos.

Conclusioén

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ninglin momento puede ser entendida come una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ning(in asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017 adjuntos
no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacidn financiera intermedia”,
adoptada por la Unidn Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios condensados.

Deloitte, S.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650. seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962, C.I.F.:B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020 Madrid

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF; B-79 031290
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Parrafo de énfasis

Llamamos |a atencién respecto a lo sefialado en la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados
estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2016. Esta cuestidn no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de
marzo de 2017 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidon concuerda con los estados financieros intermedios
del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017. Nuestro trabajo se limita a la verificacion
del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Compaiiia
de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en
relacmn con la publlcacwn del informe financiero semestral requerido por el artlculo 119 del Real Decreto
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONDENSADAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Nota 31-03-2017 31-03-2016

Ingresos ordinarios 12 4.526.982 4.574.931
Aprovisionamientos (4.015.071) (4.076.534)
Beneficio bruto 511.911 498.397
Coste de redes logfsticas;

Gastos de personal (93.748) (84.912)

Gastos de transporte (107.164) (104.202)

Gastos de deiegaciones previnciales (35.132) (36.229)

Depreciacion y amortizacion (42.499) (44.146)

Otros gastos de explotacién {90.199) (88.760)
Total coste de redes logisticas (368.742) (358.248)
Gastos comerciales:

Gastos de personal (22.334) (21.307)

Otros gastos de explotacion {11.440) (11.164)
Total gastos comerciales (33.774) (32.471)
Gastos de investigacion: (1.086) (862)
Gastos oficinas centrales:

Gastos de personal (28.252) (28.060)

Depreciacion y amortizacion (665) (621)

Otros gastos de explotacion (10.675) (9.996)
Total gastos oficinas centrales (39.592) (38.677)
Participacién en resultados de empresas puestas en equivalencia 774 (85)
Resultado nete de la enajenacion y deterioro de activos no corrientes 57 648
Otros resultades (24) 1
Beneficio de explotacion 69.524 68.703
Ingresos financieros 23.978 6.332
Gastos financieros (707) (1.621)
Beneficio antes de impuestos 12 92.795 73.414
Impuesto sobre Scciedades 14 (16.236) (21.922)
Beneficio del periodo procedente de operaciones continuadas 76.559 51.492
Pérdida del pericdo procedente de operacicnes interrumpidas neto de impuestos (42) (150}
Beneficio del periodo 76.517 51.342
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 76.590 51.158

Intereses minoritarios (73} 184
Beneficio basico por accion 3 0,58 0,39

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados
condensada consolidada del pericdo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZQO DE 2017 Y 2016
{(Miles de Euros)

31-03-2017 31-03-2016
Resultado del periodo 76.517 51.342
Ingresos/(gastos) en activos disponibles para la venta registrados en patrimonio - -
Ingresos/(gastos) en coberturas de flujos de caja registrados en patrimonio (Neto) -
Ganancias (Pérdidas) actuariales registrados en patrimonio -
Diferencias de conversion 8 59
Ingresos/(gastos) por impuestos registrados en patrimonio - -
Total ingresos/(gastos) netos reconocidos directamente en patrimonio 8 59
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos en el periodo 76.525 51.401
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 76.598 51.217
Intereses minoritarios (73) 184
Total atribuible 76.525 51.401

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos condensado consolidade correspondiente

al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Nota 31-03-2017 31-03-2016
1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas 92.795 73.414
Ajustes al resuitado-
Resultado de sociedades por puesta en equivalencia (774) 85
Depreciacion y amortizacién 43.201 44.803
Correcciones valorativas por deterioro -
Dotaciones/ (Reversiones) a las provisiones 9 8.681 5.590
Resultados por venta y enajenacion de inmovilizado (57) (648)
Resultado financiero (23.271) 4.711)
Otros ajustes 1.256 801
Resultado ajustado 121.831 119.333
Variacion neta en los activos / pasivos-
(Aumento)/Disminucién de existencias 39.299 (34.665)
(Aumento)/Disminucién de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 143.536 130.403
(Aumento)/Disminucién de otros activos corrientes (38.536) (12.319)
Aumento/(Disminucidn) de acreedores comerciales 34.410 (234.309)
Aumento/(Disminucién) de otros pasivos corrientes (286.825) (22.177)
Aumento/(Disminucién) de otros pasivos no corrientes (14.270) (158)
Impuesto sobre beneficios pagados (45.374) (11.089)
Ingresos y gastos financieros 4.909 4.711
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) (41.020) (60.270)
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion neta en propiedad, planta y equipos 5 (10.829) (3.261)
Adaquisicién de activos intangibles 4 (8.899) (4.575)
Cobros por desinversiones financieras y otros activos financieros corrientes y no corrientes 234.998 248.281
Enajenacion de activos no corrientes mantenidos para ia venta 22.640 -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (If} 237.910 240.445
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagadoes (-) 3 (86.017) (66.375)
Otros pagos de instrumentos de patrimonio (3.160) (3.754)
Variacién de endeudamiento a corto plazo (229) 1.014
Variacién de endeudamiento a largo plazo - (158)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (llf) {89.406) (69.273)
4. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+IIt) 107.484 110.902
Tesoreria y ofros activos liquidos al inicio del ejercicio 22.625 22.71
Variacion neta de tesoreria y otros activos liquidos del ejercicio 107.484 110.902
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 131.109 133.616

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de! estado de flujos de efectivo condensado
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 31 de marzc de 2017
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Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

31 de marzo de 2017

1. Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros intermedios
condensados consolidados y otra informacion

a) Introduccién

La Sociedad Dominante, Compariia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A., fue constituida como
sociedad andnima el 13 de mayo de 2014, siendo su Accionista Unico Altadis S.A.U., sociedad
perteneciente a su vez al grupo Imperial Brands Plc. Con fecha 4 de junio de 2014, la Sociedad
Dominante realizd una ampliacion de capital suscrita integramente por Altadis S.A.U. mediante la
aportacion no dineraria de las acciones representativas del 100% del capital social de Compafiia de
Distribucion Integral Logista, S.A.U., hasta ese momento sociedad cabecera del Grupo Logista, pasando
la Sociedad a ser, a partir de entonces, la Sociedad Dominante de dicho Grupo.

La Sociedad Dominante esta domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calie Trigo,
ndmero 39.

El Grupo es un distribuidor y operador logistico que proporciona a distintos canales de distribucion una
amplia gama de productos y servicios de valor afiadido, que incluyen tabaco y productos relacionados,
productos de conveniencia, documentos y productos electrénicos (como la recarga de tarjetas de telefonia
mévil y de transporte), productos farmacéuticos, libros, publicaciones y loterias. Con el objeto de prestar
estos servicios, el Grupo cuenta con una completa red de infraestructuras que cubre toda la cadena de
valor, desde |a recogida de los productos hasta ia entrega en los puntos de venta.

Con fecha 14 de julio de 2014 culmind el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad
Dominante, estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

Compaiiia de Distribucidn Integral Logista Holdings, S.A. es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, nacionales y extranjeras, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto
con ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupo). Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings,
S.A. elabora, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que
incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas con fecha 21 de marzo de 2017.

b) Bases de presentacién de los estados financieros intermedios condensados consolidados

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados se presentan de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia, y han sido
formulados por [os Administradores de la Sociedad Dominante el 25 de abril de 2017, todo ello conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 fa informacion financiera intermedia se prepara tnicamente
con la intencién de actualizar el contenido de las tltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016. Por [o anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos
estados financieros intermedios condensados consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con
las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al gjercicio 2016.
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Las politicas y métodos contables utilizados en la eiaboracion de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados son los mismos que los aplicados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 y adicionalimente se han considerado las normas e
interpretaciones cuya fecha de aplicacion obligatoria para el Grupo es 1 de octubre de 2016. Al respecto,

las principales normas aplicables son:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (publicada en mayo de
2014)

Clarifica los métodos aceptables de
amortizacion y  depreciacion  del
inmovilizado material e intangible.

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIIF 11 -

| Contabilizacién de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas
(publicada en mayo de 2014)

Especifica la forma de contabilizar la
adquisicion de una participacion en una
operacién conjunta cuya actividad
constituye un negocio.

1 de enero de 2016

Modificaciéon de 1a NIC 27 — Estados
Financieros individuales de la sociedad
dominante (publicada en agosto de 2014)

Modificaciones para contemplar la

aplicacion del método de puesta en;
financieros |

equivalencia estados

separados.

cn

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014
(publicada en septiembre de 2014)

Modificaciones menores a una serie de
normas.

1 de enero de 2016

Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28 Sociedades de Inversién (diciembre
de 2014)

Clarificaciones sobre la excepcion de
consolidacion de las sociedades de
inversion.

1 de enero de 2016

Modificaciones NIC 1: Iniciativa
desgloses (diciembre de 2014)

Diversas aclaraciones en relacién con los
desgloses  (materialidad, agregacién,
orden de las notas, etc.)

1 de enero de 2016

La entrada en vigor de las normas anteriores no ha tenido un impacto significativo para el Grupo.

A la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios condensados consolidados las
siguientes normas e interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido publicadas por el
IASB y adoptadas por la Unién Europea para su aplicacion en los ejercicios anuales iniciados a partir de

la fecha indicada:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacién
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Modificacion a NIC 12 Reconocimiento
de Impuestos Diferidos de activos por
pérdidas no realizadas (emitido el 19 de
enero de 2016)

Hace referencia a los impuestos diferidos
de activo de disponibles para la venta de
deuda con valor razonable inferior a
coste.

1 de enero de 2017

Modificacioén a NIC 7 Iniciativa de
desgloses (emitido 29 de enero de 2016)

Reconciliacion de las variaciones de los
pasivos en balance con los flujos de las
actividades de financiacién.

1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros.
Clasificacion, valoracidn y contabilidad
de coberturas (dltima fase publicada en
julio de 2014)

Instrumentos financieros: Sustituye a los
requisitos de clasificacién, valoracion de
activos y pasivos financieros, bajas en

1 de enero de 2018

cuentas y contabilidad de coberturas de
o
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Normas y medificaciones de normas

Contenido

Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (publicada en
mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de
ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIC 18,
CINHF 13, CINHF 15, CINIIF 18 y
SIC-31).

1 de enero de 2018

Clarificaciones a la NIIF 15 (publicada
en abril de 2016)

Giran en torno a la identificacion de las|

1 de enero de 2018

iobligaciones de desempefio, de principal
(versus agente, de la concesion de
licencias y su devengo en un punto a lo
largo del tiempo, asi como algunas
aclaraciones a las reglas de transicion.

1 de enero de 2019

NIIF 16 Arrendamientos (publicada en[Nueva norma de arrendamientos que

enero de 2016) sustituye a NIC 17. Los arrendatarios

incluiran todos los arrendamientos en

balance como si fueran compras!

financiadas. l
Modificacion de NIIF 2: Clasificacion y;Son  modificaciones limitadas que| 1 de enero de 2018

aclaran cuestiones concretas como los
efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en!
efectivo, la clasificaciéon de pagos!
basados en acciones cuando tiene
clausulas de liquidacién por el neto y
algunos aspectos de las modificaciones
del tipo de pagos basados en acciones.

valoracién de pagos basados en acciones
(publicada en junio de 2016)

Modificaciones menores a una serie de|{ 1 de enero de 2018

normas.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016
(publicada en diciembre de 2016)

El Grupo se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la aplicacion de estas normas.

Estimaciones realizadas

c)

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios condensados
consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016.

En los estados financieros intermedios condensados consolidados se han utilizado ocasicnalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién
disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado
que el Grupo espera para el periodo anual.

2. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4, 5y
6).

3. Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal.

4. Lavida util de los activos materiales e intangibles.

5. La valoracién y evaluacion del deterioro de los fondos de comercio y de ciertos yivos
intangibles. '

6. Elvalor razonable de determinados activos. 0t D'STR'B”C’O
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7. El calculo de las provisiones necesarias.
8. Lavaloracién y el periodo de imputacion de los impuestos anticipados y diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas consolidadas futuras.

d) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2016 se facilita informacion sobre los activos y pasivos
contingentes a dicha fecha. Durante los seis primercs meses de 2017 no se han producido cambios
significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

e} Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios condensados consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2016 y al 30 de septiembre de 2016 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 2017.

f) Estacionalidad de fas transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades de! Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un marcado caracter ciclico o estacional.

g) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con los estados financieros intermedios condensados consolidados.

2. Cambios en la composicién del Grupo

a) Variaciones en el perimetro de consolidacién durante el periodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 2017

Con fecha 13 de febrero de 2017, la sociedad dependiente MIDSID — Sociedade Portuguesa de
Distribuicao, S.A. adquirid ia totalidad de las participaciones representativas del capital social de José
Costa & Rodrigues, Lda. por importe de 7.700 miles de euros mas un importe adicional maximo de 4.025
miles de euros, vinculado al fondo de maniobra de la sociedad adquirida. La Direccién del Grupo se
encuentra en proceso de andlisis del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos para registrar
esta combinacion de negocios.

b) Variaciones en el perimetro de consolidacién durante el periodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 2016

Con fecha 5 de febrero de 2016, la sociedad dependiente Compaiifa de Distribucion Integral de
Publicaciones Logista, S.L.U. suscribid un acuerdo para la venta de la participacién que mantenia en
Dima Distribucion Integral, S.L. (equivalente al 12,56% de su capital social) a Distribuciones Generales
Boyaca, S.L., por importe de 1 euro. La operacion no tuvo efecto significativo en los estados financieros
intermedios condensados consolidados de! Grupo.

Con fecha 11 de diciembre de 2015, se registro la disolucion de Logesta Maroc, S.A. (participada en un
34% indirectamente a través de Logesta Gestion de Transporte, S.A.U.), la cual fue aprobada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas el 28 de septiembre de 2015. La operacion no tuvo efecto
significativo en los estados financieros intermedios condensados consolidados del Grupo.

3. Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

a} Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Con fecha 21 de marzo de 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado
la distribucion del resultado del ejercicio 2016, que incluia un dividendo a cuenta del resultado de dicho
ejercicio que fue aprobado por el Consejo de Administracion y liquidado con anterioridad, por importe de
33.118 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 86.017 miles de euros, que ha sido
pagado el 29 de marzo de 2017. = DISTRIBUCION |
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b} Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion

durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.

El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

31-03-2017 | 31-03-2016
Beneficio neto del periodo (miles de euros) 76.590 51.158
Numero medio ponderado de acciones
emitidas (miles de acciones) (*) 132.411 132.613
Beneficio por aceién (euros) 0,58 0,39

() Durante los seis primeros meses del ejercicio 2017, la Sociedad Dominante ha
adquirido mediante compraventa 140.007 acciones propias.

Al 31 de marzo de 2017 y 2016 no existen efectos dilutivos sobre el beneficio basico por accion.

4. Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

El desglose de este epigrafe al 31 de marzo de 2017 y 30 de septiembre de 2016 es el siguiente:

Miles de euros "

31-03-17 30-09-16
Italia, tabaco y productos relacionados 662.922 662.922
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
Iberia, transporte 18.269 18.269
Iberia, otros negocios 486 486
Iberia, tabaco y productos relacionados 5.175 321
Total 923.958 919.104

Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la
Nota 4.3 de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de
gue disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses de los
ejercicios 2017 y 2016 no se han identificado indicios de deterioro de valor de estos activos.

b}  Otros activos intangibles

Durante el primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 se han registrado adiciones por importes de
3.550 y 4.575 miles de euros, respectivamente, correspondientes principalmente a proyectos de desarrollo
de nuevas funciones en las aplicaciones existentes en el Grupo.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 no se han registrado pérdidas de valor de
eflementos clasificados en este epigrafe.

5. Propiedad, planta y equipo

a) Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2017 y 2016 se han realizado adquisiciones de elementos de
inmovilizado material por 10602 y 4.666 miles de euros, respectivamente, que corresponden
principalmente a las instalaciones de la nueva nave situada en Cabanillas del Campo (Guadalajara), a
instalaciones nuevas de los almacenes de Tortona y Bolonia (ltalia) y la adquisicion de semirremolques y
maquinas vending.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2017 y 2016 se dieron de baja elementos de inmovilizado




b)

Durante el primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 no se han registrado pérdidas de valor de
elementos clasificados en este epigrafe.

c)

Al 31 de marzo de 2017 y 2016 el Grupo no mantiene compromisos significativos de compra de elementos
de inmovilizado material.

Pérdidas por deterioro

Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

6. Activos financieros
a)

A continuacion, se indica el desglose de los activos financieros dei Grupo al 31 de marzo de 2017 y 30 de
septiembre de 2016, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Composicién y desglose

Miles de Euros
31-03-2017
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Depdsitos para la
Naturaleza / Categoria a Terceros | (Nota 10) | y Fianzas Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 692 692
Valores representativos de denda 194 - - - 194
Otros activos financieros - - 3.825 - 3.825
No corrientes 194 - 3.825 692 4.711
Valores representativos de deuda 30.676 1.782.685 - - 1.813.361
Otros activos financieros - - 739 - 739
Corrientes 30.676] 1.782.685 739 - 1.814.100
Total 30.870| 1.782.685 4.564 692 1.818.811
Miles de Euros
30-09-2016
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Depésitos para la
Naturaleza / Categoria a Terceros | (Nota 10) | y Fianzas Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 23.331 23.331
Valores representativos de deuda 266 - - - 266
Otros activos financieros - - 3.585 - 3.585
No corrientes 266 - 3.585 23.331 27.182
Valores representativos de deuda 30.934| 2.007.506 - - 2.038.440
Otros activos financieros - - 661 - 661
Corrientes 30.934} 2.007.506 661 - 2.039.101
Totai ' 31.200; 2.007.506 4.246 23.331| 2.066.283

Créditos concedidos a terceros

Los participes de “Companiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH IGT Lottery Spain, S.L.U.,
Unién Temporal de Empresas” han concedido un crédito a la misma asumido a partes iguales que al 31
de marzo de 2017 asciende a 121.866 miles de euros. Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U.
ha integrado por este concepto un importe de 30.467 miles de euros (30.629 miles de euros al 30 de
septiembre de 2016), que se presentan en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” y “Otros
pasivos financieros corrientes” del balance intermedio condensado consolidado adjunto al 31 de marzo de
2017, por los saldos a cobrar y a pagar con dicha UTE que corresponden al otro participe (véase Nota' 7).
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Créditos concedidos a empresas vinculadas

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Brands Enterprise Finance Limited, Compariia de Distribucién
Integral Logista Holdings, S.A., Compaiiia de Distribucion integral Logista, S.A.U. y Logista France,
S.A.S., suscribieron un contrato de linea de crédito reciproca, a 5 afios (con renovacién tacita por un afio,
salvo notificacién en contrario por alguna de las partes con al menos un afio de antelacién al
vencimiento), con un limite maximo de disposicion de dos mil seiscientos millones de euros.

Para mas informacion sobre estos contratos de cesion de tesoreria véase Nota 9 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Logista del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

Con fecha 19 de diciembre de 2016, la sociedad dependiente Logista ltalia, S.p.A. vendi6 su participacion
del 13,33% en Banca ITB, S.p.A a Intesa Sanpaoclo S.p.A, siendo el precio de venta de 22.667 miles de
euros, lo que ha supuesto un beneficio de 18.119 miles de euros (neto de gastos derivados de la venta)
que han sido registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros” de la cuenta de resultados condensada
consolidada adjunta.

b)  Correcciones de valor por deterioro

Durante los primeros seis meses de 2017 y 2016 no se han producido correcciones de valor por deterioro
de activos financieros por importes significativos.

7. Otros pasivos financieros corrientes

A continuacidn, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2017 y 30 de
septiembre de 2016, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
31-03-17
Débitos y
partidas a
Débitos y pagar a
partidas a empresas Fianzas y
Pasivos Financieros: pagar a vinculadas depdsitos
Naturaleza / Categoria terceros (Nota 10) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.731 4.731
Pasivos financieros no corrientes _ - 4.731 4.731
Otros pasivos financieros 30.554 2.844 - 33.398
Pasivos financieros corrientes 30.554 2.844 - 33.398
Total 30.554 2.844 4.731 38.129
Miles de Euros
30-09-16
Débitos y
partidas a
Débitos y pagar a
partidas a empresas Fianzasy
Pasivos Financieros: pagar a vinculadas dep6sitos
Naturaleza / Categoria terceros (Nota 10) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.743 4.743
Pasivos financieros no corrientes - - 4.743 4.743
Oftros pasivos financieros 30.779 2.848 - 33.627
Pasivos financieros corrientes 30.779 2.848 - 33.627
Total 30.779 2.848 4743 | 38370

(S

GRUPQ LOGISY?

O D Dnsmsucm
i oBISTA HOLDIN@ ?’50,94

-

12




8. Patrimonio neto
a) Capital social

Al 31 de marzo de 2017 y 30 de septiembre de 2016 el capital social de la Sociedad Dominante esta
representado por 132.750.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

El dnico accionista con porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital social de la
Sociedad Dominante al 31 de marze de 2017 es Altadis, S.A.U. con un porcentaje de participacién del
70%.

b) Acciones propias

Para la cobertura del plan de incentivos a largo plazo descrito en la Nota 4.12 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016, la Sociedad Dominante ha
efectuado la compra de 140.007 acciches propias por un importe de 3.160 miles de euros durante los seis
primeros meses del periodo terminado el 31 de marzo de 2017. A dicha fecha, la Sociedad Dominante es
titular de 415.621 acciones propias, representativas del 0,31% del Capital Social.

9. Provisiones y pasivos contingentes
a) Composicién y movimiento

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances condensados consolidados al 31 de
marzo de 2017 y 2016 adjuntos, asi como los principales movimientos registrados durante el periodo, son
los siguientes:

Miles de Euros
Saldoal | Adiciones Saldo al
30-09-16 |al perimetro| Adiciones |Reversiones| Aplicaciones| Traspasos | 31-03-17
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 5.496 36 - - 5.532
Compromisos con el personal 16.428 7.530 (714) (391) 22.853
Planes de restructuracion 8 - - - 8
Provision para riesgos y gastos 4481 1.293 - - 5.774
Otros conceptos 6.417 503 (295) (367) 6.258
Provisiones no corrientes 32.830 9.362 (1.009) (758) 40.425
Planes de restructuracion 7.725 3.400 (708) (2.716) (57) 7.644
Devoluciones de clientes 2.791 121 (1.087) - 1.825
Otros conceptos 6.622 50 700 (748) (708) 57 5.973
Provisiones corrientes 17.138 50 4221 (2.543) (3.424) 15.442
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-09-15 | Adiciones |Reversiones| Aplicaciones | Traspasos | 31-03-16
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 13.576 180 (3.519) - 10.237
Compromisos con el personal 15.601 677 30) (355) (100) 15.793
Planes de restructuracion 1.900 758 . - (1.000) 1.658
Provision para riesgos y gastos 5.380 - (10) - (500) 4.870
Otros conceptos 6.554 476 2 (1.218) 311 6.121
Provisiones no corrientes 43,011 2.091 (42) (5.092) (1.289) 38.679
Planes de restructuracion 10.278 2.000 (200) (2.712) 1.000 10.366
Devoluciones de clientes 2.650 3 - - - 2.653
Otros conceptos 3.867 734 (427) (1.046) 600 3.728
Provisiones corrientes 16.795 2.737 627) (3.758) 1.§06 16.747
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b)  Provision para Impuestos Especiales del Tabaco y para actas de Aduanas

Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. tiene provisionadas actas como consecuencia de los
procesos de inspeccion por parte de las autoridades nacionales de aduanas de las liquidaciones de
Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco de los ejercicios 2007 y 2009. La Sociedad ha firmado
en disconformidad y recurrido dichas actas, y para hacer frente a la eventualidad de que los recursos
planteados no sean finalmente favorables a sus intereses, tiene constituidas provisiones para la cobertura
de cuotas e intereses.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2017 no se han registrado movimientos relevantes respecto
a esta provision.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2016 Compariia de Distribucion Integral Logista, S.A.U.
realizé pagos por importe de 3.519 miles de euros en relacién a la liquidacion de Impuestos Especiales
sobre las labores del tabaco de!l ejercicio 2008, aplicando la provision dotada con este fin en ejercicios
anteriores. Este acta se encuentra recurrida ante el Tribunal Econémico Administrativo Central, ya que el
acta anterior fue anulada por el Tribunal al no haber hecho la Administracién una regularizacién completa.

¢) Provisién por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye principalmente el valor actual de los compromisos asumidos por Comparifa de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. en materia de premios de permanencia y “regalia de tabaco”, asi
como las provisiones registradas por las sociedades del Grupo para hacer frente a los compromisos de
jubilacién.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, se han dotado 6.860 miles de euros como consecuencia de
una sentencia dictada por la sala de lo social de la Audiencia Nacional en la que se condena a Compaiiia
de Distribucion Integral Logista, S.A.U. al reconocimiento de la percepcién, una vez jubilados, del
equivalente monetario al tabaco de regalia que percibieran en la actualidad como personal activo a
aquellos que, proviniendo de Altadis, S.A.U. se hubiera jubilado con posterioridad al 2005. Dicha
sentencia ha sido recurrida por la Sociedad ante el Tribunal Supremo.

Durante el primer semestre del ejercicio 20186 no se registraron movimientos relevantes respecto a esta
provision.

Los pagos efectuados durante ambos periodos ascienden a 391 y 355 miles de euros, respectivamente.

d) Provisiones para Planes de restructuracion

En este epigrafe se incluye la estimacion de pagos a realizar en relacién con los planes de restructuracion
que esta llevando a cabo el Grupo.

Durante los periodos de seis meses terminados el 31 de marzo de 2017 y 2016, se han dotado
provisiones por importe de 3.400 y 2.758 miles de euros, respectivamente, y se han realizado pagos en
concepto de indemnizaciones por importe de 2.716 y 2.712 miles de euros, respectivamente, que se han
aplicado con cargo a las provisiones dotadas con dicho fin.

Estas provisiones se reclasifican al corto plazo en funcién de la estimacién de los Administradores del
Grupo de cuando seran finalizados dichos procesos.

e) Provisibén para riesgos y gastos

En este epigrafe se incluyen principalmente varios litigios en curso que el Grupo mantiene con terceros.
Durante el primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 no se han registrado movimientos relevantes.

f)  Provisién para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial tienen derecho a la devolucién de aquellos productos que finalmente no
lleguen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucién frente a sus
proveedores. Al cierre de cada periodo el Grupo constituye una provision basada en la experiencia
histdrica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el
desarrollo de la actividad de venta de productos editoriales. Durante el primer semestre de los ejercicios
2017 y 2016 no se han registrado movimientos relevantes.

10. Partes vinculadas

Son partes vinculadas las entidades dependientes, asociadas y de control conjunto, el personal clave de
la Direccién de la Sociedad Dominante, las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion
pueda ejercer una influencia significativa o tener su control, asi como las entidades del Grupo del.que es
Sociedad Dominante su accionista ultimo.




A continuacién, se indican las transacciones realizadas por el Grupo durante los seis primeros meses de
2017 y 2016, asi como los saldos al 31 de marzo de 2017 y 30 de septiembre de 2016, con las partes
vinculadas a éste. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado:

Transacciones

Miles de euros

31-03-2017
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcion de servicios - 418 418
Compra de bienes terminados 177.319 273.241 450.560
Gastos financieros - 9 9
177.319 273.668 450.987
Ingresos:
Ingresos financieros - 5.521 5.521
Prestacion de servicios 4.982 20.393 25.375
4.982 25.914 30.896
Miles de euros
31-03-2016
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcidn de servicios 5 294 299
Compra de bienes terminados 192,987 278.257 471.244
Gastos financieros - 11 11
192.992 278.562 471.554
Ingresos:
Ingresos financieros - 5.745 5.745
Prestacion de servicios 3.725 19.143 22.868
3.725 24.888 28.613
Saldos
Miles de euros
31-03-2017
Personas,
Sociedades o
Accionista | Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos (Nota 6) - 1.782.685 1.782.685
Cuentas por cobrar 2.710 6.622 9.332
2,710 1.789.307 | 1.792.017
Acreedores:
Préstamos (Nota 7) - 2.844 2.844
| Cuentas por pagar 47.259 135.638 182.897
Histam 47.259 138.482 | 185.741
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Miles de euros
30-09-2016
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total

Deudores:
Créditos (Nota 6) - 2.007.506 | 2.007.506
Cuentas por cobrar 2.119 5.787 7.906
2.119 2.013.293 | 2.015.412

Acreedores:

Préstamos (Nota 7) - 2.848 2.848

Cuentas por pagar 43.448 136.118 179.566
43.448 138.966 182.414

Los creditos corresponden al contrato de cesion de tesoreria que se menciona en la Nota 6-a.

11. Informacidén sobre retribuciones

En las Notas 24-b y 28 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2016 se detallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante y a la Alta Direccion.

Retribuciones a los Administradores

Las remuneraciones percibidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 y 2016 por los
miembros del Consejo de Administracion en razén de su pertenencia al mismo o a alguna de sus
comisiones delegadas por todos los conceptos, incluyendo las remuneraciones percibidas por los
miembros del Consejo que a su vez tienen la condicion de ejecutivos ascienden a 3.118 y 2.859 miles de
euros, respectivamente.

Adicionalmente, las aportaciones empresariales a planes de pensiones correspondientes a los consejeros
ejecutivos durante los seis primeros meses de los ejercicios 2017 y 2016 han ascendido a 6 miles de
euros.

E! importe de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos asciende a 9 miles
de euros en los seis primeros meses de [os ejercicios 2017 y 2016.

No existen otros compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracion por el
desempenio de esta funcion en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares.

Por otro lado, durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 la Sociedad Dominante no ha realizado
con los miembros del Consejo de Administracidén operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni
operaciones en condiciones distintas a las habituales de mercado.

Retribuciones a la Alta Direccion
Las funciones de Alta Direccién son ejercidas por los miembros del Comité de Direccion.

El importe de las remuneraciones devengadas durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 por los
miembros del Comité de Direccién de la Sociedad Dominante, sin incluir los consejeros ejecutivos,
asciende a 3.616 miles de euros (3.722 miles de euros en los seis primeros meses del ejercicio 2016).

Las contribuciones devengadas a planes de pensiones a favor de los miembros del citado Comité de
Direccion de la Sociedad Dominante los seis primeros meses de los ejercicios 2017 y 2016 ascienden 21
y 19 miles de euros, respectivamente.
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Planes de incentivos

En la Nota 4.12 de la memoria de fas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2016 se detallan los planes de incentivos en vigor.

En particular, en relacién con el Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo aprobados
con fecha 4 de junio de 2014, con fecha 24 de enero de 2017 el Consejo de Administracion ha aprobado
la relacion de beneficiarios y el nimero maximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacion
2016-2019, que ascendieron a 56 personas para el Plan General y 9 personas para el Plan Especial y
163.357 acciones, respectivamente.

Con fecha 26 de enero de 2016 el Consejo de Administracién aprobé la relacion de beneficiarios y el
numero maximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacién 2015-2018, que ascendieron a
50 personas para el Plan General y 10 personas para el Plan Especial y 186.307 acciones,
respectivamente.

Con fecha 29 de enero de 2015 el Consejo de Administracién aprobd la relacién de beneficiarios y el
ndmero maximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacién 2014-2017, que ascendieron a
51 personas para el Plan General y 10 personas para el Plan Especial y 236.007 acciones,
respectivamente.

Dichos planes son valorados en el momento inicial de otorgamiento de los mismos, tomando en
consideracion el valor razonable de las acciones concedidas determinado por su precio de mercado,
ajustado por las condiciones en las que dichas acciones han sido concedidas, y la expectativa de
cumplimiento de ios objetivos de! plan de incentivos.

La imputacién de la mencionada valoracion a resultados, conforme a NIIF 2, se realiza linealmente dentro
del epigrafe de “Gastos de personal” durante el periodo de consolidacion del derecho.

Con fecha 21 de marzo de 2017, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado
la estructura de los planes de incentivos a largo plazo 2017 {el Plan General y el Plan Especial), con
devengo a partir de 1 de octubre de 2017 y liquidaciones a la finalizacion de cada uno de los tres ciclos en
los que se divide cada plan.

12. _Informacién por segmentos

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2016 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir
sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de ia cifra de negocios por area geografica al 31 de marzo de 2017 y 2016 es el siguiente:

Importe neto.de la cifra de Miles de Euros
negocios por

Area Geografica 31-03-2017 31-03-2016
Iberia 1.264.406 1.251.012
Italia 1.237.966 1.214.315
Francia 2.039.378 2.123.303
Corporativos y otros 4.447 5.612
Ventas entre segmentos (19.215) (19.311)
Total 4.526.982 4.574.931

ARl GENERALYDE '

7S owsTA 68 £.4 o\

GRUPO LOGISTA )

»
o8

17



La conciliacion del resultado antes de impuestos por segmentos

consolidado al 31 de marzo de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros

Resultado antes de impuestos 31-03-2017 31-03-2016

Segmentos
Iberia 46.374 39.915
Italia 27917 25.824
Francia 868 8.583
Corporativos y otros (6.409) (5.534)
Participacién del resultado en empresas asociadas 774 (85)
Resultados financieros 23.271 4711
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 92.795 73.414

con el resultado antes de impuesto

El balance intermedio condensado consolidado por segmentos de negocio del Grupo es el siguiente:

QA
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31-03-2017
Iberia Italia Francia |Corporativos|Total Grupo
y otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
BropieCadEsIdENIVETSIOn 141793]  21237| 44177 186]  207.393
Activos no corrientes
mantenidos para la venta
Oftros activos no corrientes 62.034 670.981 792.237 935| 1.526.187
Existencias 347.793 246.568 451.227 1.045.588
Deudores comerciales 484.826 320.593 829.681 700( 1.635.800
Otros activos corrientes 1.983.517
Activo total consclidado 6.398.485
Pasivo-
Pasivos no corrientes 129.753 36.663 190.876 357.292
Pasivos corrientes 1.361.233| 1.603.117| 2.614.100 655 5.579.105
Patrimonio 462.088
Pasivo total consolidado 6.398.485
"fﬁ'\mh\r@\
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30-09-2016
Tberia Italia Francia |Corporativos|Total Grupo
y otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversién y 141.277 21.911 45272 213|  208.673
Activos no corrientes
mantenidos para la venta
Otros activos no corrientes 60.708 693.593 818.143 5| 1.572.449
Existencias 398.715 260.508 426.606 - 1.085.829
Deudores comerciales 494.956 344,965 935.891 1.350| 1.777.162
Otros activos corrientes 2.078.704
Activo total consolidado 6.722.817
Pasivo-
Pasivos no corrientes 109.335 35.666 221.308 - 366.309
Pasivos corrientes 1.427.369| 1.710.04317 2.726.689 539 5.864.640
Patrimonio 491.868
Pasivo total consolidado 6.722.817

13. Plantilla media

El numero medio de empleados del Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de

2017 y 2016 es el siguiente:

31-03-2017 | 31-03-2016
Hombres 3.550 3.540
Mujeres 1.986 1.958
Total 5.536 5.498

14. Nota fiscal

Las sociedades integrantes del Grupo Logista (de cuyo consolidado fiscal es cabecera Imperial Tobacco
Esparia, S.L.U.) han realizado el célculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades al 31 de marzo de
2017 aplicando la normativa vigente en los paises en los que desarrolla sus actividades, y
especificamente respecto a las sociedades residentes en Espaiia, aplicando las normas contenidas en la
Ley 27/2014 de 27 de noviembre de 2014.

Asimismo, se han considerado los efectos fiscales derivados de sucesos ocasionales o transacciones
singulares llevadas a cabo en el periodo.

A la fecha de elaboracién de estos estados financieros intermedios condensados consolidados se
encuentran en proceso de inspeccion las liquidaciones de Compaiiia de Distribucion Integral Logista,
S.A.U. correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013 de Impuestos Especiales.

Para Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., se encuentran abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales los tres Ultimos ejercicios en el caso del Impuesto sobre Sociedades, desde el
ejercicio 2015 para el caso de Aduanas, desde 2014 para el caso de Impuestos Especiales y los cuatro
ultimos ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién al Grupo Fiscal Consolidado.

El resto de las entidades consolidadas tiene, en general, abiertos a inspeccioén por las autoridades fiscales
los dltimos 4 ejercicios en relacion con los principales impuestos que le son de aplicacion de acuerdo con
la legislacion especifica de cada pais, excepto Francia e ltalia que, en general, tienen abiertos a
inspeccion los Ultimos 2 y 5 afios, respectivamente.

El tipo efectivo de impuesto sobre sociedades se ha visto reducida durante el periodo de 6 meses
terminado el 31 de marzo de 2017 como consecuencia de la operacion de venta de la participacion en
Banca ITB, S.p.A y modificacién del tipo impositivo aplicables a determinados paises

Grupo.
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15. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del periodo de seis meses
terminado el 31 de marzo de 2017 hasta la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados.
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Compaiiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de gestién intermedio consolidado del
periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017

Cabe destacar de los resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio fiscal 2017 de Logista,
lo siguiente:

e los ingresos se reducen un 1,0% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, sin
embargo, mejoran el dato abtenido en el primer trimestre del ejercicio (-3,5%)

e El aumento del 2,7% en las Ventas Economicas’ , & pesar del débil comportamiento de los
volimenes

« FEl ligero avance del Beneficio de Explotacion Ajustado y del Beneficio de Explotacion, del
1,0% y del 1,2% respectivamente, lastrados por el impacto negativo de no recurrentes

e Elimportante crecimiento registrado en el Beneficio Neto, cercano al 50%

RESUMEN DE PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

Datos en millones de Euros 1 Oct. 2016 — 31 Marzo 2017 | 1 Oct. 2015 — 31 Marzo 2016

Ingresos 45270 45749 (1.0%
Ventas Econdmicas 511,9 498 4 2,7%
Beneficio de Explotacion Ajustado 100,0 99,0 1,0%
Margen sobre Ventas Econémicas 19,5% 19,9% -40 p.b.
Beneficio de Explotacion 69,5 68,7 1,2%
Beneficio Neto 76,6 51,2 49,7%

Durante el primer semestre del presente ejercicio fiscal no se han producido cambios significativos en la
situacion macroecondmica en los principales paises en los que opera el Grupo respecto al cierre del
pasado ejercicio. Asimismo, el segundo trimestre del ejercicio se ha caracterizado por la estabilidad
econdmica en dichos paises, a pesar de las incertidumbres politicas que aun existen en torno al resultado
de las proximas elecciones en Francia e Italia o respecto al impacto de la salida definitiva del Reino Unido
de la Unién Europea.

El comportamiento de los negocios en su conjunto ha sido positivo en este primer semestre, resultando en
crecimientos en Ventas Econdmicas y EBIT Ajustado. Los crecimientos en los segmentos [beria e ltalia
compensaron totalmente (salvo en [a linea de Ingresos) el mal comportamiento que, desde comienzos del
presente ejercicio, registra el segmento Francia. Y ello, a pesar de que, en el primer trimestre, se registré
un gasto no recurrente en el segmento Iberia por importe de 6,8 millones de euros.

El mercado de tabaco este semestre y, especialmente, el segundo trimestre, ha venido marcado por una
cierta debilidad de [os volimenes. En este contexto, los gobiernos no han reestructurado Ia fiscalidad y los
fabricantes han incrementado muy limitadamente los precios, sin llegar a compensar las subidas de
impuestos que se han producido.

' Ventas Econémicas: El término Ventas Economicas equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza
indistintamente por la Direccion del Grupo para referirse a la magnitud resultante de restar deos Ingresos
ordinarios la cifra de Aprovisionamientos.
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La actividad recurrente del Grupo (sin considerar los impactos no recurrentes, derivados de movimientos
en los precios de venta del tabaco y de la anteriormente citada provisién) ha sido positiva durante el
periodo, registrandose crecimientos de en torno al digito sencillo medio en Iberia e ltalia. En Francia, el
impacto ha sido superior, dado que el incremento de impuestos ni siquiera ha sido compensado por los
fabricantes en el precio de venta al publico.

El descenso en la linea de Ingresos del Grupo vino provocado, fundamentalmente, por las caidas de los
volimenes de tabaco en los tres segmentos. Sin embargo, el aumento de precios llevado a cabo por los
fabricantes de tabaco en el primer semestre de este ejercicio en Espana, asi como en el tercer trimestre
del ejercicio anterior en ltalia, permitieron mas que compensar dicha caida. En el segmento Francia, todas
las lineas de negocio registraron reducciones de ingresos, provocando una ligera caida en los Ingresos
totales del Grupo.

Los volumenes de tabaco distribuidos (cigarrillos mas RYO) durante el semestre se redujeron en un 4,2%
respecto a los volumenes distribuidos en el mismo periodo del ejercicio 2016, tendencia que contrasta con
la registrada durante el mismo periodo de dicho ejercicio, en que la variacién interanual respecto al
ejercicio 2015 fue del +1,3%. Se registraron reducciones de los volimenes en todos los mercados, salvo
en Portugal.

Durante el primer semestre del presente ejercicio se produjeron aumentos de precios en Espafia y en
Francia, mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior no hubo variaciones en los precios. Estos
movimientos fueron consecuencia de las subidas de impuestos especiales aprobadas por los gobiernos
de ambos paises.

Las Ventas Econémicas aumentaron en Iberia e [talia en todas las lineas de actividad, permitiendo més
que compensar la ligera reduccidén experimentada en Francia.

El total de costes operativos crecié un 3,1%, algo por encima del aumento de las Ventas Econdmicas. Si
se elimina de la base el gasto no recurrente por importe de 6,8 millones de euros en el segmento lberia, el
aumento de los costes operativos respecto del mismo periodo del ejercicio anterior fue del 1,4%, con lo
que se ha situado por debajo del aumento de las Ventas Economicas, tanto reportadas como recurrentes.
El control de costes y la mejora constante de la eficiencia contintian siendo uno de los ejes principales del
modelo operativo del Grupo.

El Beneficio de Explotacién Ajustado aumenté un 1,0% y el margen Beneficio de Explotacion Ajustado
sobre Ventas Econémicas se situé en el 19,5%, frente al 19,9% obtenido en el mismo periodo del ejercicio
2016. Eliminando el impacto no recurrente de los 6,8 millones de gastos incluidos en el presente ejercicio,
el crecimiento fue del 7,9% y el margen sobre Venta Econdmica alcanzé el 20,9%.

La persistente debilidad mostrada por la actividad en el segmento Francia se tradujo en un incremento de
los costes de restructuracion registrados en el primer semestre de este ejercicio (5,2 millones de euros)
frente al mismo periodo del ejercicio precedente (4,7 millones de euros). El Beneficio de Explotacion del
periodo aumentd un 1,2% respecto al obtenido en el afio anterior.

La plusvalia derivada de la venta de una de las filiales en el segmento Italia en el primer trimestre del
presente ejercicio provocd un importante aumento de los resultados financieros del periodo, a pesar de la
estabilidad en el tipo de referencia del Banco Central Europeo.

La reduccién de tipos nominales en todas las geografias, asf como el hecho de que la plusvalia en [a
venta de la citada filial tribute a un tipo muy reducido, se han traducido en un tipo impositivo
sensiblemente inferior al del mismo periodo del ejercicio 2016 (17,5% vs. 29,9%).

Como consecuencia de todo lo anterior, el crecimiento del Beneficio Neto se situ6 en un 49,7%.
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EVOLUCION DE INGRESOS (POR SEGMENTO Y ACTIVIDAD)

Datos en millones de Euros 1 Oct. 2016 — 31 Marzo 1 Oct. 2015 - 31 Marzo Yo
2017 2016 Variacion

Iberia 1.264.4 1.251.0 1,1%
Tabaco y Productos

Relacionados 1.077.4 1.065,5 1,1%
Transporte 170,9 165,3 3,4%
Otros Negocios 61,6 66,0 (6,6)%
Ajustes (45,5) (45,8) 0,7%

Francia 2.039,4 2.123,3 4,0)%
Tabaco y Productos

Relacionados 1.950,2 2.026,1 (3.8)%
Otros Negocios 92,3 100,2 (7,8)%
Ajustes 3, (3,0 2.2)%

Italia 1.238,0 1.214,3 1,9%
Tabaco y Productos

Relacionados 1.238,0 1.214,3 1,9%

Corporativos y Otros (14,8) (13,7) (7.8)%

Total Ingresos 4.527,0 4.574,9 - (1,00%
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EVOLUCION DE VENTAS ECONOMICAS (POR SEGMENTO Y ACTIVIDAD)

Datos en nillones de Euros 1 Oct. 2016 — 31 Marzo I Oct. 2015 - 31 Marzo Yo
2017 2016 Variacion

Iberia 261,8 247,3 5,9%
Tabaco y Productos

Relacionados 125,7 118,6 5,9%
Transporte 119,5 114,5 4,4%
Otros Negocios 374 35,5 5,3%
Ajustes (20,8) (21,3) 2,4%

Francia 135,9 138,8 2,1)%
Tabaco y Productos

Relacionados 114,5 116,2 (1,5)%
Otros Negocios 24,0 25,1 (4,3)%
Ajustes 2,6) 2,5 (3,8)%

Italia 112,5 109,3 2,9%
Tabaco y Productos

Relacionados 112,5 109,3 2,9%

Corporativos y Otros 1,7 3,0 (42,8)%

Total Ventas Econémicas 511,9 498.4 2,7%

EVOLUCION DE EBIT AJUSTADO (POR SEGMENTO)

Patos-en niillones de Euros 1 Oct. 2016 — 31 Marzo 2017 1 Oct. 2015 - 31 Marzo 2016
Iberia 46,8 43,0 8,7%
Francia 30,8 34,7 (11,4)%
Italia 28,5 27,5 3,3%
Corporativos y Otros (6,0) (6,2) 4,7%
Total EBIT Ajustado 106,0 99,0 1,0%

El Beneficio de Explotacién Ajustado (o, indistintamente, EBIT Ajustado) es el principal indicador utilizado
por la Direccion del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula,
fundamentalmente, descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan directamente
relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el analisis de Ia
evolucion de los costes operativos y de los margenes tipicos del Grupo. A continuacion se muestra la
reconciliacion entre Beneficio de Explotacion Ajustado y Beneficio de Explotacién correspondientes al
primer semestre de los gjercicios 2017 y 2016:
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Duates en millones de Exros 1 Oct. 2016 — 31 Marzo 1 Oct. 2015 — 31 Marzo 2016
2017

Beneficio de Explotacion Ajustado 100,0 99,0
(-) Costes de Restructuracion (5,2) 4,7
(-) Amortizacidn Activos Logista France (26,1) (26,1)
(-) Resultado Enajenacién y Deterioro 0,0 0,6
{(-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 0,8 (0,1)
Beneficio de Explotacion 69.5 68,7

EVOLUCION POR SEGMENTOS
1. iberia: Espafia y Portugal

Los Ingresos del segmento [beria ascendieron a 1.264,4 millones de euros frente a 1.251,0 millones de
euros en el primer semestre del ejercicio 2016, registrando un aumento del 1,1%. Las Ventas Econémicas
del segmento se situaron en 261,8 millones de euros, un 5,9% por encima de los 247,3 millones de euros
registrados en el mismo periodo del gjercicio anterior.

Los Ingresos de la linea de negocio de Tabaco y productos relacionados se incrementaron un 1,1%
como consecuencia del aumento de los precios del tabaco y del crecimiento en las ventas del resto de
productos, compensando la caida sufrida por los volimenes.

Durante el primer semestre del primer ejercicio, los fabricantes de tabaco elevaron el precio de sus
productos, tras la subida de los impuestos especiales llevada a cabo por el Gobierno. Dicha subida de
precios de venta, 10 céntimos de euro por cajetilla de cigarrillos, se produjo, en la mayor parte de los
casos, durante el primer trimestre del ejercicio, habiéndose registrado la subida de sélo uno de los cuatro
mayores fabricantes en el segundo trimestre. En el primer semestre del ejercicio precedente no se
produjeron aumentos de precios de venta al publico del tabaco.

Tras la mencionada subida de precios de venta al publico, los volimenes de cigarrillos distribuidos en
Espafia cambiaron de tendencia frente al primer trimestre del ejercicio y cerraron el semestre con una
caida del 2,0% (-4,6% en el segundo trimestre), lo que contrasta con la estabilidad interanual mostrada en
el mismo periodo del ejercicio precedente. Los volimenes distribuidos tanto de tabaco de liar como de
cigarros mantuvieron en el segundo trimestre una tendencia similar a la del trimestre anterior, alcanzando,
respectivamente, una caida en el primer semestre del -2,8% y del -4,5% frente aun -1,9% y un -2,3% en
la comparativa interanual del primer semestre de! ejercicio anterior.

Los ingresos de distribucion de productos de conveniencia registraron un importante crecimiento. En el
segundo trimestre del pasado ejercicio se incorporé un nuevo acuerdo de distribucion a la actividad
previamente existente, que vino a sumarse a la ampliacion del portfolio con nuevas lineas de productos y
al impulso comercial que se esta efectuando en esta linea de negocio. El crecimiento, en perimetro
comparable, fue de doble digito durante el periodo.

Pese a la reduccion de los volimenes distribuidos en Esparia, el impacto neto en inventarios de las
subidas de precios e impuestos del tabaco, el buen comportamiento de la actividad en Portugal, el
aumento de los servicios de valor afiadido y de transporte asi como la buena evolucién de las ventas de
productos de conveniencia en el periodo, se tradujeron en un incremento de las Ventas Econdmicas de
Tabaco y productos relacionados del 5,9% respecto al primer semestre del ejercicio anterior.

Los Ingresos en la linea de negocio Transporte crecieron un 3,4%, acelerando el ritmo de avance frente
al obtenido en el primer trimestre del ejercicio. Las actividades de Mensajeria y Paqueteria industrial
continuaron aumentado Ingresos y Ventas Econdmicas, mientras que la actividad de carga completa se
mantuvo totalmente estable pese a la caida sufrida por los volimenes de tabaco en todas las geografias.
La cifra de Ventas Econémicas de Transporte aumentd un 4,4% hasta situarse en 119,5 millones de
euros.

Les indicadores de actividad en Mensajeria y Paqueteria siguen mostrando fortaleza, con crecimientos de
doble digito en la primera.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios (que incluye las actividades de Pharma, de distribucion de
loteria y de publicaciones), tal y como se esperaba, mejoraron a lo largo del segundo trimestre y se
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redujeron en el semestre un 6,6%, situdndose en 61,6 millones de euros, mientras que las Ventas
Economicas se elevaron un 5,3% hasta los 37,4 millones de euros.

En la actividad de Pharma, tras el importante crecimiento registrado por las ventas en el Gltimo trimestre
del ejercicio anterior, los dos primeros meses del presente ejercicio mostraron un comportamiento algo
mas débil en general, que se compensd a nivel de Ventas Econdmicas a través del aumento de servicios
a fabricantes y farmacias. La incorporacion en el mes de enero de 2 nuevos clientes, que estaba prevista
para el mes de diciembre, es la causa del irregular comportamiento de los Ingresos de esta linea de
negocio durante el semestre.

El total de costes operativos reportados del segmento se incrementd en un 5,3%, ligeramente por debajo
del aumento de Ventas Econdémicas. Sin embargo, tal y como se menciond anteriormente, en el periodo
se han registrado gastos no recurrentes por importe de 6,8 millones de euros, con lo que el aumento de
los gastos operativos recurrentes ha sido tan sélo del 2,0%, muy inferior al crecimiento experimentado por
la actividad recurrente en el semestre.

E! Beneficio de Explotacién Ajustado se situd en 46,8 millones de euros, lo que supone un avance del
8,7% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Dicho avance es alin mas significativo, si no se
considera el impacto de los gastos no recurrentes registrados en el periodo.

Durante el periodo nho se han producido apenas gastos de restructuracion (0,4 millones de euros),
mientras que en el ejercicio anterior ascendieron a 2,8 millones de euros. Asi, el Beneficio de Explotacion
alcanzo los 47,1 millones de euros frente a los 39,8 millones registrados en el primer semestre del
ejercicio anterior.

2. Francia

Los Ingresos del segmento Francia frenaron en cierta medida el ritmo de caida durante el segundo
trimestre del ejercicio, de modo que en el total del semestre se redujeron un 4,0%, hasta los 2.039,4
millones de euros. Las Ventas Econdmicas descendieron un 2,1% hasta situarse en 135,9 millones de
euros.

Los ingresos de Ia linea de negocio Tabaco y productos relacionados retrocedieron un 3,8%, hasta los
1.950,2 millones de euros debido, fundamentalmente, al descenso experimentado por los volimenes
distribuidos de tabaco respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, tanto en cigarrillos (-3,0%), como
en tabaco de liar (-1,3%). Sin embargo, el comportamiento de los volimenes durante el segundo trimestre
del ejercicio ha sido pasitivo (+1,4% en cigarrillos y +3,8% en tabaco de liar).

A la hora de analizar los motivos que hayan podido causar esta evolucion, hay que tener en cuenta dos
factores.

El primero es la drastica subida de volimenes experimentada en el primer trimestre del ejercicio 2016 tras
los atentados sufridos en Paris y el posterior cierre de fronteras del pais (¢c. +10,0% en noviembre y c.
4,0% en diciembre) que provocéd una base comparativa interanual anormalmente alta en dicho trimestre.

El segundo esta relacionado con la gestién del inventario por parte de los estancos en el periodo de
transicidn al paquete neutro, que era el Gnico que podia ser vendido a los consumidores a partir del 1 de
enero de 2017.

Sin embargo, la positiva evolucién de los volumenes distribuidos en el segundo trimestre (+1,4% en
cigarrillos), viene a confirmar que la definitiva introduccién del paquete neutro parece no haber tenido un
efecto muy significativo en los mismos, incluso en un trimestre en el que los fabricantes de tabaco
elevaron los precios de sus productos.

Mientras que en el primer semestre del ejercicio pasado el precic de las cajetillas de cigarrillos no sufrid
modificaciones, en este ejercicio, tras la subida de la fiscalidad de los productos del tabaco, del aumento
de la comision a los estanqueros por la venta de este tipo de productos y de la entrada en vigor de una
nueva tasa que grava las ventas de los distribuidores de tabaco (todo ello desde el 1 de enero de 2017),
los fabricantes de tabaco elevaron el precio de la cajetilla de cigarrillos. La cuantia de la subida efectuada
fue desigual de unas marcas a otras, pero dicha subida de precios fue inferior a la cuantia total de las
medidas citadas, por lo que el impacto neto resultd ser ligeramente negativo en los resultados del
segundo trimestre.

Desde el comienzo del presente ejercicio, se han renovado los contratos en Francia de British American
Tobacco y de Japan Tobacco International por un periodo de 4 afios en ambos casos.
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Los ingresos procedentes de transacciones electronicas se redujeron de un modo significativo, como
consecuencia del descenso que viene registrando desde hace algunos afios la telefonia prepago, asi
como del descenso que comienza a afectar a las tarjetas monedero, ligado al mayor control de
movimientos de efectivo. Los ingresos de productos de conveniencia registraron un comportamiento mas
débil que durante el mismo periodo del ejercicio 2016.

Las Ventas Econémicas de la actividad de Tabaco y productos relacionados descendieron en menor
medida que los Ingresos respecto al ejercicio anterior (-1,5%, hasta 114,5 millones de euros) gracias a
unos mayores margenes de Ventas Econdémicas sobre Ingresos en transacciones electronicas, al mix de
tarifas unitarias de distribucion como resultado del descenso en los volumenes de tabaco y al aumento en
la prestacién de servicios de valor afiadido, lo que permitio mitigar el impacto negativo no recurrente
derivado de los movimientos de precios e impuestos del tabaco y del descenso de voltmenes distribuidos.

La evolucion de la actividad Otros negocios (distribucion mayorista de productos de conveniencia en
canales distintos de los estancos), continué sin mostrar signos de recuperacion en el segundo trimestre
del presente ejercicio, pese a haber moderado el ritmo de descenso del primer trimestre. Asi, durante el
primer semestre se registraron caidas del 7,8% en los Ingresos y del 4,3% en las Ventas Econdmicas,
motivo por el cual se comenz6, en el primer trimestre del gjercicio, una restructuracién en el negocio.

El total de costes operativos del segmento se incrementé en un 1,0% lo que se tradujo en una reduccion
del Beneficio de Explotacion Ajustado hasta los 30,8 millones de euros, un 11,4% inferior al obtenido
en el primer semestre del ejercicio anterior.

El aumento de los gastos de restructuracion (3,8 millones de euros) condujo el Beneficio de Explotacién
hasta 0,9 millones de euros, muy por debajo del obtenido durante el mismo periodo del ejercicio 2016 (8,6
millones de euros). El principal ajuste en el segmento es la amortizacion de los activos generados por la
adquisicion del negocio de Francia, que ascendid, durante ambos periodos, a 26,1 millones de euros.

3. [ltalia

Las subidas de precios de venta al publico del tabaco llevadas a cabo por los fabricantes en el tercer
trimestre del ejercicio 2016, asi como el importante aumentoc de ventas de productos de conveniencia
durante el semestre, permitieron mas que compensar el impacto del drastico descenso de los volimenes
distribuidos de tabaco y, asi, los Ingresos del segmento Italia se situaron en 1.238,0 millones de euros, un
1,9% superior a los 1.214,3 millones de euros obtenidos en el primer semestre del ejercicio anterior.

Los volumenes distribuidos de cigarrillos disminuyeron un 7,8% frente al aumento del 1,6% registrado en
el ejercicio anterior. La categoria de tabaco de liar aumentdé un 10,9% frente al 4,6 % registrado en el
ejercicio precedente.

Esta evolucion probablemente esté motivada, en buena medida, por la entrada en vigor de la prohibicion
de venta de cajetillas de 10 cigarrillos el 1 de octubre de 2016. E! crecimiento macroeconémico del pais
sigue siendo muy moderado, por lo que la existencia de una cajetilla con un precio inferior (al contener la
mitad de cigarrillos) hacia asequible su compra a un mayor nimero de fumadores.

Aungue, de modo general, los precios de venta al publico de los cigarrillos se han mantenido estables,
durante el primer trimestre del presente ejercicio, un pequefic nimero de marcas redujo sus precios de
venta entre 20 y 30 céntimos por cajetilla. En el mismo periodo del ejercicio anterior no se produjeron
movimientos en los precios. Por otro lado, cabe destacar, que tanto en el segundo trimestre de este
ejercicio, como en el del ejercicio anterior, la actualizacion automatica de impuesto minimo representd un
impacto negativo en los resultados del periodo, siendo su importe superior en este ejercicio.

La estrategia comercial seguida en el segmento, en linea con el modelo de negacio del Grupo, continud
dando resultados satisfactorios, que se tradujeron en crecimientos de doble digito en Ingresos y en
Ventas Econdmicas en la actividad de distribucion de productos de conveniencia. Este hecho, asf como el
aumento en la prestacion de servicios de valor afiadido a fabricantes, dieron como resultados unas
mayores Ventas Econdmicas del segmento ltalia (112,5 millones de euros, un 2,9% superiores a las
obtenidas en el primer semestre del ejercicio 2016).

El total de costes operativos aumenté un 2,7% respecto al pasado ejercicio, inferior al aumento de la
actividad recurrente, gracias a las constantes acciones llevadas a cabo para mejorar la eficiencia
operativa.

El Beneficio de Explotacion Ajustado aumenté un 3,3%, situandose en 28,5 millones de euros, nivel
muy similar al alcanzado por el Beneficio de Explotacion (27,9 millones de euros) debido a los pequefios
costes de restructuracion registrados durante el periodo (0,6 millones de euros).
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4. Corporativos y Otros

Este segmento incluye los gastos corporativos y el resultado de las actividades en Polonia.

El Beneficio de Explotacion Ajustado se mantuvo estable respecto al ejercicio anterior y se situé en -
6,0 millones de euros frente a -8,2 miliones de euros.

EVOLUCION DEL RESULTADO FINANCIERO

Los resultados financieros crecieron un 394.0% y se situaron en 23,3 millones de euros, frente a los 4,7
millones de euros obtenidos en el ejercicio anterior debido, fundamentalmente, a la plusvalia registrada
tras la venta, durante el primer trimestre, de una sociedad participada en el segmento ltalia, la banca
electronica ITB, dirigida a dar servicio al canal estancos en ltalia.

El tipo de interés de referencia del contrato de tesoreria suscrito con el accionista mayoritario del Grupo
(tipo basico del Banco Central Europeo), sobre el que se obtiene un diferencial de 75 puntos basicos
conforme a dicho contrato, se mantuvo durante los seis primeros meses del ejercicio en el 0,0%. En el
mismo periodo del ejercicio anterior fue de un 0,05% hasta el 10 de marzo y, a partir de dicha fecha, se
situé en el 0,0%.

La tesoreria media alcanzé los 1.453 millones de euros frente a 1.419 millones de euros en el primer
semestre del ejercicio anterior.

EVOLUCION DEL BENEFICIO NETO

El beneficio antes de impuestos aumento un 26,6%, situandose en 92,8 millones de euros, y el beneficio
neto se incrementé un 49,7% hasta alcanzar los 76,6 millones de euros.

La reduccién en el tipo impositivo efectivo consolidado registrado en el periodo, que se situé en el 17,5%
frente al 29,9% en el mismo periodo del gjercicio anterior, se explica en su mayor parte por el hecho de
que la plusvalia obtenida en la venta de la participada en el segmento ltalia tribute a un tipo muy reducido.
Ademas, se da la circunstancia de que se han rebajado los tipos impositivos tedricos en todas las
geografias en que opera el Grupo.

El Beneficio basico por accién se situé en 0,58 euros frente a 0,39 euros en el primer semestre del
gjercicio 2016, no habiéndose modificado el niimero de acciones representativas del capital social.

La compariia poseia a cierre del primer semestre 415.621 acciones propias.
A continuacion se muestra la evolucion registrada por los principales indicadores del primer semestre del

ejercicio 2017 (octubre 2016 — marzo 2017) frente a los indicadores del primer semestre del ejercicio 2016
(octubre 2015 — marzo 2016):

Ingresos (mill €) Resultado de Explotacion (mill €)
4.527,0 45749
69,5
. 68,7
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Plantilla Media

Beneficio Neto (mill €) 5.536 5.498
76,6

—_—
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FLUJOS DE EFECTIVO

La estacionalidad del negocio del Grupo provoca que durante el primer y segundo trimestre del ejercicio la
Generacion de Caja sea negativa, para recuperarse durante el segundo semestre, normaimente
alcanzando su pico hacia el final del ejercicio.

La generacién de caja negativa al cierre del primer semestre del presente ejercicio fue inferior a la del
cierre del primer semestre del ejercicio 2016. La menor reduccién del capital circulante negativo derivada
de los menores volimenes de tabaco distribuidos y los fondos obtenidos por la desinversion de la
participacion en una compaiiia en el segmento ltalia mas que compensaron el aumento en los impuestos
pagados en el periodo frente al ejercicio anterior.

Durante el segundo trimestre de este ejercicio, asi como en el mismo periodo del gjercicio precedente, se
distribuyeron los dividendos complementarios del ejercicio 2016 y 2015, respectivamente.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2017 aprobo la distribucion de un dividendo
complementario del ejercicio 2016 de 86,1 millones de euros (0,65 euros por accién) que se pago el dia
29 de marzo de 2017.

El dividendo total correspondiente al ejercicio 2016 se situdé asi en 119,3 millones de euros (0,90 euros
por accién), un 21,6% superior al dividendo total distribuido del ejercicio 2015.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

Dada la actual situacién en los distintos mercados en los que opera el Grupo y, especialmente, los
movimientos de precios/impuestos en el mercado de tabaco, cabe esperar que en el gjercicio 2017 se
obtenga un crecimiento ligeramente inferior al obtenido en el ejercicio fiscal 2016 a nivel de EBIT Ajustado
y un crecimiento similar al obtenido en dicho ejercicio en el Beneficio Neto.

En estos momentos, siguen abiertas las incertidumbres respecto a cual pueda ser la evoluciéon en el
segundo semestre del ejercicio de los impuestos especiales sobre el tabaco en las distintas geografias y
las decisiones que, a consecuencia de la mismas, puedan adoptar los fabricantes respecto a los precios
de venta de dichos productos. Asimismo, el impacto que dichos movimientos de precios e impuestos
pudieran tener en los resultados es dificil de evaluar.

Ademas, es importante sefialar las incertidumbres que contintian existiendo respecio al impacto que
pueda tener la entrada en vigor del paquete neutro (plain packaging) en el consumo de tabaco en Francia.
A pesar de que la evolucion registrada por los volimenes puede calificarse de satisfactoria, existe escasa
experiencia en otros paises respecto a la implementacion de medidas similares, por lo que se hace dificil
evaluar las repercusiones que pueda tener en la dinamica del mercado a lo largo del resto del ejercicio.

EXPOSICION AL RIESGO

La gestion de los riesgos a los que se encuenira expuesto el Grupo Logista en el desarrollo de sus
actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los
activos del Grupo. Con un enfoque de gestion global de los riesgos del Grupo, el sistema de gestién de
riesgos se encuentra estructurado y definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y
operativos. Dicho sistema de control de riesgos es controlado y supervisado por la Comision de Auditoria
y control del Consejo de Administracion, quten delega dichas funciones en-€l Comité de Control Interno.
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Dicho Comité de Control Interno esta Presidido por la Direccién Corporativa Financiera del Grupo y tiene
el doble propdsito de i) asegurar el continuo desarrollo y ejecucidon del Sistema de Control Interno del
Grupo, en todos los paises y Negocios, asi como ii) Impulsar y coordinar los trabajos de actualizacion,
con periodicidad anual, del mapa de riesgos del Grupc y proponer a los dérganos competentes su
aprobacion.

Aunque en este informe de gestion, sin menoscabo de mencionar los principales riesgos operacionales,
nos cenfraremos en exponer los sistemas de control y gestion de riesgos de caracter financiero. En el
epigrafe E del Informe Anual de Gobierno Corporativo del Grupo se ofrece una descripcion mas amplia de
los sistemas de control y gestion de riesgos del Grupo. Asimismo, en su apartado F, se describe el
Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera del Grupo.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles
cambios regulatorios en los sectores en los que opera asi como los riesgos operativas normales en el
curse habitual de los negocios, asegurados en la medida de lo posible, externamente,. No obstante, el
Grupo cumple todos los requisitos necesarios para operar en los distintos mercados y sectores en los que
desarrolla su actividad, teniendo establecidos a través de su estructura organizativa los procedimientos y
controles adecuados que permitan identificar, prevenir y mitigar los riesgos de cambio en el marco
regulatorio y, del mismo modo, cumplir las obligaciones impuestas por las diferentes legislaciones
aplicables.

Dentro de los principales riesgos caben destacar los siguientes:

- Los Negocios del Grupo estan sujetos al cumplimiento de numerosas leyes y regulaciones de caracter
general y sectorial, con alcance europeo, nacional, regional y municipal, en todos los paises en los que
opera, lo que expone al Grupo de un lado, a potenciales incumplimientos y sus correspondientes
sanciones o demandas recibidas, y de otro lado, a incurrir en unos mayores costes de vigilancia del
cumplimiento normativo y control.

- La Directiva Europea 2014/40/UE del Parlamento y del Consejo de 3 de abril de 2014, cuya
transposicién por los respectivos estados miembros de la UE finalizé el 20 de mayo de 2016, establece
normas mas estrictas para los productos de tabaco, relativas, entre otras, al etiquetado, ingredientes,
trazabilidad y venta transfronteriza podrian incidir sobre el volumen vendido.

- La liberalizacion de los principales mercados en los que opera el Grupo como distribuidor autorizado de
productos derivados del tabaco en los que actualmente existe monopolio del Estado para la venta al por
menor de estos productos podria afectar a los resultados, si no se ejecutaran las medidas ya previstas por
el Grupo.

- Los principales riesgos operacionales que pueden manifestarse estan relacionados con el robo de
tabaco en instalaciones y durante el transporte asociado al aumento del coste de primas de seguros, asi
como riesgos tecnoldgicos asociados a la falta (0 a la defectuosa) disponibilidad de los Sistemas de
informacién.

El Grupo podria verse afectado igualmente por los riesgos derivados de un entorno econdmico
desfavorable a nivel mundial y su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde el
Grupo estéa presente.

Desde una perspectiva financiera, los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y
efectivo, créditos a empresas del Grupo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones,
que representan la exposiciéon maxima del Grupo al riesgo de crédito. Por tanto, los principales riesgos de
caracter financiero a los que se enfrenta el Grupo pueden resumirse en:

s Salvaguarda de Activos; La Direccion Financiera del Grupo tiene como uno de sus objetivos
fundamentales preservar el valor de los activos del Grupo en todas las unidades de negocio y
paises en los que opera (Espafia, Francia, ltalia, Portugal y Polonia principalmente) mediante el
andlisis y prevencién de riesgos y optimizando la gestidbn de los principales siniestros. El
departamento financiero efectiia analisis de los riesgos accidentales que pueden afectar al Grupo
Logista, tanto en sus actives, como en lo relativo a la realizacion de su actividad y, en funcién de
estos, establece las contrataciones de coberturas de seguros externos que considere
convenientes. En relacidén a los elevados Fondos de Comercio, en el Grupo se realizan test de
deterioro de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad.

¢ Riesgo de crédito: Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Grupo presenta
una exposicion al riesgo de crédito o contraparte con Im| erlal Brands, en virtud de los acuerdos
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s El Grupo controla los riesgos de insolvencia y morosidad mediante la fijacion de limites de crédito
y el establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro; dicho riesgo
comercial se distribuye entre un gran nimero de clientes con reducidos periodos de cobro,
siendo los principales clientes del Grupo quiosqueros y estanqueros, de forma que la exposicidn
al riesgo de crédito a terceros ajenos al Grupo no es muy significativa, y cuenta, siempre que lo
considera, con Pdlizas de Seguros para mitigar el impacto de posibles impagados, si bien
histéricamente las tasas de impagados en todas las areas geograficas en las que opera el Grupo
se mantienen en niveles muy bajos.

e EI Grupo estima que al 30 de septiembre de 2016 el nivel de exposicion al riesgo de crédito de
sus activos financieros no es significativo.

e Por o que respecta al riesgo de liquidez, el Grupo mantiene suficiente efectivo y equivalentes
para afrontar los pagos generados en sus actividades habituales. Asimismo, si necesita
financiacion de forma puntual, el Grupo cuenta con lineas de crédito disponibles.

¢ En cuanto a la exposicion al riesgo de tipo de interés, dado el bajo nivel de endeudamiento
financiero del Grupo, la Direccién de la Sociedad Dominante considera que no es significativo el
impacto que podria tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas una potencial subida
de tipos de interés.

e Asimismo, el nivel de exposicidn del patrimonio neto y la cuenta de resultados a los efectos de
cambios futuros en el nivel de tipo de cambios vigentes no es relevante, ya que el volumen de
transacciones del Grupc en moneda distinta del euro no es significativo.

Desde un punto de vista fiscal, los riesgos a los que se expone el Grupo son:

- Cambios en los ciclos de pago del grupo pueden obligar a buscar fuentes externas de financiacion para
cumplir sus obligaciones: Como cualquier otro negocio mayorista, fos ciclos de pago de los productos
adquiridos a los fabricantes y los ciclos de cobro de los puntos de venta no coinciden. Junto con esto, el
pago por el Grupo Logista a las autoridades tributarias se realiza en un ciclo distinto a aquel que
corresponde a los fabricantes y a los puntos de venta.

- Por otro lado, la posibilidad de modificaciones en la normativa fiscal puede impactar directamente en los
resuftados y gestion de caja del Grupo (Impuestos especiales, impuesto de Sociedades, IRPF, etc).

Durante el ejercicio, el Grupo ha sufrido [a materializacion de riesgos operacionales normales, en el curso
habitual de los negocios, y en particular, robos de tabaco en instalaciones y durante el transporte, sin
incidencia en los resultados del Grupo, al estar asegurada la mercancia. Asimismo, se hizo frente a la
responsabilidad por resolucién de procesos contenciosos fiscales, fallados en contra del Grupo, sin
incidencia relevante en los resuitados, al encontrarse provisionados.

MEDIOAMBIENTE

El Grupo integra la politica medioambiental en su estrategia corporativa a través del Plan Director de
Calidad y Medioambiente.

La Politica de Calidad, Medio Ambiente y Eficiencia Energética del Grupo establece las directrices que
rigen sus actividades que, dentro de un proceso de mejora continua orientado a la excelencia, inciuye
implementar politicas y buenas practicas para la optimizacion del uso de recursos, apoyar y contemplar la
eficiencia energética en la adquisicion de productos y servicios, asi como promover la prevencion de la
contaminacion en los procesos.

La Politica también contempla la definicion y control de indicadores medioambientales y de calidad con
evaluacién periddica del desempefio en sostenibilidad, al iguai que la evaluacion y reduccion de la huelia
de carbono. También establece el estricto cumplimiento regulatorio, ampliado a objetivos voluntarios que
suscriba la Sociedad, asi como la colaboracién con organismos y grupos de interés que favorezcan la
mejora de la calidad y el medio ambiente.

Ademas, la Direccién Corporativa de Calidad y Medioambiente desarrolla iniciativas de concienciacién o
difusién adicional de las acciones que el Grupo Logista realiza en esta materia para incrementar el
conocimiento y compromiso de los empleados en esta materia.

El Grupo Logista calcula desde el ejercicio 2014 la Huella de Carbone de todos sus negocios y servicios

en los distintos paises en los que opera a través de un enfoque de control operacional, que incluye las
actividades del Grupo externalizadas, asi como la realizada por vehiculos de transporte subcontratados.
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El célculo se basa en la norma y factores de emisién para el reporte de Gases de Efecto Invernadero
(GEI) del Green House Gas Protocol y en la normativa UNE-EN-16258 para establecer la metodologia de
célculo.

Ademas, el calculo es verificado bajo la norma UNE-EN ISO 14064 por una entidad acreditada
independiente, ratificando las cifras y asegurando la fiabilidad y trazabilidad del proceso. Esta informacién
permite conocer la huella de carbono de los servicios prestados por el Grupo Logista a sus clientes.

En el ejercicio 2014, el Grupo Logista comenzé a utilizar electricidad de origen renovable. Durante el
gjercicio 2017, el Grupo ha mantenido el nimero de puntos de suministro con electricidad de origen
renovable a més del 90% de las instalaciones del Grupo, incluyendo todos los centros de gestion directa
del Grupo en Espafia, Francia, Italia y Portugal.

Por otra parte, el Grupo recopila y analiza informacion acerca del consumo de agua, residuos y materiales
consumidos mas relevantes para el Grupo, y utiliza esta informacién para optimizar el ahorro y minimizar
el impacto ambiental derivado de su actividad.

El Grupo Logista también ha definido un programa de eficiencia energética tanto para su red de
instalaciones como para sus redes de transporte, aungue se encuentren externalizadas. El Grupo realiza
periédicamente auditorias energéticas en cada pais y por cada negocio para analizar el rendimiento
energético e identificar buenas practicas. En esta linea, el Grupo trabaja continuamente en la optimizacién
de rutas y la renovacion de acuerdos de flotas de transporte incorporando vehiculos que funcionan con
gas, vehiculos eléctricos, y vehiculos con motorizacién Euro VI. Por otro lado, la integracion de criterios de
eficiencia energética en la red de instalaciones del Grupo ha permitido alcanzar la certificacion LEED Gold
en la nueva plataforma de Convenience, y la certificaci5Sn BREEAM en la plataforma de Libros.

El Grupo Logista participa y fomenta iniciativas sobre proteccion medioambiental con el fin de incentivar la
relevancia de la sostenibilidad medioambiental en las actividades empresariales.

Asi, el Grupo participa en reportes e informes de caracter técnico, divulgativo y/o de analisis en materia
medioambiental, tales como el Carbon Disclosure Project (CDP) o el FTSE4Good, compartiendo con
transparencia nuestra visién sobre el cambio climatico y su impacto en la sociedad y en nuestro negocio
en particular.

CDP distinguié a Logista como uno de los lideres mundiales en la lucha contra el cambio climatico,
incluyéndola en el selecto grupo de 193 compaiiias de todo el mundo que forman parte de la A-List.
Logista también participa como miembro fundador en el Grupo Espaiiol para el Crecimiento Verde
(GECV), asociacion empresarial sin animo de lucro que integra entre otras a 29 de las mayores empresas
de Espaiia, con el fin de trabajar conjuntamente para trasladar a la sociedad y a la Administracion Publica
su vision sobre el modelo de crecimiento econdmico sostenible y compatible con el uso eficiente de los
recursos naturales.

HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningln acontecimiento relevante después del cierre del primer semestre del ejercicio
2017 que tenga impactos significativos sobre los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo ha invertido en |1+D+i 3,4 millones de euros durante el primer semestre del ejercicio 2017. La
mayor parte de dichas inversiones se realizaron en la adaptacion de sistemas para ampliar los servicios
ofrecidos a sus clientes, para la automatizacién de procescs y para el desarrollo de aplicaciones
informaticas propias.

ACCIONES PROPIAS

El Consejo de Administracion aprobd el 26 de enero de 2016 ampliar el Programa de Recompra de
Acciones de la Sociedad (comunicado a la CNMV el 30 de enero de 2015) y que fue prorrogado el 29 de
septiembre de 2015 para afectarlas al Plan General en Acciones 2014 y al Plan Especial en Acciones
2014. El 27 de septiembre de 2016, el Consejo de Administracion acordé prorrogar hasta el 1 de octubre
de 2017 dicho Programa de Recompra de Acciones Ampliado de la Sociedad.

A 31 de marzo de 2017, el Grupo mantenia en su balance 415.621 acciones propias, correspondientes al
0.31% del capital social y adquiridas dentro de dicho Programa de Recompra de Acciones.
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USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Ninguna Sociedad del Grupo opera con instrumentos financieros derivados.
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Diligencia de formulacion de Estados financieros intermedios condensados
consolidados

Los estados financieros intermedios condensados consolidados y el informe de gestion intermedio

consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2017 han sido

formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, Compafia de Distribucion Integral

Logista Holdings, S.A., en su sesién celebrada el dia 25 de abril de 2017 con vistas a su verificacion por los
' auditores.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, dichos estados financieros que se presentan, elaborades con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de a Sociedad, y de las empresas comprendidas en |la consolidacién tomadas
en su conjunto, y el informe de gestidn intermedio incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Dichos estados financieros intermedios condensados consolidados e informe de gestion intermedio
consolidado se identifican por ir extendidos en 33 hojas de papel ordinario, siendo todas ellas firmadas por
el Secretario del Consejo, y firmando en esta Ultima, en prueba de conformidad, todos los miembros del
Consejo de Administracién, que son:

-~

Gregorlo Marafién y Bertran de Lis D. Luis Egido Galvez” >
PreS|dente Consejero Delegado
D. Stéphane Lissnher D2, Cristina Garmendia Mendizabal
Consejero / / / Consejera
. — M
D. Eduardo Zaplana Hernandez-Soro Mr. Jo ew Bowning
Consejero Consejero

Mr. David lan Reshekov
Consejero

Mr. Richard Charles Hill D. Rafael de Juan Lépez
Consejero Consejero Secretario

Leganés, 25 de abril de 2017



