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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
CONSOLIDADQS

A los accionistas de Compafiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.:

Informe sobre los estados financiergs intermedios condensados consolidados

Introduccitn

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios condensados consclidados
adjuntos {en adelante los estados financieros intermedios) de Compafiia de Distribucion Integral Logista
Holdings, S.A. (la Sociedad Dominante} y sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el
balance al 31 de marzo de 2018 y fa cuenta de resultados, el estado de ingresos y gastos reconocidos,
el estado de cambios en el patrimonio neto vy el estado de flujos de efectivo, asi como las notas
explicativas, todos ellos condensados y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la
elaboracion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacitn financiera intermedia”, adoptada por la
Unién Eurcpea, para la elaboracion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo
previstc en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es -expresar una
conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

‘Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410 “Revisidon de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
entidad”. Unha revisién limitada de estados finandieros intermedios consiste en la realizacidn de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan
llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningGin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningan asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018 adjuntos
no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Noerma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacidn financiera intermedia”,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios condensados.
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Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencidn respecto a Jo sefialado en la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados
estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacidn que requeririan unos estados
financieros consolidadps completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas. del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2017, Esta cuestién no medifica nuestra conclusidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn intermedio consolidade adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de
marzo de 2018 contiene las explicaciones que los adrinistradores de la Sociedad Dominante consideran
opartunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion
contable gue contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios
del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018. Nuestro trabajo se limita a la verificacién
del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mericionado en este mismo pérrafe y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Compafiia
de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en
relacidn con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores y desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 1 fubre.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONDENSADAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 31 DE MARZOQ DE 2018 Y 2017

(Miles de Euros)

Nata 31-03-2018 31-03-2017

Ingresas ordinarios 12 4,466,454 4,576,982
Aprovisionamientos (3.921.201) (4.015.071)
Beneficio brute 545.250 511.811
Coste de redes logisticas:

Gastos de personal {86.301) (93.748)

Gastas de fransporte {119.134) {107.164)

Gastos de delegaciones provinciales (37.702) {35.132)

Depreciacion y amortizacidn (42.227) {42.499)

Oftros gastos de explotacion (99.092) {80.198)
Tolal coste de redes logisticas (384.456) {368.742)
Gastos comerclales:

Gaslos de personal {22.455) {22.334)

Otros gastos de explotaclon {11.869) {11.440)
Tolal gastos comerciales {34.324) (33.774)
Gastos de Invastigaclan: {1.024) {1.086)
Gastos oficinas centrales:

Gastos de personal {(29.166) (28.252)

Depreciacidn y amorlizacion (823) (665)

Otros gastos de explotacion (9.275) {10.675)|
Total gaslos oficinas centrales {39.264) (39.592)
Participacidn en resultados de empresas puestas en equivalencia 782 774
Resultado nete de fa enajenacion y deterioro da activos no corrientes 38 &7
Otros resuitados B 240
Beneficio de explotacion 87.007 £9.524
ingresos financieros B.132 23.978
Gastos financieros (815} {707)
Beneficlo antes de Impuestos 12 92.325 D795
Impuesto sobre Seciedades 14 (21.235) (16.236)
Beneficio del perlodo procedente de operaciones continuadas 71.090 76.558
Pérdida del perindo procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - ' {42}
Beneficio del perlodo 71.090 76.817
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominanta 71127 76.580

Intereses minoritarios (37} 73
Beneficio héslco por acclén 3 0,55 0,58

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados
condensada consolidada del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018,
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COMPARNIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS CONDENSADOS CONSQLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Miles de Euros)

31-03-2018 31-03-2017

Resultado del periedo ] 71.080 - 76.E17

Ingresas/(gastos) en actives disponibles para la venta registrados en patimonia - -

Ingresas/{gastos) en caberturas de flujos de caja registrados en patimonio (Nete) - -

Ganancias (Pérdidas) actuariales registrados en patrimanio . -

Diferencias de conversién {14) &8

_Ingresos.'(_gastos) por impuestos registrados en patimonla . - -

Total ingresosiigastes) netos reconocidos directamente en pattimanio {14} 3
Tota! ingrasos y gasios consolidados reconacidas en el periodo 71076 76.626

Atribulble a:

Accionistas dela Socigdad Dominante 711143 76.598

Intereses minoritarios (37) (73}
Tota) atribuible 71.076 76.526

Las Notas explicativas 1 & 15 adjuntas forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconacidos condensado consolidado correspondiente
al periodo.de seis meses terminado ef 31 de marzo ds 2018.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 31 DE MARZO DE 208 Y 2017

(Miles de Euros)

Nota 31-03-2018 31-03-2017
1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado antes de impuastos procedente de operaciones continuadas 92325 92.795
Ajustes al resultade-
Resullado de sociedades por puasta en equivalencia (782) (774)
Depreciacian y amortizacién 43.105 43.201
Dotacicnes/ {Reversionss) a las provisiones 1.697 9.681
Resullados por venta y engjenacién de inmoviizado (41} (57
Resultado financiero {5.317) (23.271)
Otros ajustes 1.473 U 1258
Resultado ajustade 132.460 121.831
Varlacién neta en los activos f pasivos-
{Aumento)/Disminucion de existencias 1.085 39.209
{Aumenio)/Disminucion de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (91.098) 143.536
{Aumento)Disminucitn de otres actives cormientes (4.973) {38.538)
AumentoiDIsminucion) de acreedores comerciales (3.686) 34.410
Aumento{Dlsminucion) de otros pasivos cotrientes 422,336 {286.825)
Aumento/{Disminucién) de otros pasivos no comentes (974) {14.270)
Impuesto sobre beneficios pagados (21.380Y {45.374)
Ingresos y gastos financigros ‘5.317 4.909
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién {i) 410.560 (41.035]‘
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién neta en propiedad, plania y equipos {12.362) (10.829)
Inversidn neta en aclivos inlangibles (3.662) {&.809)§
Variacidn de otros activos financieros corrientes y ne corienles {143.847) 234,998
Engjenacién de actives no corientes mantenidos para fa venla - 22.640
Total fiujos de efective netos de las actividades de Inversidn (H) {159.911) 237.910
2. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados (-) 3 (99.250) (88.017)
Otros pagos de instrumentos de patrimonio (3.366) (3.160)
Variacion do endeudamiento a corto plazo 471 (22§)]
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financlacién (1) {102.145) {39.406)}
4. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+1l+1)} 148.604 107.484
Tesorsria y otros activos liguidos al Inlcio del gjercicio 101.808 231625
Varlacién nela de tesoreria y otros aclivos liquidos dsl gjercicio 148.504 107.484
Total Tesoreria y otros actives liquides eguivalentes al final del ejercicle 250.312 131.108

Las Notas explicativas 1a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo condensado
consolidado correspondiente al periado de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018.
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Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados correspondientes

al perfodo de seis meses terminado el

31 de marzo de 2018

1. Introduccidn, bases de presentacién de los estados financieros intermedios
condensados consolidados v ofra informacién

a) Infroduccién

La Sociedad Dominante, Compafiia de Distribucidén Integral Logista Holdings, S.A., fue constituida como
sociedad anénima el 13 de mayo de 2014, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A.U., sociedad
perteneciente a su vez al grupo Imperial Brands Ple. Con fecha 4 de junio de 2014, la Sociedad Dominants
realizd una ampliacion de capital suscrita Integramente por Altadis, S.A.U. mediante la aportacion no
dineraria de las acciones representativas del 100% del capital social de Compania de Distribucion Integral
Logista, S,A.l., hasta ese momento sociedad cabecera del Grupo Legista, pasando la Sociedad a ser, a
partir de entonces, la Sociedad Dominante de dicho Grupo.

La Socledad Dominante esta domicifiada en Leganés {Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo,
nimero 39.

Companiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, nacionales y extranjeras, que se dedican a acfividades diversas y que constituyan, juntc con
ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupo).

El Grupo es un distribuidor y operador logistico que proporciona a distintos canales de distribucion una
amplia gama de productos y servicios de valor afiadido, que incluyen tabaco y productes relacionados,
productos de conveniencia, documentos y productos electrénicos {como la recarga de tarjetas de telefonia
mavil y de transporte), productos farmacéuticos, libros, publicaciones y loterias. Con el objeto de prestar
estos servicios, el Grupo cuenta con una completa red de infraestructuras gue cubre toda la cadena de
valor, desde la recogida de los productos hasta la entrega en los puntos de venta.

Con fecha 14 de julio de 2014 culminé el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad Dominants,
estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprebadas
por la Junta General de Accionistas con fecha 21 de marzo de 2018.

b) Bases de presentacién de los estados financicros intermedios condensados consolidados

Los presentes estados financlieros intermedios condensados consolidados se presentan de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia, y han sido
formulados por los Administradores de la Sociedad Deminante el 24 de abril de 2018, todo ello conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2607.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacidn financlera intermedia se prepara (nicamente
con la intencidn de actualizar el contenido de las Gitimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, paniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre
y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2017. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacidn que se incluye en estos estados
financieros intermedios condensados consclidados, los mismos deben leerse conmjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspendientes al ejercicio 2017,

Las politicas y métodos contables ulilizados en la elaboracidn de los presentés estados financieros
intermedios condensados consolidados sen los mismos que los aplicados en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2017 y adicionalmente se han considerado las hormas e interpretaciones
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cuya fecha de aplicacion obligatoria para el Grupo es 1 de octubre de 2017. Al respecto, las principates

normas aplicables son:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacion
Ohligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Modificacion a NIC 12 Reconocimiento
de Impuestos Diferidos de activos por
pérdidas no realizadas

Hace referencia a los impuestos diferidos
de activos con valor razonable inferior a
coste.

1 de enero de 2017

Modificacién a NIC 7 Iniciativa de
desgloses

Reconciliacién de las variaciones de los
pasivos en balance con los flujos de las
actividades de financiacién.

1 de enero de 2017

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016,
NHF 12

Revelacion de participaciones en otras
entidades

I de enero de 2017

La entrada en vigor de las normas anteriores no ha tenido un impacto significativo para el Grupo.

A la fecha de formulacian de los estados financieros intermedios condensados consolidados las siguientes
normas e interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido publicadas por el IASB y
adoptatlas por la Unién Europea para su aplicacidn en los ejercicios anuales iniciados a partir de la fecha

indicada:

Normas y modificaciones de norimas

Contenido

Aplicacién
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

NIIF 9 Instrumnentos financieros.
Clasificacion, valoracion y contabilidad
de coberturas

Sustituye los requisitos de clasificacion,
valoracién, reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos financieros,
la contabilidad de coberfuras y deterioro
de NIC 39.

1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Nueva norma de recomocimiento de| 1 do enerode2018
contratos con clientes ingresos (Sustituye a la NIC 18, CINIIF

15, CINIIF 18 y SIC-31).

Modificaciones menores de una serie de] 1 de encro de 2018

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016

normas

NIIF 16 Arrendamientos

Sustituye a la NIC 17 y las
interpretaciones asociadas. La novedad
central radica en un modelo contable
tinico para los arrendatarios, que incluiran
en el balance todos los arrendamientos
{con algunas excepciones limitadas) con
un impacto similar al de los actuales
arrendamientos  financieros  (habra
ameortizacion del activo por el derecho de
uso ¥ un pgasto financiero por el coste
amoriizado del pasivo).

1 de enero de 2019

Maodificacidn de NITF 2; Clasificacién v
valoracion de pagos basados en acciones

Son modificaciones limitadas que aclaran
cuestiones concretas como los efectos de
las condiciones de devengo en pagos
basados en acciones a liguidar en
efectivo, la clasificacién de pagos
basados e¢n acciones cuando tiene
clausulas de liguidacién por ¢l neto y
algunos aspectos de las modificaciones

de! tipo de pagos basados en acciones.

1 de enero de 2018
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Nermas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicacidn
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Modificacion a la NIC 40
Reclasificacion de inversiones
inmobiliarias

La modificacion clarifica que una
reclasificacion de una inversion desde o
hacia inversion inmobiliaria solo esta
permitida cuando existe evidencia de un
cambio en su uso.

1 de enero de 2018

Modificacién a la NIIF 9 Caracteristicas
de cancelacién anticipada con
compensacién negativa

lamortizado de algunos
|financieros con caracteristicas de pago

Iz wvaloracién a coste
instrumentos

Se permite

anticipado permitiendo el pago de una
cantidad menor que las cantidades no
pagadas de capital e intereses.

1 de encro de 2019

En relacion a las normas con entrada en vigor 1 de enero de 2018, el Grupo no estima un impacto

patrimonial significativo.

Para aquellas hormas que entran en vigor a partir del T de enero de 2019, el Grupo se encuentra en proceso
de evaluacion del impacto de la aplicacion de las mismas.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios condensados
consolidados las siguientes normas e interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido
publicadas por el IASB, no habiendo sido alin aprobadas para su uso en la Unién Europea:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicaeién
Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Mejoras a las NIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones menores de una serie de
normas

1 de enero de 2019

CINIIF 22 Transacciones y anticipos en
moneda extranjera

Esta interpretacin establece la "fecha de
transaccion” a efectos de determinar el
tipo de cambio aplicable en transacciones
con anticipos en moneda extranjera.

1 de enero de 2018

CINIIF 23 Incertidumbre sobre
tratamientos fiscales

Esta interpretacion clarifica como aplicar
los criterios de registro y valoracién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre
acerca de la aceptabilidad por parte de la
autoridad fiscal de un determinado
tratamiento fiscal utilizado por la entidad

1 de enefd de 2019

Modificacién a la NIC 28 Interds a fargo
plazo en asociadas y negocios conjuntos

Clarifica que se debe aplicar NIiF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada o
negocio conjunto sino se aplica el método
de puesta en equivalencia,

1 de enero de 2019

Modificacion de la NIC 19

Modificacion, reduccion o liquidacion de.
|enun plan de prestacidn definida (por una

un plan

De acuerdo con las modificaciones
propuestas, cuando se produce un cambio

modificacion, reduccion o liquidacion), la
entidad utilizard hipotesis actualizadas en
ta determinacién del coste de los servicios
y los intereses netos para el periodo
después del cambio del plan.

1 de enero de 2019
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Aplicacién
Ohbligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Normas y modificaciones de normas Contenido

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28 Clarificacion en relacién al resultado de| Sin fecha definida
Venta o aportacién de activos entre un  |estas operaciones si se trata de negocios o
inversor y su asociada/negocio conjunto |de activos.

¢} Estimaciones realizadas

Los resultados consolidadosy |a determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
paliticas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios condensados consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de waloracion se indican en la Nota 4 de la memoria
de fas cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2017.

En los estados financieros intermedios condensados consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominants y de [as entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacién disponible, se
refieren a:

1. Elgasto porimpuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconcce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para el periodo anual,

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Las hipétesis empleadas en los céleulos actuariales de fos pasivos por pensiones y ofros
compromisos con el personal.

La vida dtil de los activos materiales. 2 intangibles,
La valoracion y evaluacién del deterioro de los fondos de comercio y de cierfos activos intangibles.
El valor razonable de determinados activos.

@ N

N @ o s

El caleulo de las provisiones necesarias,
8. Lavaloracion y el periodo de imputacién de los impuestos anticipados y diferidos.

A pesar de que eslas eslimaciones se han realizado sobre Ia base de la mejor informacion disponible al
cierre del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximeos ejercicios, lo gque
se harla.de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en [as correspondientes
cuentas consolidadas futuras.

d) Comparacién de Ia informacién

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios condensados consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017 y al 30 de septiembre de 2017 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 2018.

e} Importancia relativa

Al determinar la informacion ‘a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntes, el Grupo, de acuerds con la NIC 34, ha tenido en cuenta ia importancia
relativa en relacion con los estados financieros intermedios condensados consclidados.

2. Cambios en la compesigién del Grupo

a)  Variaciones en ol perimetro de consolidacién durante el periodo de seis meses terminado ef 31
de marzo de 2018

No se han producido varlaciones en el petimetro de consclidacion durant imer semestre del 2018.
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b)  Variaciones en el perimetro de consolidacién durante el periodo de seis meses terminado ef 31
de marzo de 2017

Con fecha 13 de febrero de 2017, la sociedad dependiente MIDSID - Sociedade Portuguesa de
Distribuigao, §.A. adquirid la totalidad de las paricipaciones representafivas del capital social de José
Costa & Rodrigues, Lda. por un importe total de 11.449 miles de euros (véase Nota 4-b).

3. Dividendos pagados por Ia Sociedad Dominante

a) Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Con fecha 21 de marzo de 2018 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado la
distribucion del resultade del gjercicio 2017, que incluia un dividendo a cuenta de! resultado de dicho
ejercicio que fue aprobado por el Consejo de Administracion y liquidado con anterioridad, por importe de
39.708 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 99.250 miles de euros, que ha sido
pagado el 28 de marzo de 2018.

b}  Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
(después de impuestos vy minoritarios) entre el nimero medio ponderade de las acciones en eirculacion
durante ese periodo, excluido el niimero medio de las acciones propias en cartera,

El céleulo del beneficio por accitn es el siguiente:

31-03-18 31-63-17

Beneficio neto del periodo (miles de euros) 71.128 76.590
Numero medio ponderado de acciones

emitiday {(miles de acciones) (*) 129.445 132.411
Beneficio por accifn (euros) 0,55 0,58

(") Durante los seis primeros meses de! ejercicic 2018, la Sociedad Dominante ha
adquirido mediante compraventa 172.540 acciones propias y ha entregado a empleados
138.096 acciones propias (véase Nota 11).

Al 31 de marzo de 2018 y 2017 no existen efectos dilutivos sobre el beneficlo basico por accion.

4. Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio

El desglose de este epigrafe al 31 de marzo de 2018 y 30 de septiembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
31-03-18 30-09-17
Italia, tabaco y productos relacionados 662.922 662,922
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
Iberia, transporte 18.269 18.269
Iberia, tabaco y productos relacionados 2.017 6.896
Iberia, otros negocios 486 486
Total 920.800 925.679

Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la
Nota 4.3 de las cuentas anuales consolidadas del ejsrcicio finalizado ef 30 de septiembre de 2017.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses de los sjercicios
2018 y 2017 no se han identificado indicios de deterioro de valor de estos activos.

h)  Ofros activos intangibles

En el contexto de la comhinacion de negacios descrita en la Nota 2-b, se ha llevado a cabo una valoracion
del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, que ha lley ignacion del fondo de
comercio al canal de maquinas de vending.

of DISTRIBUGGy 753
. plA B ! Wres
“0\15' \QGISTA HOLDIG g, 2\




Durante el primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017 se han registrado adiciones por importes de 3.656
¥ 3.560 miles de euros, respectivamente, correspondientes, principalmente, a proyectos de desarrollo de
nuevas funciones en las aplicaciones existentes en el Grupo.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017 no se han registrado pérdidas de valor de
elementos clasificados en este epigrafe.

5. Prepiedad, planta y equipo

a)  Movimiento en el periodo
Durante los seis primeros meses de 2078 y 2017 se han realizado adquisiciones de elementos de
inmovilizado material por 12.629 y 10.602 miles de euros, respectivamente, que corresponden

principalmente al desarrollo de una nueva plataforma en Coslada (Madrid), a instalaciones nusvas de
almacén de Bolonia (ltalia) y la adguisicion de semirremolques y maquinas vending,

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2018 y 2017 se dieron de baja elementos de inmovilizado
material por un valor neto contable de 200 y 253 miles de euros, respectivamente, los cuales generaron un
impacto positivo de 41 y 29 miles de euros, respeclivamente, que se encuentran registrados en la linea de
“Resultado neto de la enajenacién y deterioro de activos no corrientes” de las cuentas de resultados
intermedias condensadas consolidadas adjuntas,

b}  Pérdidas por deferioro

Durante el primer semestre de los gjercicios 2018 y 2017 no se han registrado pérdidas de valor de
elementos clasificados en este epigrafe por importes significativos.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 31 de marzo de 2018 y 2017 el Grupo no mantiene compromisos significativos de compra de elementos
de inmavilizado material.

6. Otros activos financieros
a) Composicién y desglose

A continuacion, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2018 y 30 de
septiembre de 2017, presentados por naturaleza y categarias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
31-03-18
Créditos Activos
Concedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vineuladas | Depdsitos parala
Naturaleza / Categorla a Terceros | (Nota 10} | y Fianzas Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 682 632
Valores representativos de deuda 154 - - - 194
Otros activos financieros - - 3.526 - 3.526
No corrientes 194 - 3.526 682 4.402
Valores representativos de deuda 30.057] 1.934.397 - - 1.964 454
Otros activos financieros - - 383 - 383
Corrientes 30.057| 1.934.397 383 - 1.964.837
Total 30.251 1.934397| 3.909 682 1.969.239
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Miles de Euros
30-09-17
Créditos Activos
Coneedidos Financieros
Créditos | a Empresas Disponibles
Activos Financieros: Concedidos | Vinculadas | Depdésitos parala
Naturaleza / Categoria a Terceros | {Nota 10) | v Fianzas Venta Total
Instrumentos de patrimonio - - - 677 677
Valores representativos de deuda 194 - - - 194
Otros activos financieros - - 3.650 - 3.650
No corrientes 194 - 3.650 677 4.521
Valores representativos de deuda 30.479] 1.790.850 - - 1.821.329
Otros activos financieros - - 397 - 397
Corrientes 30.479] 1.750.850 397 - 1.821.72¢
Total 30.673] 1.790.850 4.047 677} 1.826.247

Créditos concedidos a terceros

Los participes de “Compafila de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH IGT Lottery Spain, S.L.U.,
Unidn Temporal de Empresas” han concedida un crédito a la misma asumido a partes iguales que al 31 de
marzo de 2018 asciende a 119.765 miles de eures. Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. ha
integrado por este concepto unimporte de 29.941 miles de euros (30.317 miles de euros al 30 de septiembre
de 2017), que se presentan en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” y “Otros pasivos
financieros corrientes” del balance condensado consolidado adjunto al 31 de marzo de 2018, por los saldos
a cobrar y a pagar con dicha UTE que corresponden al otro participe (véase Nota 7).

Créditos concedidos a empresas vinculadas

Con efeclo 12 de junio de 2014, Imperial Brands Enterprise Finance Limited, Compaiita de Distribucion
Integral Logista Holdings, S.A., Campaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Logisla France, S.A.S.,
suscribieran un contrato de linea de crédito reciproca, a 5 afios (con renovacion ticita por un afio, salvo
notificacion en contrario por alguna de las partes con al menos un afio de antelacion al vencimiento), con
un limite maximeo de disposicion de dos mil seiscientos millanss de euros.

Para mas informacion sobre estos contratos de cesién de tesoreria véase Nota 9 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Logista del efercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017.

Activos financieros disponibles para Ia venta

Con fecha 19 de diciembre de 2016, la sociedad dependiente Logista Hialia, S.p.A. vendio su parlicipacién
del 13,33% en Banca ITB, S.p.A a Intasa Sanpaoclo S.p.A, siendo el precio da venta de 22,667 miles de
euros, lo que supuso un beneficio de 18,119 miles de euros (neto de gastos derivados de la venta) que
fueron registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros” de la cuenta de resultados condensada
consolidada adjunta al 31 de marzo de 2017.

B Correcciones de valor por deterioro

Durante los primeros seis meses de 2018 y 2017 no se han producido correcciones de valor por detericro
de activos financieros por importes significativos.
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7.  Oftros pasivos financieros corrientes

A continuacién, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2018 y 30 de
sepliembre de 2017, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracisn:

Miles de Euros
31-03-18
Débitos y
Débitos y partidasa
partidas a pagara
pagar a empresas Fianzas y
Pasivos Financieros: terceros vinculadas | depdsitos
Naturaleza / Categoria (Nota 6) {Nota 10) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4432 4432
Pasivos financieros no corrientes _ . 4.432 4.432
Otros pasivos financieros 29.941 4.526 - 34.467
Pasivos financieros corrientes 29.941 4.526 - 34.467
Total 29.941 . 4,526 4,432 38.899
Miles de Euros
30-09-17
Débitos v
Débitos y partidas a
partidas a pagara
pagar a empresas Fianzasy
Pasivos Financieros: terceros | vinculadas | depésitos
Naturaleza / Categoria (Nota 6) (Nota 10) recibidos Total
Otros pasivos financieros - - 4.880 4.880
Pasives finaneieros no corrientes - - 4,880 4.880
Oftros pasivos financieros 30.317 4.054 - 34.371
Pasivos financieros corrientes 30.317 4.054 - 34.371
Total 30.317 4,054 4.880 39.251

8. Patrimonio neto
a) Capital social

Al 31 de marzo de 2018 y 30 de septiembre de 2017 el capital social de la Sociedad Dominante esta
representadoe por 132.750.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

El tinico accionista con porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
Dominante al 31 de marzo de 2018 es Altadis, S.A.U. con un porcentaje de participacion del 60%.

b} Acciones propias

Para la cobertura del plan de incentivos a largo plazo descrito en la Nota 4.12 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio finalizado el 30 de sepfiembre de 2017, la Sociedad Dominante ha
efectuado la compra de 172.540 acciones propias por un importe de 3.366 miles de euros durante los seis
primeros meses del periodo terminado &l 31 de marzo de 2018.

Asimismo, se han entregado 137.022 acciones a diversos empleados del Grupo, con motivo de la
finalizacién del primer bloque del Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo 2014, por un
importe fotal de 2.705 miles de euros.

Al 31 de marzo de 2018, la Sociedad Dominante es titular de 425.876 acciones propias, representativas d
0,32% del Capitai Social. s
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9.  Provisignes v pasivos contingentes

a) Composicién y movimiento

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances condensadeos consolidadoes al 31 de
principales movimientos registradas durante el periodo, son

marzo de 2018 y 2017 adjuntos, asi como los

los siguientes:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-09-17 | Adiciones | Reversiones | Aplicaciones Traspasos | 31-03-18
Actas fiscales 8.176 30 {1.900) - - 6.306
Compromisos con el personal 20.369 §24 {537) (443) - 20,213
Provisién para ricsgos y gastos 5.579 431 {3) (533) - 5474
Otros conceptos 2.562 - (6) - 346 2.902
Provisiones no corrientes 36,686 1.285 (2.446) {976) 346 34,895
1Planes de restructuracion 6.249 803 (95) (2.875) 824 4,905
Devoluciones de clientes 2.005 501 (109) - (isl) 2236
Oiros conceptos 5474 210 (364) (342) 126 5.104
Provisienes corrientes 13.728 1.514 (568) (3.218) 789 12.245
Miles de Euros
Saldoal | Adiciones Saldo al
30-09-16 |al perimetro| Adiciones |Reversiones| Aplicaciones Traspasos | 31-03-17
Actas fiscales 7.411 - 1.329 - - - 8.740
Compromisos con el personal 16.428 - 7.530 (714) (391 - 22,853
Provisidn para riesgos y gastos 2.566 - - - - - 2.566
Otros conceptos 6.425 - 503 (295) (367} - 6.266
Provisiones no corrientes 32.830 - 9.362 (1.009) {758) - 40.425
Planes de restructuracién 7.725 - 3.400 (708) 2.716) (537 7.644
Devoluciones de clientes 2,791 - 121 (1.087) - - 1.825
Olros conceptos 6.622 50 700 (748) {708) 57 5.973
Provisiones corrientes 17,138 50 4.221 (2.543) (3.424) - 15.442

h)  Provisién para actas fiscales

Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U, tiene provisionadas actas como consecuencia de los
procesos de inspeccidn por parle de las autoridades nacionales de aduanas de las fiquidaciones de
Impuestes Especiales sobre las labores de! tabaco del ejercicio 2009, La Sociedad ha firmado en
disconformidad y recurrido dicha acta, y para hacer frente a la eventualidad de que los recursos planteados
no sean finalmente favorables a sus intereses, tiene constituidas provisiones para la cobertura de cuotas e
intereses.

Durante los primeros seis meses del gjercicio 2018, se han revertido 1.900 miles de euros al haber obtenido
sentencias en firme favorables al Grupo, relativas a varios expedientes sancionadores levantados por
precintas fiscales.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2017 no se registraron movimientos relevantes respecto a
esta provision.

¢)  Provisioén por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye, principalmente, el valor actual de los compromisos asumidos por Compaiiia de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. en materia de premios de permanencia ¥ “regalia de tabaco”, asl com
las provisiones registradas por las sociedades del Grupo para hacer frante a los cormpromisos de jubilacié
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Durante el primer semestre del ejercicic 2018 no se han registrado movimientos relevantes respecto a esta -

provision.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, se dotaron 6,860 miles de euros como consecuencia de una
sentencia dictada por la sala de lo social de la Audiencia Nacional en la que se condena a Compafila de
Distribucion Integral Logista, S.A.U. al reconocimiento de la percepcion, una vez jubilados, del equivalente
monetario al tabaco de regalla que percibieran en la actualidad como personal activo a aquellos que,
proviniendo de Altadis, S.A.U. se hubiera jubilado con posterioridad al 2005. Dicha sentencia ha sido
recurrida por ta Sociedad ante el Tribunal Supremo.

Los pagos efectuados durante ambos periados ascienden a 443 y 381 miles de eurcs, respectivamente.

dl  Provisiones para Planes de restructuracion

En este epigrafe se incluye la estimacion de pagos a realizar en relacion con los planes de restructuracion
que esta llevando a cabo el Grupo.

Durante los periodos de sels meses terminados el 31 de marzo de 2018 y 2017, se han dotado provisiones
por importe de 803 y 3.400 miles de euros, respectivamente, y se han realizado pagos en concepto de
indemnizaciones por importe de 2.876 y 2.716 miles de euros, respectivamente, que se han aplicado con
cargo a las provisiones dotadas con dicho fin.

e) Provision para riesgos y gastos

En este epigrafe se incluyen principalmente varios litigios en curso que el Grupo manliene con terceros.
Durante el primer semesire de los ejercicios 2018 y 2017 no se han registrado movimientos relevantes.

)  Provision para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial tienen derecho a la develucion de aquelles productos que finalmente no
lleguen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucion frente a sus proveedores.
Al cierre de cada periodo el Grupo constituye una provision basada en la experiencia historica sobre las
devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el desarrollo de la
actividad de venta de productos editoriales. Durante el primer semastre de los ejercicios 2018 y 2017 no se
han registrade movimienfos relevantes.

g) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 22 de-la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicia
anual terminado el 30 de septiembre de 2017 se facilita informacién sobre avales y garantias y pasivos
contingentes a dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2018 no se han producido cambios

significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

10. Partes vinculadas

Son partes vinculadas las entidades dependientes, asociadas y de control conjunto, el personal clave de la
Direccién de la Sociedad Dominante, las entidades sobre las que el personal clave de la Direcclén pueda
ejercer una influencia significativa o tener su control, asi como las entidades del Grupo del que es Sociedad

Deminante su accionista Gltime.

A continuacién, se indican las fransacciones realizadas por el Grupo durante las seis primeros meses de
2018 y 2017, asi como los saldos al 31 de marzo de 2018 y 30 de septiembre de 2017, con las partes
vincutadas a éste. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones-hechas en condiciones de mercado;
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Transacciones

Saldos

Miles de euros

31-03-18
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Gastos ¢ Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcién de servicios - 317 317
Compra de bienes terminados 181.328 215.652 356.980
Gastos financicros - 21 21
181.328 215.9%0 397.318
Ingresos:
Ingresos financieros - 5.843 5.843
Prestacitn de servicios 5122 28.145 33.267
5.122 33.988 39.110
Miles de euros
31-03-17
Personas,
Sociedades o
Accionista |Entidades del
Gastos ¢ Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcitn de servicios - 418 418
Compra de bienes terminados 177.319 273.241 450.560
Gastos financieros - 9 9
177.319 273.668 450.987
Ingresos:
Ingresos financieros - 5.521 5.521
Prestacidn de servicios 4.982 20.393 25375
4.982 25.914 30.896
Miles de euros
31-03-18
Personas,
Sociedades o
Accionista | Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos (Nota 6) - 1.934.397 1.934.397
Cuentas por cobrar 1,930 9.788 11.718
1.930 1.944.185 | 1.946.115
Acreedores:
Préstamos (Nota 7) - 4.526 4,526
Cuentas por pagar 45.843 119.791 165.634
45.843 124.317 170.160

LDt DI-ST“!HW

Q‘ﬁhﬁﬂmﬂ.ﬁ HULU“".II_'.-_: FGP., %

GRUPO LGGISTﬁ

%r oz
Bhin GengraL Y DB




Miles de euros

30-09-17
Personas,
Sociedades o
Accionista (Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos (Nota 6) - 1.790.850 | 1.790.850
Cuentas por cobrar 2.728 23.956 26.684
2.728 1.814.806 | 1.817.534
Acreedores:
Préstamos (Nota 7) - 4.054 4.054
Cuentas por pagar 45.071 136.906 181.977
45,071 140.960 186.031

Los creditos corresponden al contrato de cesidn de tesoreria gue se menciona en la Nota 6-a.

11. Informacién sobre retribuciones

En las Notas 23-b y 27 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupe correspondientes al
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017 se detallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y ofras prestaciones a los miembros de! Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
y a la Alta Direccién.

Retribuciones a los Administradores

Las remuneraciones percibidas durante los seis primeros meses del gjercicic 2018 y 2017 por los-miembros
del Consejo de Administracion en razén de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones
delegadas por todos los conceptos, incluyendo las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo
que a su vez tienen la condicion de ejecutivos ascienden a 4.088 y 3.118 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, las aportaciones empresariales a planes de pensiones correspondientes a los consejeros
ejecutivos durante los sels primeros meses de los ejercicios 2018 y 2017 han ascendido a 6 miles de euros
en ambos periodos.

El importe de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos ha ascendidoa 7y 9
miles de euros en los seis primercs meses de los ejercicios 2018 y 2017, respectivamente.

El importe de la prima de responsabilidad civil de los Administradores en los seis primeros meses de los
gjercicios 2018 y 2017 ha ascendido a 23 miles de euros en ambos periodos.

No existen otros compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracién por el
desempefio de esta funcién en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares.

Por otro lado, durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 la Sociedad Dominante no ha realizado
con los miembros del Consejo de Administracion operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni
operaciones en condiciones distintas a las habituales de mefcado,

Refribuciones a la Alta Direccién

Las funciones de Alta Direccién son ejercidas por los miembros del Comité de Direccion.

El importe de las remuneraciones devengadas durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 por los
miembros del Comité de Direccidn de la Sociedad Dominante, sin incluir los consejeros ejecutivos, asciende
a 4.039 miles de euros (3.618 miles de euros en los seis primeros meses del gjercicio 2017).

Las contribuciones devengadas a planes de pensiones a favor de los miembros del citado Comité de
Direccién de la Sociedad Dominante [os seis primeros meses de los ejercicios 20
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Planes de incentivos

En la Nota 4.12 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2017 se detallan los planes de incentivos en vigor.

En particular, en refacidn con el Plan General y ef Plan Especial de incentivos a largo plazo 2017 aprobados
con fecha 21 de marzo de 2017, con fecha 23 de enero de 2018, el Consejo de Administracién ha aprobado
la relacion de beneficiarios y el nimere maximo de acciones a distribuir para el periedo de consolidacién
2018-2020, que ascendieron a 58 personas para el Plan General y 9 personas para el Plan Especial y
210,212 acciones en fotal.

Asimismo, en relacién con el Plan General y gl Plan Especial de incentivos a largo plazo 2014 aprobados
con fecha 4 de junio de 2014, con fecha 24 de enero de 2017 el Consejo de Administracion aprobd la
relacion de beneficiarios y el nimero maximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacidn 2017-
2019, que ascendieron a 56 personas para el Plan General y 9 personas para el Plan Especial y 163.357
acciones en total.

Con fecha 26 de enero de 2016 ¢! Consejo de Administracion aprobd larelacién de beneficiarios y el nimero
maximo de acciones a distribuir para el periodo de consolidacion 2016-2018, que ascendieron a 50
personas para el Plan General y 10 personas para el Plan Especial y 186,307 acciones en total.

Dichos planes son valorados en el momento inicial de olorgamiento de los mismos, tomande en
consideracion el valor razonable de las acciones concedidas determinado por su precio de mercado,
ajustado por las condicionas en las que dichas acciones han sido concedidas, y [a expectativa de
cumplimiento de los objetivos del plan de incentivos.

La imputacién de la mencionada valoracién a resultados, conforme a NIIF 2, se realiza linealmente dentro
del epigrafe de "Gastos de personal” durante el periede de consolidacion del-derecho.

Con fecha 23 de enero de 2018, en relacion al Plan General y el Plan Especial de incentivos a largo plazo
2014, el Consejo de Administracién ha aprobado las acciones finalmente concedidas referentes al periodo
de consolidacion 2015-2017, que han ascendido a 209.613 acciones.

12. _Informacidn por segmentos

En la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2017 se detallan los criterios utilizados por &l Grupo para definir
sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.
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El importe neto de [a cifra de negocios por drea geografica al 31 de marzo de 2018 y 2017 es el siguiente:

Importe neto_de la cifra de Miles de Euros
negocios por
Area Geografica 31-03-18 31-03-17
Tberia 1.315.878 1.264.406
ftalia 1.236.850 1.237.966
Francia 1.938.048 2.039.378
Corporativos y otros 3.689 4.447
Ventas enfre segmentos (28.014) (19.215)
Total 4.466.451 |  4.526.982

La conciliacién del resultado antes de impuestos por segmentos con el resultado antes de impuesto
consolidado al 31 de marzo de 20118 y 2017 es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado antes de impuestos 31-03-18 31-03-17

Segmentos

Iberia 55.494 46.374

Italia 37.626 27917

Francia 434 868

Corporalivos y otros 6459 (6.409)
Participacién del resultado en empresas asociadas 782 774
Resultados financieros 5317 23.271
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 92.326 92.795

El balance intermedio condensado consolidado por segmentos de negocio dal Grupo es el siguiente (miles

de euros):
_ 31-03-18
Iberia Italia Francia |Corporativos| Total Grupo
Yy otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversién y 140061 20.803]  44.700 126|  205.790
Activos no corrientes
mantenidos para la venta
Qtros activos no corrientes 62.195 670.479 740.799 1.365( 1.474.83%
Existencias 397.825 286.454 437.189 - 1.121.468
Deudores comerciales 527.447 374.812 932.798 610| 1.835.667
Otros activos corrientes 2.287.488
Activo total consolidado 6.925.251
Pasivo-
Pasivos no corrientes 108.429 36.121 180.423 - 324973
Pasivos corrientes 1.877.157| 1.590.510; 2.660.520 1.032] 6.129.219
Patrimonio 471.059
Pasivo total consolidado 6.925.251
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30-09-17
Iberia 1talia Francia |Corporativos| Total Grupo
¥ otros
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversitn y 141.587 20.734 43.526 160|  206.007
Activos no corrienies
mantenidos para la venta
Otros activos no corrientes 61.833 670.562 766.356 823 1.499.574
Existencias 410.869 287479 424274 - 1.122.622
Deudores comerciales 519.743 325.389 901.132 1.0741 1.747.338
Otros activos corrientes 1.967.207
Activo total consolidado _ 6.542.748
Pasivo-
Pasivos no corrientes 114.701 36.270 189.563 - 340.534
Pasives corrientes 1.402.664| 1.619.006] 2.677.284 827] 5.699.781
Patrimonio 502.433
Pasivo total consolidado 6.542.748

413. Piantilla media

El nimero medio de empleados del Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de
2018 y 2017 es el siguiente:

31-03-18 31-03-17

Hombres 3.637 3.550
Mujeres 2.077 1.986
Total 5.714 5536

14. Nola fiscal

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de marzo de 2018 se ha realizado sobre la base
de la mejor estimacion del tipo impaositivo efectivo que se espera para el periodo contable anual.

A la fecha de elaboracidn de estos estados financieros intermedios condensados consolidados se
encuentran en proceso de inspeccion lasliquidaciones de Logista ltalia, S.p.A. correspondientes al ejercicio
2013 de IVA, impuesto sobre sociedades y retenciones y la liquidacion de Compafia de Distribucién Integral
Logista, 8.A.U. corespondiente al gjercicio 2016 de comercio exterior.

Para Compafiia de Distribucion integral Logista, S.A.U., se encuentran abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales los cuatro GHimos ejercicios en el caso del Impuesto sobre Sociedades, desde el
gjercicio 2017 para ¢! caso de Aduanas, desde 2015 para el caso de Impuestos Especiales y los cuatro
ultimos ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacion al Grupo.Fiscal Consolidado.

El resto de las entidades consolidadas fiene, en general, abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
los Ultimos 4 ejercicios en relacion con los principales impuestos: que le son de aplicacion de acuerdo con
la legislacion especifica de cada pals, excepto ltalia que, en general, fienen abiertos a inspeccion los (ltimos
5 afios.

El tipo efectivo de impuesto sobre sociedades se vio reducido durante el periodo de 6 meses terminado el
31 de marzo de 2017 como consecuencia de la operacion de venta de la participacion en Banca ITB, S.p.A.
y modificacion del tipo impositive aplicable a delerminados paises donde opera el Grupo.

15. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significatives desde el cierre def periodo de seis meses terminado
gl 31 de marzo de 2018 hasta la fecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios
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Compaiiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de gestion intermedio consolidado del
periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018

Cabe destacar de los resultados correspondientes al primer semestre del gjercicio fiscal 2018 de Logista,
lo siguiente;

o Las Ventas Econdmicas! aumentan un 6,5%, mejorando el descenso del 1,3% en los Ingresos

o El Beneficio de Explotacion Ajustado y el Beneficio de Explotacion suben un 14,1% y un 25,2%,
reflejando el buen comportamiento registrada por la actividad y el menor impactc de resultados no-
recurrentes negativos

o El Beneficio Neto disminuyd un 7,1% como congecuencia, principalmente, de la plusvalia obtenida por
la venta de una sociedad participada en el primer trimestre del ejercicio anterior

Resumen de Principales Magnifudes Financieras

Bty en millonos e Furos 1 Oen 2017 21 Mar. 2018 | 1 0ot 200631 Mar. 2017

Ingresos 4.466,5 4.527,0 (1,3)%
Ventas Econdmicas 545,2 511,9 6,5%
Beneficio de Explotacién Ajustado 114,1 100,0 14,1%
Margen sobre Ventas Econdmicas 20,9% 19,5% +140 p.b.
Beneficio de Explofacidn 87,0 69,5 25.2%
Beneficio Neto 71,1 76,6 {(7,1%

El primer semestre del ejercicio 2018 se ha caracterizado por el sdlido crecimiento registrado en la actividad
recurrente del Grupo, asi como por una menor incidencia frente al ejercicio anterior de resullados no-
recurrentes (tanto negativos como positivos) a todos los niveles de [a cuenta de resultados.

Los ingresos del Grupo se redujeron un 1,3% frente al mismo periodo del ejercicio anterior, mientras que
las Ventas Econdmicas aumentaran un €,6%, gracias a las significativas mejoras registradas en todas las
lineas de actividad en Iberia e ltalia, que compensaron holgadamente !a reduccién experimentada en las
actividades en Francia. El crecimiento a nivel de Ventas Econdmicas confirma, una vez mas, la capacidad
del Grupo para ofrecer servicios de valor afiadido a sus clientes, por encima del valor de los productos que
distribuye.

Por actividades, Phama, Tabaco Portugal, Transporte, asi como la distribucion de productos de
canveniencia en Espafia e Italia continfian registrando la evolucion mas positiva, mientras que Tabaco,
Transacciones electronicas y Otros negocios en Francia presentaron el comportamiento mas débil,

La actividad recurrente de distribucién de tabaco ha registrado crecimientos a pesar del descenso de un
2,2% en los volimenes distribuidos (cigarrillos mas RYQ) durante el gjercicio respecto al ejercicio 2017,
mientras que en dicho efercicio la variacion interanual respecto al ejercicio 2016 fue del -4,1%. Se
registraron reducciones de los volimenes de cigarrillos distribuidos en fodas las geografias, salvo en
Portugal,

! Ventas Econdmicas: El término Ventas Economicas equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza
indistintamente por la Direccidn del Grupe para referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos

ordinarios la cifra de Aprovisionamientos.
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A lo largo de este primer semestre, se han producido variaciones en los precios de venta al publico de los
productos del tabaco en todas las geografias, aunque solo ha habido modificaciones en los impuestos
especiales en Francia. El impacto global para el Grupo de estos movimientos ha sido ligeramente positivo
en el periodo.

Por tanto, a la robustez demostrada por la actividad recurrente en los segmentos Iberia e ltalia, se ha
sumado una base de comparacién interanual que incluia, en el ejercicio anterior, el impacto negativo no
recurrente en la valoracion de inventarios de los movimientos de impuestos especiales y precios en ltalia y
en Francia, parcialmente mitigado por el impacto positivo de dichos movimientos en Espaiia.

El total de costes operativos crecié un 4,7%, por debajo del incremento de las Ventas Econdmicas. Si se
elimina de la base de comparacion interanual el gasto no recurrente de una provision por litigios por importe
de 6,8 millones de euros contabilizada en el segmento Iberia en el primer semestre del ejercicio 2017, los
costes operativos aumentan un 6,4%, en linea con el aumento reportado y subyacente de Ventas
Eccnémicas.

Asi, el margen Beneficio de Explotacion Ajustado sobre Ventas Econémicas se situd en el 20,8%, frente al
19,5% obtenido en el primer semestre del ejercicio 2017 y el Beneficio de Explotacion Ajustado alcanzd los
114.1 millones de euros (un 14,1% por encima de! obtenido en el gjercicio anterior), lo gue unido a los
menocres costes de restructuracion registrados durante el periodo (1,7 millones de euros frente a 5,2
millones de euros) contribuyeron a que el Beneficio de Explotacién se incrementara un 25,2% respecto al
obtenido en el mismo periodo del gjercicio anterior,

Los Resultados Financieros en el primer semestre de este ejercicio ascendieron a 5,3 millones de euros,
muy por debajo de los 23,3 millones de euros registrados en el mismo periodo del ejercicio 2017. Este
descenso se debié, principalmente, a la plusvalia registrada en dicho periodo por la venta de una participada
en el segmento ltalia. Sin tener en cuenta la citada plusvalia, la variacién interanual en los resultados
financieros no ha sido significativa.

Asimismo, el hecho de que la plusvalia en la venta de |a citada participada tributase a un tipo muy reducido
propicié un tipo impositivo sensiblemente inferior al 23,0% regisirado durante el presente gjercicio.

Como consecuencia de todo lo anterior, el Beneficio Neto se redujo en un 7,1%, hasta los 71,1 millones de
euros.
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Evolucion de Ingresos (Porsegmento y actividad)

| Rt o millones de s FOetc2005 =31 M 1 Oct. 20 16 =31 Mar. o4 Varlcion
2018 2017
Iberia 1.315,9 1.264.4 4,1%
Tabaco y Productos
Relacionados*® 1.108,5 1.079,3 2, 7%
Transperte 184,6 170,9 8,0%
Otros Negocios* 71,1 59,6 19,3%
Ajustes (48,3) (45,5) 6,3)%
Francia 1.938,0 2.039,4 {5,)%
Tabaco y Productos
Relacionados 1.853,6 1.950,2 4,9%
Otros Negocios 88,0 92.3 @, %
Ajustes (3,6) 3,1 {13,6)%
Ttalia 1.236,9 1.238,0 0,0%
Tabaco y Productos
Relacionados 1.236,9 1.238,0 {0,1)%
Corporativos y Otros (24,3) (14,8) (©4,7)%
Tatul Ingresos 4.466,5 4.527,0 (1,3)%

* La actividad de distribucién de loterfa anteriormente reportada en Otros Negocios se incluye a parlir de
ahora en Tabaco y Productos Relacionados. Los ingresos referidos al ejercicio 2017 han sido
reexpresados, con el fin de que sean comparalives con los comrespondientes af ejercicio 2018.
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Evolucidn de Ventas Econdmicas {Por segmento y actividad)

Lherfers ek il onros erle B s I Oef. 2017 =31 Mar. I et 2006 — 31 Mur) ol Nuriacing
2018 2017

Iberia . 264,8 5,7%
Tabaco y Productos

Relacionados™ 131,8 127,7 3,1%
Transporte 126,2 119,5 5,6%
Otros Negocios® 41,4 35,4 17,2%
Ajustes (22,6) (20,8) 3.5%

Francia ' 125,6 135,9 (7,6)%
Tabaco y Productos

Relacionados 105,0 114,5 (8,3)%
Otros Negocios 23,5 24,0 (2,00%
Ajustes (2,9 (2,6) (12,00%

Htalia 142,1 112,5 26,4%
Tabaco v Productos

Relacionados 142,1 112,35 26,4%

Corporatives y Otros 0,8 ' 1,7 55,3%

Total Ventas Econdmicas 545,2 5119 6,5%

* La actividad de distribucion de loteria anferiormente reportada en Ofros Negocios se incluye a pattir de
ahora en Tabaco y Productos Relacionados. Las ventas econdmicas referidas al ejercicio 2017 han sido
reexpresadas, con el fin de que sean comparaltivas con las correspondientas al gjercicio 2018.
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Evolucion de EBIT Ajustado (Por segmento)

Doy enmiflones de Eljros 1Ok 20017=31'Mar. 2018 1Ot 2006 =31 Mar. 2017

Iberia 56,5 46,8 20,8%
Francia 26,0 30,8 {15,4)%
Ttalia 37,8 285 32,9%
Corporativos y Otros (6,2) {6,0) (4,2Y%
Toial EBIT Ajustado 114,1 ) 100,00 14.1%%

El Beneficio de Explotacién Ajustado (o, indistintarmente, EBIT Ajustado)} es el principal indicador utifizado
por la Direccion del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se cafotia,
fundamentalmente, descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan tdirectamente
refacionados con los ingresos ebtenidos por el Grupo en cada perioda, con lo que facilita el andlisis de Ia
evolucidn de los costes operativos y de los margenes tipicos del Grupo. A continuacién, se muestra la
reconciliacion entre Beneficio de Explotacién Ajustado y Beneficio de Explotacion correspondientes al
primer semestre de fos efercicios 2018 y 2017:

Ediatis vl wendflarion efe Erirox 1RO 2017 = 31 Mat, 1 Gty 2006 = 315 Mar, 2017
2018

Beneficio de Explotacién Ajustado 114,1 100,0
{-) Costes de Restructuracién LN {5,2)
(-) Amortizacion Activos Logista France {26,2) (26,1) -
{(+/-) Resultado Enajenacion y Deterioro 0,0 0,0
(+/) Resultado por Puesta en Equivalencia y 0,8 0,8
Otros
Beneficie de Explotacién 87,0 69,5
EVOLUCION POR SEGMENTOS
1. Iberia: Espafia y Portugal

Los Ingresos del segmento Iberia ascendieron a 1.315,9 millones de euros frente a 1.264.4 millones de
euros en el primer semestre del gjercicio 2017, registrando un aumento del 4,1%. Las Ventas Econdmicas
del segmento se situaron en 276,8 millones de suros, un 5,7% por encima de los 261,8 millones de euros
registrados en el mismo perioda del ejercicio anterior.

Los Ingresos de la linea de negocio de Tabaco y productos relacionados se incrementaron un 2,7% como
consecuencia, principaimente, del crecimiento de la actividad en Portugal y, a.pesar, de la caida de
vollimenes de tabaco distribuido en Espafia.

Los volimenes de cigarrillos distribuidos en Espafia durante el semestre cayeran un 2,6% respecto al
misme periodo del ejercicio anterior, registrando una tendencia similar a la registrada en dicho semestre
respecto al mismo periodo del ejercicio 2016 (-2,0%). Los volt'menes distribuidos tanto de tabaco de liar
como de cigarros también mantuvieron una tendencia decreciente, alcanzando una caida del 1,5% vy del
3,3% frente al -2,8% y el -4,5% en la comparativa interanual del ejercicio anterior,

En el primer semestre del presente gjercicio, los fabricantes de tabaco incrementaron, de modo general, el
precio de la cajetilla de cigarrillos en 5 céntimos, en un escenario de estabilidad en los impuestos especiales
del tabaco. En el mismo perioda del ejercicio anterior, los fabricantes decidieron elevar el precio de la
cajetilla de cigarrillos en 10 céntimos, tras la subida en los impuestos especiales del tabaco anunciada por
el Gobierno en diciembre de 2016. Ef impacto positivo derivado de estos movimientos en los fnventarios del
Grupo en este semestre fue inferior al registrado-en e! ejercicio precedente.

Por su parte, las Ventas Econdmicas de distribucion de productos de conveniencia aumentaron respecto al
misma periodo del ejercicio 2017 graclas a la mayor penetracidn en estancos y a la buena marcha de la
acfividad. Los ingresos registraron un ligero refroceso debido al cambio en el modelo de facturacisn de
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Asi, las Ventas Econdmicas de Tabaco y productos relacicnados, crecleron un 3,1% respecto al gjercicio
anterior debido al buen comportamiento de la distribucion de productos de conveniencia, de la actividad en
Pertugal, asi como al aumento de los servicios de valor afiadido.

Los Ingresos en ta linea de negocio Transporte registraron nuevamente, en su conjunto, un compertamiento
muy solido, creciendo un 8,0%. Las fres actividades (Larga distancia, Mensajeria y Paqueteria industrial)
aumentaron Ingresos y Ventas Ecandmicas de un modo significativo. La cifra de Ventas Econdmicas de
Transporte aumeont6 un 5,6% hasta situarse en 126,2 millones de euros.

L.a actividad de Larga-distancia y carga completa se ha beneficiado del aumento de flujos derivados de los
servicios prestados en la categorfa de NGP para un cliente en ltalia compensando, de ese modo, las caidas
de volimenes de tabaco.

La posicién de liderazgo en sus respectivos segmentos de mercado de las filales de Mensajeria y
Paqueteria, derivados de una continua apuesta por la diferenciacion, les ha permitido seguir consiguiendo
solidos indicadores de crecimiento. A la mejora general del consumo observada durante el petiodo se unid
el constante crecimiento en los servicios urgentes procedentes de la venta on-line.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios {que a partir de este gjercicio incluye: sélo las aclividades de
Pharma y de Publicaciones, mientras que la distribucion de Loteria se recoge en Tabaco y productos
relacionados) aumentaron un 19,3%, situandose en 71,1 millones de euros y las Ventas Econdmicas se
elevaron un 17,2% hasta los 41,4 millones de euros.

La estacionalidad en el calendario de vacunas (que incidi6 principalmente en el primer trimestre) y la
incorporacion de algunos clientes con presencia relevanie en este segmento ha favorecido un importante
crecimiento en el semestre en el negocio de Pharma. Esta actividad ha registrado un comienzo de ejercicio
muy positivo, con mejoras en la actividad preexistente y la incorporacién de fa mayor parte de la actividad
procedente de Sanofi el 1 de octubre de 2017, asi como su distribucién a hospitales desde 1 de enero de
2018. El portfolio de vacunas de Sanofi se gestionara a partir del proximo 1 de enero de 2019,

La constante labor comercial que el Grupo viene realizando en Pharma ha permitido seguir afiadiendo
clientes para fa distribucion exclusiva de algunos de sus productos en el canal farmacia, conforme a la
estrategia disefiada para el desarrollo futuro de esta linea de actividad. Ademas, se ha seguido avanzando
en el lanzamiente de nuevos servicios de valor aiiadido para los clientes del sector farmacéutico, en linea.
con la estrategia general del Grupo, tanto en la distribucion a farmacias como a hospitales.

A pesar del dificil entomno que rodea la distribucion de publicaciones en Espaiia, los esfuerzos del Grupo
han hecho posible un aumente de las ventas de esta actividad respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior,

El total de costes operativos reporlados del segmento Iberia aumentd un 2,4% en el primer semestre. Sin
embarga, tal y como se mencloné antetiormente, en el mismo periodo del ejercicio anterior se registré un
gasto no recurrente por importe de 6,8 millones de euroes, por lo que la base de comparacion interanual era
elevada. Pese a todo, y aun ajustande la base por este concepto, el aumento de! 5,8% de los gastos
operativos recurrentes-ha sido inferior al crecimiento experimentado por la aclividad recurrente.

&l Beneficio de Explotacién Ajustado se situ6 en 56,5 miliones de euros, lo que supone un avance del 20,8%
respecto al ejercicio anterlor. Si no se considera el impacto de los gastos no recurrentes registrados: en el
pasado ejercicio ol aumento es del 5,4%.

En el primer semestre del presente ejercicio, se han contabilizado 1,0 millones de suros por gastos de
restructuracién, mientras que en el mismo periodo del ejercicio precedente fueron 0,4 miliones de euros, El
Beneficio de Explotacién se situé en 56,3 millones de euros frente a los 47,1 millones registrados en el
ejercicio 2017.

2. Francia

Los Ingresos del segmento Francia retrocedieron un 5,0%, hasta los 1.938,0 millones de euros mientras
que las Ventas Econdémicas descendieron un 7,8% hasta situarse en 125,6 millones de euros.

Los ingresos de la linea de negocio Tabaco y productos relacicnados retrocedieron un 4,9%, hasta los
1.853,6 millones de euros debido al descenso experimentado par los voliomenss distribuidos de tabaco
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, tanto en cigarrillos (-5,2%), como en tabaco de liar {-9,6%).

A lo largo del primer semestre de este ejercicio, el Gobilerno francés ha llevado a cabo las subidas de
impuestos, correspondientes al ejercicio fiscal 2018, incluidas en el paquete de subidas de impuestos
especiales previstas hasta el afio 2020 y que estan encaminadas a elevar el precio de la cajetilla de
cigarrillos hasta los 10 eurcs en dicho afio, :

En concreto, se han producido subidas en los meses de noviembre (primer timestre) y marzo (segundo
trimestre). Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2018 y conforme al calendario anunC'l'ady; el
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Gobierno en el ejercicio anterior, entrd en vigor una nueva subida en la comisién que percibe el estanquero
por [a venta de productos del tabaco.

De modo general, [os fabricantes de tabaco repercutieron practicamente Ia totalidad de estas subidas de
impuestos en el precio de venta al puiblico de sus productos (aproximadamente 35 céntimos y 1 euro por
cajetilfa respectivamente en noviembre y en marzo), aunque no todos selles lo hicieron en la misma cuantia
y las subidas fueron desiguales, dependiendo de las distintas referencias. Sin embargo, la mayor parte de
los fabricantes de fabaco decidieron no repercutir la subida de la comisién del estanquerc a los
consumidores.,

Elimpacto global en la valoracién de los inventarios del Grupo por estos movimientos de precios, impuestas
y comisiones fue negativo en el primer y segundo trimestre del ejercicio.

En el gjercicio anterior, fras la subida de la fiscalidad de los productos del tabaco y del aumento de la
comisién a los estanqueros por la venta de este tipo de productos (todo ello con efecto desde el 1 de enero
de 2017), los fabricantes de tabaco elevaron el precio de la cajetilla de cigarrillos por debajo de la cuantia
total de las medidas citadas, por lo que el impacto neto resulté ser ligeramente negativo en los resultados
del segundo trimestre.

Por su parte, les ingresos de distribucién de productos de conveniencia crecieron en el primer semestre del
gjercicio, mitigando el significativo descenso experimentado por los ingresos procedentes de transacciones
electrénicas respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,

Las Ventas Econdmicas de la actividad de Tabaco y productos relacionados descendieron en mayor medida
que los Ingresos respecto al gjercicio anterior (-8,3%, hasta 105,0 millones de euros) debido al impacto
negativo no recurrente derivado de los movimienfos de precios e impuestos del tabaco descritos
anteriormente y a unas menores ventas procedentes del negocio desmaterializado.

La actividad Otros negocios (distribucién mayorista de producios de conveniencia en canales distintos de
los estancos) experiment6 una caida del 4,7% en los Ingresos, en un entomo de consumo practicamente
estable que propicia una compstencia en precios cada vez mayor. La caida en Ventas EconGmicas fue
menos acusada (-2,0% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior) como consecuencia de una ligera
mejora en los margenes obtenidos,

Ef fotal de costes operativos del segmento Francia se redujo un 5,3% de modo que e! Beneficio de
Explotacién Ajustado descendié hasta los 26,0 millones de euros, un 15,4% Inferior al obtenido en el
gjercicio anterior,

Los gastos de restructuracion (0,3 millones de euros) se situaron muy por debajo de los 3,8 millones da
euros registrados en el primer semestre de 2017, io que llevd el Beneficio de Explotacion al mismo nivel
que en el gjercicio anterior, obteniéndose una pérdida de 0,4 millones de euros. El principal ajuste en el
segmento es la amortizacién de los activos generados por la adquisicion del negocio de Francia, que
ascendid, a 26,1 millones de euros en ambos periodos.

3. Italia

Los Ingresos del segmento ltalia se mantuvieron estables en 1.236,9 millones de euros {-0,1%) frente al
mismo periodo del ejercicio-anterior impulsados por el importante aumento de las ventas de productos de
conveniencia.

Frente al retroceso del 7,8% registrado en el primer semestre del ejercicio anterior, los volimenes
distribuidos de cigarrillos disminuyeron en el periodo tan sélo un 1,0% y la categoria de tabaco de liar
aumenté un 16,0% frente al 10,9% registrado en el ejercicio precedente.

Durante el primer semestre del presente ejercicio algunos fabricantes de tabaco aumentaran el precio de
sus productos entre 10 y 20 céntimos por cajetilla de cigarrillos. Este incremento de los precios de venta al
publico, que no ha venido acompafiado de aumentos en la fiscalidad (mas alla de la ligera actualizacion
automatica de los impuestos especiales derivada del precio medio ponderado del afio anterior), ha tenida
un impacto positivo en los resultados del segmento, siendo de mayor cuantia en el segundo trimestre del
ejercicio.

Sin embargo, en el primer trimestre del ejercicio anterior un pequefio ntimero de marcas redujo sus precios
de venta entre 20 y 30 céntimos por cajetilla mientras que, en el segundo frimestre, se produjo una
actualizacién automética del impuesto que no fue trasladada al precio de venta al plblico, lo que se tradujo
en un impacto negativo en la valoracion de los inventarios del Grupo en ambos tiimestres.

En el primer trimestre del presente ejercicio se renovd en ltalia el contrato de distribucitn de tabaco con
BAT por 3 afios.

Desde comienzo del gjercicio, la actividad de distribucion de productos de conveniencia ha mantenido Un
importante ritmo de crecimiento (cercano al 20%), lo que unido al aumento en la prestacién de s
servicios de valor afiadide a fabricantes, incluidos aquellos )i i Praxima
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Generacién (NGP) dieron como resultado un aumente del 26,4% en las Ventas Econdémicas del segrmento
Italia.

El total de costes operativos del segmento aumentd un 24,1% respecto al pasado ejercicio, por debajo del
aumento registrado en Ventas Econdmicas, lo.que llevd el Beneficio de Explotacion Ajustado a situarse en
37,8 millones de euros, un 32 9% superior al obtenido en el gjercicio anterior. El aumento de fos costes
operalivos se situd ligeramente por encima del crecimiento registrado por la actividad recurrente debido, en
gran medida, al aumento del peso relativo de los ingresos procedentes de servicios logisticos prestados a
un cliente en la categoria de NGP.

Los cestes de restructuracion {0,2 millones de euro) fueron inferiores a los registrados en el misme periodo
del ejercicio 2017 (0,6 millones de eura). El Beneficio de Explotacién se situd en 37,6 millones de euros.

4. Corporativos y Otros

Este segmento incluye los gastos corporativos y el resultado de las actividades en Polonia.

El Beneficic de Explotacién Ajustado fue algo inferior al obtenido en el primer semestre del ejercicio
precedente, alcanzando los -6,2 millones de euros.

EVOLUCION DEL RESULTADO FINANCIERC

Los resultados financieros descendieron en el primer semestre un 77,2% hasta fos 5,3 millones de euros,
frente a los 23,3 millones de euros obtenidos en: el ejercicio anterior debido, fundamentalmente, a la
plusvalia registrada en ese periodo por la desihversidn de una sociedad participada en el segmento ltalia.

El tipo de interés de referencia del contrato de tesoreria suscrito con el accionista mayoritario del Grupo
(tipo basico del Banco Central Eurapeo), sobre el que se obtiene un diferenclal de 76 punios bésicos
conforme a dicho contrato, se mantuvo en el 0,0% durante el primer semestre de ambos ejercicios.

La tesorerfa media fue de 1.543 millones de euros frente a 1.453 millones de euros en ¢l gjercicio 2017,
EVOLUCION DEL BENEFICIO NETO

El Beneficio Antes de Impuestas en el primer semestre del presente ejercicio se redujo [igeramente respecto
al gjercicio anterior (-0,5%), hasta los 92,3 millones de euros y el Beneficio Neto descendi6 un 7,1% hasta
alcanzar los 71,1 millones de euros.

La ya mencionada plusvalia por la venta de una participada en el primer trimestre de! ejercicio pasado, ha
afectado a la comparativa interanual, tanto a nivel del Beneficio Antes de Impuestos, como del Beneficio
Neto, no s6lo por el importe de la citada plusvalia, sino por el hecho de que tributd a un tipo muy reducido.
El aumento en el tipo impositive efectivo consolidado registrado en el periodo, que se situd en el 23,0%
frente al 17,5% en el ejercicio anterior, se explica en su mayar parte por este motivo.

El Baneficio basico por accidn fue de 0,55 euros frente a 0,58 euros en el primer semestre del ejercicio
2017, no habiéndose modificado ef nGmero de-acciones representativas del capital social.

La compaiiia poseia a cierre del primer semestre del presente ejercicio 425.876 acciones propias.
FLUJOS DE EFECTIVO

La estacionalidad del negocio del Grupo provoca que durante el primer y segundo trimestre del gjercicio la
Generacion de Caja sea negativa, para recuperarse duranie el segundo semestre, normalments alcanzando
su pico hacia el final del ejercicio.

Sin embargo, al cierre del semestre del presente ejercicio fiscal, el capital circulante negativo fue
significativamente supericr al cierre del semestre del ejercicio anterior debido al efecto combinado de los
movimientos de preciosfimpuestos especiales y del efecto calendario, lo que, unido a la mejora en
resultados y a unos mengres pagos por impuesto de sociedades, se fradujo en una generacién de caja
positiva a 31 de marzo de 2018.

Las inversiones realizadas en el semestre estan en linea con el nivel de inversién habitual en el Grupo, pero
contrastan con un saldo neto de desinversidn en el mismo periodo del efercicio precedente, consecuencia
de Ios fondos procedentes de la venta de una participada en el segmento Htalia.

Durante el segundo trimestre de! ejercicio se abonaron dividendos por una total de 99,3 millenes de euros.
POLITICA DE DIVIDENDOS
La Junta General de Accicnistas del pasado 21 de marzo de 2018 aprobé la distribucion de un dividendo

complementario del ejercicio 2017 de 99,3 millones de euras (0,75 eu
de marzo de 2018. :




Asimismo, el Consejo de Administracion acordé el pasado 27 de julio de 2017 distribuir un dividendo en
efectivo, a cuenta del dividendo correspondiente al ejercicio 2017, de 0,30 euros por accidn (algo mds de
39,7 millones de euros), cuyo pago se efectud ef 30 de agosto de 2017.

For tanto, el dividendo total correspondiente al gjercicio 2017 se situé cerca de los 139 millonss de euros
(1,05 eures por accion), un 16,7% superior al dividendo total distribuide del ejercicio 2016,

EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

La evolucidon del negocio el primer semestre del presente ejercicio permite al Grupo mantener las
expectativas ya anunciadas a cierre del ejercicio pasado respecto a resultados.

El actual entorno de mercado sugiere que en el ejercicio fiscal 2018 el EBIT Ajustado podria registrar un
crecimiento alrededor de doble digito respecto al ejercicio 2017,

Este aumento previsto se compone de una prevision de actividad subyacente ligeramente positiva durante
el gjercicio y def impactoe positivo procedente de la variacion interanual de los resuliados no recurrentes
derivados de los movimientos de precios e impuestos del fabace, no gestionados por Logista.

Aungue la cuantia que pueden alcanzar dichos resultados no recurrentes es incierta, si que es muy
Improbable que vuelvan a repetirse las circunstancias del ejercicio fiscal 2017 y que se han traducido en un
impacto neto negativo, motive por el que cabe esperar que dichos resultados aporten crecimiento adicional
al de la actividad recurrente.

Se estima que los gastos de restructuracion pueden aumentar respecto al ejercicio 2017, dependiendo de

la evolucion de ia actividad en Francia, pues se prevé que, si los fabricantes de tabaco realizan las subidas
de PVP que esta requiriendo el Gobiemo francés, los volimenes de tabaco distribuidos pueden reducirse

significativamente,

Por ofro lado, los resultados financieros seran menores a-los obtenidos en el presente elercicio, ya que no
esta previsto el impacto de ningln resuitado extraordinario en dicha linea.

Finalmente, y en ausencia de impactos no recurrentes, se espera una subida del tipo efectivo del Impuesto
de Sociedades del Grupo.

Como consecuencia de todo ello, cabe esperar que el Beneficio Neta se estabilice alrededor de la alta cifra
alcanzada en el gjercicio 2017, tras haber experimentado dos arios consecutivos de crecimientos de doble
digito.

EXPOSICION AL RIESGO

El sistema de Gestién de Riesgos Corporativos de la Sociedad y de sus sociedades dependientes esta
recogido en la Politica General de Gestién de Riesgos del Grupo, de 29 de septiembre de 2015,

La Politica General de Gestion de Riesgos ds! Grupo, de aplicacion tanto a cada unoc de los negocios y
paises como a las &reas corporativas, tiene como objetivo proporcionarlas lineas de actuacion para integrar
toda la informacién de las diferentes funciones y operaciones del Grupo, con la finalidad de proporcionar a
los Gestores de los Negocios/Direcclones Gorporativas, una visién integral y conjunta de los mismos,
mejorando asi la habilidad de fa Direccion para gestionar los riesgos de una forma eficiente y minimizar los
impactos en caso de que éstos se materialicen.

En dicha Politica, se definen las categorias o factores de riesgo, donde, dentro de los riesgos de naturaleza
financiera, se incluyen los riesgos fiscales derivados de la operativa del Grupo.

Asimismo, la estrategla fiscal definida en la Politica fiscal del Grupo Logista tiene dentro de sus objetivos
principales:

- Minimizar los riesgos fiscales asociados a las operaciones, asi como a las decisiones estraté

gicas de cada sociedad, procurando que la fributacidn sea adecuada y esté equilibrada con la
operativa de los Negocios, los recursos materiales y humanos, y los riesgos empresariales del
Grupo.

- Definir los riesgos fiscales y determinar los Objetivos y Actividades de Control interno, asi
como establecer un sistema de reporte de cumplimiento fiscal y de mantenimiento de la
documentacion, integrado en el Marco General de Contro! Intermo de! Grupo.

Por ofra parte, la Politica General de Control Interno del Grupo, de 25 de abril de 2017, establece el matco
general de actuacidn para el control y gestion de los riesgos externos e internos, de cualquier naturaleza,
que puedan afectar en cada momento al Grupo Logista, de-conformidad con el mapa de riesgos vigente en

cada momento, para la consecucidn de sus ob) Dgﬂf\:m ser riesgas de-Gobierno Corporativo,
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riesgos de mercado, riesgos financieros, riesgos regulatorios, riesgos de negocio, riesgos operacionales,
riesgos penales y riesgos de reputacion, entre otros).

Aunque en este informe de gestion, sin menoscabo de mencionar los principales riesgos operacionales,
nos centraremos en exponer los sistemas de control y gestion de riesgos de caracter financiero, en el
epigrafe E del informe Anual de Gobiemo Corporativo del Grupo se ofrece una descripcién mas amplia de
los sistemas de control y gestién de riesgos del Grupe. Asimismo, en su apartado F, se describe &l Sistema
de Contral Interna de la Informacién Financiera del Grupo.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles cambios
regulatorios en los sectores en los que opera, asi como los riesgos operativos normales en el curso habitual
de los negocios, aseguradus en la medida de lo posible, externamente. No obstante, el Grupo cumple todos
los requisitos necesarios para operar en los distintos mercados y sectores en los que desarrolla su actividad,

teniende establecidos a través de su estructura organizativa fos procedimientos y controles adecuados que
permitan identificar, prevenir y mitigar los riesgos de cambio en el marco regulatorio y, del mismo modo,
cumplir las obligaciones impuestas por las diferentes legislaciones aplicables.

Dentro de los principales rissgos caben destacar los siguientes:

- Los Negocios del Grupo estan sujetos al cumplimiento de numerosas leyes y regulaciones de caracter
general y sectorial, con alcance europeo, nacional, regional y municipal, en todos los palses en los que
opera, lo que expene al Grupo de un lado, a potenciales incumplimientos y sus correspandientes sanciones
o demandas recibidas, y de otro lado, a incurrir en unos mayores costes de vigilancia del cumplimiento

normativo y cantrol.

- La Directiva Europea 2014/40/UE del Parlamenio y del Consejo de 3 de abril de 2014, cuya fransposicién
por los respectivos estados miembros de la UE finalizé el 20 de mayo de 2016, eslablece normas mas
eshictas para les productos de tabaco, relativas, entre otras, al eliquetado, ingredientes, trazabilidad y venta
transfronteriza podrian incidir sobre el volumen vendido.

- La liberalizacian de los principales mercados en los que opera el Grupo como distribuidor auforizado de
productos derivados del fabaco en los que actualmente existe monopolio del Estade para la venta al por
menor de estos productos podria afectar a los resultados, si-no se ejecutaran las medidas ya previstas por
el Grupo.

- Los principales riesgos operacionales que pueden manifestarse estan relacionados con el robo de tabaco
en instalaciones y durante el transporte asociado al aumento del coste de primas de seguros, asi como
riesgos tecniolégicos asociados a la falta (o a la defectuosa) disponibilidad de los Sistemas de Informacion.

El Grupo podria verse afectado igualmente por los riesgas derivados de un entorno econdmico desfavorable
a nivel mundial v su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde el Grupo esta
presente.

Desde una perspectiva financiera, los principales activos financieros del Grupc son saldos de cajay efeclivo,
créditos a empresas del Grupo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que
representan la exposicion méaxima del Grupo al riesgo de crédito. Por tanto, los principales riesgos de
caracter financiero a los que sa enfrenta el Grupo pueden resumirse en:

¢ Balvaguarda de Activos: La Direccion Financiera del Grupo fiene como unc de sus objetivos
fundamentales preservar el valor de los activos del Grupe en todas las unidades de negocio y
palses en los que opera (Espafia, Francia, italia, Portugal y Polonia principalmente) mediante el
andlisis y prevencion de riesgos y oplimizando la gestion de los principales siniesiros. El
departamento financiero efectlia analisis de los riesgos accidentales que pueden-afectar al Grupo
Logista, tanto en sus activas, como en lo relativo a la realizacién de su actividad y, en funcion de
estos, establece las contrataciones de coberuras de seguros exiermos que considere
convenientes. En relacion a los elevados Fondos de Comercio, en el Grupo se realizan test de
deterioro de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad.

s Riesgo de crédito: Con caracter general, el Grupo fiene su fesoreria y otros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Grupo presenta
una exposicidn al riesgo de crédito o contraparte con Imperial Brands, en virtud de los acuerdos
de cesion de tesoreria suscritos.

»  El Grupo controla los riesgos de insolvencia y morosidad mediante |a fijacién de limites de crédito
y el establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro; dicho riesgo
comercial se distribuye entre un gran niimero de clientes con reducidos periodos de cobro, siendo
los principales clientes del Grupo quios 08, de forma que la exposicién al rlesgo
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con Pdlizas de Seguros para mitigar el impacto de posibles impagados, si bien histdricamente las
tasas de impagados en todas las areas geograficas en las que opera el Grupo se mantienen en
niveles muy bajos.

« El Grupo estima que al 31 de marzo de 2018 el nivel de exposicion al riesgo de crédito de sus
actives financieros no es significativo.

»  Por lo que respecta al riesgo de liquidez, el Grupo mantiene suficiente efectivo y equivalentes para
afrontar los pagos generados en sus actividades habituales. Asimismao, si necesita financiacién de
forma puntual, el Grupo cuenta con lineas de crédito disponibles.

+ En cuanto a la exposicidn al riesgo de tipo de interés, dado el bajo nivel de endeudamiento
financiero del Grupo, la Direccion de la Sociedad Dominante considera que no es significativo el
impacto que podria tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas una potencial subida
de tipos de interés.

« Asimismo, el nivel de exposicion del patrimonio neto y la cuenta de resultados a los efecios de
cambios futuros en el nivel de tipo de cambios vigentes no es relevante, ya que el volumen de
transacciones del Grupo en moneda distinta del euro no es significativa.

Desde un punto de vista fiscal, los riesgos a los que se expone el Grupo son;

- Cambios en los ciclos de pago del grupo pueden obligar a buscar fuentes externas de financiacién para
cumplir sus obligaciones: Como cualquier otro negocio mayorista, los ciclos de pago de [os productos
adquiridos a los fabricantes y los ciclos de cobro de los puntos de venta no coinciden. Junto con esto, el
pago por el Grupo togista a las autoridades tributarias se realiza en un ciclo distinto a aquel que
corresponde a los fabricantes ya los puntes de venta.

- Por ofro lado, la posibilidad de modificaciones en la normativa fiscal puede impactar directamente en los
resultados y gestion de caja del Grupo (Impuestes especiales, impuesto de Sociedades, IRPF, etc).

Dwante el primer semestre del ejercicio 2018, el Grupo ha sufrido la materializacién de riesgos
operacionales normales, en el curso habitual de los negecios, y en particular, robos de tabaco en
instalaciones y durante el transporte, sin incidencia en los resultados del Grupo, al estar asegurada la
mercancia. Asimismo, se hizo frente a la responsabilidad por resolucién de procesos contenciosos fiscales,
fallados en contra del Grupo, sin incidencia relevante en los resultados, al encontrarse provisionados.

RESPONSABILIDAD SOCIAL CORFORATIVA

Medioambiente

Logista promueve entre empleados, clientes, proveedores y saciedad en general el respeto por el madio
ambiente. Para ello, dispone de un Plan Director de Calidad y Medio Ambiente y de-una Politica de Calidad,
Medic Ambiente y Eficiencia Energética que establece las directrices y buenas practicas a seguir para
optimizar el uso de recursos y prevenir la contaminacion en los proceses, de acuerdo al cumplimiento
regulatorio y a los objetfivos voluntarios suscritos por el Grupo.

Logista controla y evalGa periddicamente los principales indicadores medioambientales y de calidad
definidos por el Grupe para su desempefio en sostenibilidad, Asi, el Grupo calcula la Huella de Carbono de
todos sus negocios y actividades en los distinlos paises donde opera, incluyendo la mayoria de las
actividades del Grupo externalizadas, como operaciones de transporte y franquicias, y las actividades
indirectas, como la compra de bienes y servicios, el consumo de agua o la generacién de residuos.

E! célculo de la Huella de Carbono se basa en la norma y factores de emision para el reporte de Gases de
Efecto Invernadero (GEI) del Green House Gas Protocol y en la normativa UNE-EN-16258; y una entidad
acreditada independiente verifica el célculo bajo la norma UNE-EN 1SO 14064, confiimando las cifras,
fiabilidad y trazabilidad det procaso.

En octubre de 2017 CDP volvié a incluir al Grupo Logista en el prestigioso grupo "A-List", en el que destaca
camo Unico distribuidor europeo en la lista e identifica a Logista como una compaiiia lider en gestion del
Cambio Climatico a nivel mundial. Ademas, Logista ha sido reconocida como *"CDP Supplier Leader 2018”
por su desempefio en el "CDP’s Supply Chain Program”, programa en el que participa desde 2010 para dar
respuesta a los requerimientos de sus principales clientes.

Logista también establece planes de eficiencia por pais a corto, medio y a largo plazo tanto. para su red de
instalaciones como para sus redes de transporte, aunque se encuentren externalizadas, y define programas
individualizados que incluyen el seguimiento y control sistematico de la consecucion de los objetives.

También el Grupo realiza periddicamente auditorias ensigsé W r cada negocio.
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Ademas, Logista colabora con organismos y grupos de interés que favarezcan la mejora de la calidad y el
medio ambiente, y participa y fomenta iniciativas sobre proteccion medicambiental, Asi, es miembro
fundador, junto con ofras compafiias espaiiolas, del Grupo Espanol para ¢l Crecimiento Verde (GECV),
para trabajar conjuntamente y trasladar a la sociedad y a la Administracidn Piblica su visidn sobre el modelo
de crecimiento econémico sostenible y compatible con el uso eficiente de los recursos naturales.

Cuestiones sociales y relativas al personal

Logista mantiene Ln compramiso explicito con la defensa de los derechos humanos e integra en su actividad
los principios del Pacto Mundial de Naclones Unidas en materia de derechos humanos, trabajo, medio
ambiente y-anticorrupcion, con herramientas que garantizan y promueven su proteccion y respeto.

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, 1a plantilla media de Logista ascendia a 5.714 empleados
{un 3,2% superior a la plantilla media del primer semestre del ejercicio anterior), de los cuales un 85,4% de
los empleados del Grupo eran empleados fijos, mientras que un 14,6% de los empleados eran eventuales,
Respecto al género, un 63,6% de los empleados eran hombres y un 36,4% mujeres.

Logista garantiza los derechos laborales de todos sus trabajadores. Se suscriban Convenios Colectivos
empresanales o de sector dependiendo de las compaiilas que lo componen y los paises, que sirven de
marco principal de las relaciones laborales junto a la normativa laboral vigenie. Todos los empleados del
Grupo estan bajo el Ambito de aplicacion de convenios colectivos propios o sectoriales.

El Cadigo de Conducta del Grupo recoge expresamente el compromiso de Logista con la diversidad,
igualdad de oportunidades y no discriminacidn, principios que el Grupo promueve y que estan asumidos
por todos sus empleados. Logista garantiza la difusién y conocimiento del Cddigo de Conducta, que también
esta disponible en la intranet del Grupo.

Ademsas, ia Compaiiia tiene establecidas normas internas para la prevencion de la corrupcién y blanqueo
de capitales dentro del marco de contro! interno y en linea con la cultura de cumplimiento del Grupo.

Logista fomenta fa ayuda a colectivos desfavorecidos con acciones como la contratacion de jovenes con
discapacidad intelectual, de-colectivos en riesgo de exclusion o de coleclivos con discapacidad sensorial,
entre otras.

De forma bianual la Direccion de Recursos Humanos del Grupo realiza una Encuesta de Clima Laborat
entre todos sus empleados para que expresen su-opinién directa y confidencial sobre temas relevantes de
su trabajo en particular y del Grupo en general.

El Grupo realiza una gestidn proactiva de la Seguridad y Salud en e! trabajo en todo el ciclo de las
actividades para prevenir dafios en personas, bienes y entorno. Establece objetivos de mejora y metas en
salud, evalla el desempefio y aplica las carrecciones precisas para alcanzar los objetivos, definiendo
procesos de verificacién, auditoria y control para asegurarlos.

HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningln acontecimiento relevante después del cierre del primer semestre del gjercicio
2018 que tenga impactos significativos sobre los estados financieros intermedios condensados
consclidados adjuntos.

ACTIVIDADES DE INVESTIGAGION Y DESARROLLO

El Grupo hainvertido en HD+i 1,9 millones de euros durante el primer semestre del ejercicio 2018. La mayor
parte de dichas inversiones se realizaron en la adaptacién de sistemas para ampliar los servicios ofrecidos
a sus clientes, para la automatizacidn de procesos y su adaptacién a la nueva normativa europea de
trazabilidad y para el desarrollo de aplicaciones informéticas propias.

ACCIONES PROPIAS

A 31 de marzo de 2018, el Grupo mantenia en su balance 425.878 acciones propias, correspondientes al
0,32% del capital social y adguiridas dentro del Programa de Recompra de Acciones.

El Consejo de Administracién aprobd el 28 de noviembre de 2017 ampliar el Programa de Recompra de
Acciones de la Sociedad, que fue promrogado por (ltima vez el 24 de enero de 2017, para afectarlas al Plan
General en Acciones 2014 y al Plan Especial en Acciones 2014. El Consejo de Administracion acorda
prorrogar hasta el 1 de octubre de 2018 diche Programa de Recompra de Acciones Ampliade de la
Sociedad.
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Diligencia de formulacién de Estados financieros intermedios condensados
consolidados

Los esiados financieros intermedios condensados consolidados y el informe de gestion infermedio
consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado ef 31 de marzo de 2018 han sido
formulados por el Consejo de Administracidon de la Sociedad Dominante, Compafiia de Distribucién Integral
Logista Holdings, S.A., en su sesitn celebrada e! dia 24 de abril de 2018 con vistas a su verificacion por los
auditores.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, dichos estados financieros que se presentan, elaborados con
arregle a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, y de las empresas comprendidas en:la consolidacion tomadas
en su conjunto, y el informe de gestion intermedio incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Dichos estados financieros intermedios condensados consolidados e informe de gestidn intermedio
consolidado se identifican por ir extendidos en 32 hojas de papel ordinario, siendo todas ellas firmadas por el
Secretario del Consejo, y firmando en esta (fima, en prueba de conformidad, todos los miembros de! Consejo
de Administracién, que son:

—
e AN
D. Grégorio Maranon y Bertran de Lis D. Luis Egidd~Galvez
Presidente Consejero Dele:
; LN
D. Stéphane Lissner == DA, Cristina Garmendia MendizAbal
Consejere Consegjera
L oy
D. Eduardo Zaplana Hemandez-Soro Mr. John Matthew Downing
Consejero Consejero
O’MCVT ~
Mr. Rlchard uy Hathaway Mr, Amal Pramanik
Consejero
{ (ﬁ.“%’
Mr. Richard Charles Hilt D. Rafael de Juan Lopez
Consejero Consejero Secretario
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