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Grupo Logista anuncia resultados del
ejercicio 2014 tras volver a cotizar en las
Bolsas espanolas
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Grupo Logista anuncia hoy los resultados correspondientes al primer ejercicio fiscal desde su vuelta a las
bolsas espafiolas el pasado 14 de julio de 2014, de los que cabe destacar:

O El Beneficio Neto se increment6 un 16,8% hasta los 102,3 millones de euros

O Las Ventas Econdmicas® subieron un 2,4% hasta los 1.036 millones de euros a pesar del
retroceso de los Ingresos, que se situaron en 9.507 millones de euros

O El Beneficio de Explotacion Ajustado aument6 un 4.5% alcanzando los 220,6 millones de euros

» El Beneficio de Explotacién Ajustado es el principal indicador utilizado por la Direccién del
Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula,
fundamentalmente, descontando del Beneficio de Explotacién aquellos costes que no estan
directamente relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo
gue facilita el andlisis de la evolucién de los costes operativos y de los margenes tipicos del
Grupo. A continuacion se muestra la reconciliacién entre Beneficio de Explotacion Ajustado y
Beneficio de Explotacién para los ejercicios 2014 y 2013 (datos en millones de euros):

Datos en millones de Euros 2014 2013

Beneficio de Explotacion 139 123
Costes de Restructuracion 10 20
Amortizacién Intangibles Logista France 52 52
Resultado Enajenacion y Deterioro 16 14
Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 4 1
Beneficio de Explotacién Ajustado 221 211

O El dividendo por accion sera de 0,56 euros.

Grupo Logista ha cerrado un ejercicio positivo en un entorno de mercado todavia dificil y caracterizado
por una progresiva reduccion en la tendencia decreciente de los volimenes de tabaco, una situacién
macroeconémica y de consumo algo mas positiva en Espafia en los primeros meses del afio y por los
beneficios derivados de las continuas medidas de mejora en eficiencia y control de costes que se estan
llevando a cabo desde el inicio de la crisis.

Los mayores ingresos procedentes de la diversificacién contribuyeron a aliviar el impacto que la caida
del consumo de tabaco asi como unos aumentos de precios de venta al publico en estos productos
sensiblemente inferiores a los registrados en ejercicios anteriores, tuvieron en los Ingresos del Grupo.

El aumento de las Ventas Econdmicas y la contencidn en costes operativos favorecieron un incremento
en el Beneficio de Explotacion ajustado del 4,5%. Esto, afiadido a los menores costes de restructuracion,
de deterioro de activos y al aumento de los resultados financieros, permitio un crecimiento del beneficio
neto del 16,8%, pese al aumento del tipo impositivo efectivo del Grupo como consecuencia de la
integracion de Logista Francia.

Las ventajas asociadas al modelo de negocio de Grupo Logista, que le permitieron demostrar su
resistencia en circunstancias macroeconomicas adversas, se confirman nuevamente en un ejercicio en el
gue nuestros principales mercados han comenzado a mostrar leves signos de recuperacion.

! Ventas Econoémicas: El término Ventas Econémicas equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza indistintamente por la Direccion del Grupo para
referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos ordinarios la cifra de Aprovisionamientos.
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Resumen de Principales Magnitudes Financieras

Datos en millones de Euros Oct. 2013-Sept. 2014 | Oct. 2012-Sept. 2013

Ingresos 9.507 9.863 (3,6%)
Ventas Econdmicas 1.036 1.012 2,4%
Beneficio de Explotacién Ajustado 221 211 4,5%
Margen sobre Ventas Econdmicas 21,3% 20,9% +40p.p.
Beneficio de Explotacién 139 123 12,8%
Beneficio Neto 102 88 16,8%

Evolucién de Ingresos (Por segmento y actividad)

Datos en millones de Euros Oct. 2013-Sept. 2014 | Oct. 2012-Sept. 2013

Iberia 2.558 2.608 (1,9)%
Tabaco y Productos Relacionados 2.183 2.242 (2,7%
Transporte 316 316 +0,2%
Otros Negocios 110 85 +29,3%
Otros y Ajustes (51) (34) (48,2)%

Italia 2.530 2.749 (8,0)0%
Tabaco y Productos Relacionados 2.530 2.749 (8,0)%

Francia 4.455 4.543 (2,0)%
Tabaco y Productos Relacionados 4.218 4.348 (3,00%
Otros Negocios 247 206 +19,6%
Ajustes (20) (20) +5,9%

Corporativo y Otros (36) (38) +6,9%

Total Ingresos 9.507 9.863 (3,6)%

Evolucion de Ventas Economicas (Por segmento y actividad)

Datos en millones de Euros Oct. 2013-Sept. 2014 | Oct. 2012-Sept. 2013
527 521

lberia +1,2%
Tabaco y Productos Relacionados 283 274 +3,5%
Transporte 208 201 +3,5%
Otros Negocios 50 47 +8,4%
Otros y Ajustes (14) 0) n.r.
Italia 210 192 +9,4%
Tabaco y Productos Relacionados 210 192 +9,4%
Francia 297 298 (0,5)%
Tabaco y Productos Relacionados 247 254 (2,5)%
Otros Negocios 58 51 +9,9%
Ajustes ) @) (6,1)%
Corporativo y Otros 2 0 n.r.
Total Ventas Econdmicas 1.036 1.012 +2.4%
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Evolucién de EBIT Ajustado (Por segmento)

Datos en millones de Euros Oct. 2013-Sept. 2014 | Oct. 2012-Sept. 2013
109 95

Iberia +14,8%
Italia 45 38 +18,2%
Francia 79 91 (13,7)%
Corporativo y Otros (12) (13) +8,6%
Total EBIT Ajustado 221 211 +4,7%
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. Evolucidn por segmentos

A. lberia: Espanay Portugal

Los Ingresos del segmento Iberia ascendieron a 2.557,8 millones de euros frente a 2.608,3 millones de
euros en el ejercicio 2013, lo que representa un reduccién del 1,9%. Sin embargo, las Ventas
Econdmicas del segmento se situaron en 527 millones de euros, creciendo un 1,2% respecto a los 520,7
millones de euros en el ejercicio anterior.

La disminucion de los Ingresos de la linea Tabaco y productos relacionados y en la linea de Otros y
ajustes, se vio parcialmente compensada gracias al importante avance registrado en la linea de Otros
negocios, que crecié un 29,3% (fundamentalmente en la actividad de distribucion directa a farmacias).

Los ingresos de la linea de negocio de Tabaco y productos relacionados se vieron afectados,
fundamentalmente, por la caida en el consumo de tabaco tanto en Espafia como en Portugal asi como
por el hecho de que las subidas de precios de venta al publico de estos productos fueron sensiblemente
inferiores a las registradas en el ejercicio anterior.

Cabe destacar que, por primera vez desde el ejercicio 2010, los volimenes distribuidos de cigarrillos en
Espafia registraron una caida interanual inferior al doble digito, siendo del -3,8% frente al -12,0% del
ejercicio anterior.

La reduccion en la tendencia decreciente pudo venir respaldada por varios factores:

O Laleve mejora registrada en los datos de desempleo y de consumo

O Un menor incremento de los precios de venta al publico (+5 céntimos por cajetilla, frente a los
+25 céntimos durante el ejercicio 2013)

O El traspaso de parte del consumo de tabaco de liar, a consecuencia de la reduccion del
diferencial de precios entre las dos categorias, derivado de la mayor carga impositiva sobre el
tabaco de liar y que resulté en un descenso de volumenes en esta categoria, por primera vez en
los ultimos afios (-12,3% frente a +11,3% en 2013).

Los volumenes de productos ilicitos y de contrabando durante el ejercicio, aunque se redujeron
ligeramente, continuaron representando una porcion significativa del consumo de tabaco en Espafia,
(alrededor de un 11% frente al 12% en el ejercicio anterior).

La facturacion de otros productos al canal estanco se vio afectada por la caida del consumo de tabaco de
liar (directamente relacionado con las ventas de papel de fumar, tubos y filtros), a pesar del incremento
de ventas de otros productos.

Las ventas econdmicas en esta actividad registraron un avance del 3,5%, situAndose en 283,2 millones
de euros, por el incremento del margen bruto unitario de distribucién de productos del tabaco derivado de
la mayor complejidad en la distribucion y la facturacién de otros servicios de valor afadido asi como de
otros productos en el canal de estancos. Asimismo, durante los primeros meses del ejercicio, se
resolvieron la mayor parte de los litigios pendientes respecto a la liquidacion de Impuestos Especiales de
los ejercicios 2004 a 2006, con sentencias favorables respecto al ejercicio 2006, y, en consecuencia, se
registré la reversion de las cantidades provisionadas por este concepto.

Los Ingresos en la linea de negocio Transporte mantuvieron un nivel similar a los del ejercicio anterior,
situandose en 316,3 millones de euros, tras varios afios de contraccion. La recuperacion de la actividad
general registrada en Espafa ha contribuido a este cambio de tendencia, del que se ha beneficiado
especialmente el segmento de mensajeria.

Las ventas econOmicas registraron un comportamiento positivo hasta los 207,7 millones de euros
(+3,5%).
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El aumento de flujos asociados a productos de alto margen, como los farmacéuticos y la electrénica asi
como una adecuada gestion de los costes de subcontratacion de los transportistas, permitieron mitigar
las caidas en volumenes de tabaco en la actividad de transporte internacional.

Por lo que respecta a las actividades de paqueteria industrial y mensajeria, a lo largo del ejercicio se ha
observado una progresiva mejora en el nimero de expediciones, manteniéndose, sin embargo, la presion
en tarifas observada en ejercicios pasados.

Los Ingresos en la linea de Otros negocios registraron una evolucién muy positiva, creciendo un 29,3%
y situandose en 109,7 millones de euros.

Las Ventas en la actividad de Pharma han continuado registrando importantes avances derivados
principalmente del crecimiento registrado en la distribucién a farmacias y, en menor medida, de la
distribucion pre-wholesaling.

El sector farmacéutico en Espafa ha experimentado cierta mejoria durante el ejercicio (datos de
Farmaindustria):

O El ritmo de caida del gasto farmacéutico publico en recetas del SNS se ralentizé (+3% dato
anualizado julio 2014/julio 2013 frente a -6% dato anualizado diciembre 2013/diciembre 2012 )

O El gasto farmacéutico publico hospitalario se increment6 en un +2,5% durante el ejercicio 2013.

O El gasto privado, especialmente en productos OTC y de healthcare, aumenté un 11% en los
siete primeros meses de 2014.

O El porcentaje de distribucion directa desde laboratorios a farmacias continué creciendo,
superando el 18%.

Por su parte, Pharma continué con su estrategia de incrementar la venta media por farmacia, con
especial énfasis en las farmacias mas grandes (aquellas con una facturacién anual superior a los
600.000 euros) habiendo conseguido durante el ejercicio incrementar de modo sustancial el nimero de
clientes entre estas farmacias, asi como su compra media.

Las Ventas Econémicas en la actividad de Pharma crecieron respecto a las del ejercicio anterior en
menor proporcion que a nivel de Ingresos, debido al aumento del peso relativo en los ingresos del
segmento de distribucién directa a farmacias respecto al segmento de pre-wholesaling pues, en este
caso, las ventas econémicas son los ingresos por servicios logisticos.

Tanto los Ingresos como las Ventas Econdmicas en la actividad de distribucion de libros en Espafia se
han incrementado gracias a la incorporacion de las nuevas lineas de negocio (distribucion de ventas a
distancia y por internet), pese a que las ventas del sector han continuado registrando retrocesos en linea
con el ejercicio anterior.

Los Ingresos en la linea de Otros y ajustes descendieron debido a las desinversiones llevadas a cabo en
el ejercicio anterior y a la adecuacion del contrato de distribucion de juegos de la ONCE al dificil entorno
del mercado.

Como consecuencia del nuevo contrato firmado en diciembre de 2013, Logista presta servicios logisticos
y de gestidon administrativa de los puntos de venta, dejando de llevar a cabo la UTE Logista-GTECH las
labores de comercializacién de los productos, lo que asegura que el beneficio operativo sera, como
minimo de equilibrio. En este nuevo contexto, las ventas en la actividad de distribucion de juegos de
loteria de la ONCE, se redujeron significativamente.

Las ventas en la actividad de distribucion de publicaciones descendieron como consecuencia de la
evolucion general del sector y de la desinversién de las actividades en Portugal, a pesar de la
incorporacion de nuevos contratos durante el ejercicio 2014.
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El Beneficio de Explotacion Ajustado se situé en 109,1 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 14,8% respecto al ejercicio anterior.

Este incremento se debe, en cierta medida, a la evolucion registrada durante los dos ejercicios por los
resultados recurrentes irregulares (variacion de valor de inventarios derivadas de modificaciones de
precios de venta al publico o impuestos de los productos de tabaco), y por la reversion de provisiones
asociadas a litigios.

Sin considerar estos efectos, la actividad regular ha mostrado un comportamiento positivo gracias a las
constantes medidas de ahorro en costes y de mejora de eficiencia y a la recuperacion experimentada por
la actividad de transporte.

El Beneficio de Explotacion alcanzé los 91,8 millones de euros frente a los 76,5 millones registrados en
2013 incrementandose un 20%, tras registrarse unos menores impactos de deterioro de activos y fondo
de comercio, durante el ejercicio.

En el ejercicio 2014 se registré un deterioro por los activos de Loteria, tras el cual los activos ligados a
esta actividad se encuentran totalmente provisionados, en linea con el cambio de perimetro en el
contrato suscrito con la ONCE.

B. ltalia

El ejercicio 2014 ha sido el primer ejercicio completo tras el cambio de modelo operativo llevado a cabo
en 2013. La transicién se ha efectuado manteniendo en todo momento el nivel de servicio a los clientes y
estos la han calificado como un éxito.

El nuevo modelo operativo consistié en la transformacion de la antigua red de almacenes locales (540 en
el momento de la adquisicién) en 175 puntos de servicio, consolidando las actividades de picking en 6
almacenes centrales/regionales, lo que permite una gestién mas flexible de los inventarios y de las
operaciones y mejorar el nivel de servicio. Asimismo, la cobertura comercial en la distribucién mayorista
de otros productos se vio reforzada por la presencia, en todas las tiendas y/o cash & carry de los puntos
de servicio, no s6lo de tabaco sino también de otros productos.

Los Ingresos del segmento Italia ascendieron a 2.529,8 millones de euros frente a 2.749,3 millones de
euros en el ejercicio 2013, lo que representa un retroceso del 8%.

Aunque el consumo de tabaco en el mercado italiano ha sido practicamente igual al del ejercicio anterior,
el efecto de unos menores precios de venta al publico de estos productos derivd en una cifra de Ingresos
inferior a la registrada en el ejercicio anterior

Los volumenes distribuidos de cigarrillos en Italia siguieron una tendencia suavemente negativa, muy
inferior a las del ejercicio 2013 (-0,4% frente a -6,1%) con caidas de precios de venta al publico por
cajetilla tras el reposicionamiento de algunas marcas al segmento de bajo precio.

A diferencia de lo sucedido en los mercados de Espafia y Francia, la categoria de tabaco de liar registré
un comportamiento positivo (3,4% frente a -1,2% en 2013).

Las ventas de otros productos en el canal estanco se vieron impulsadas por la puesta en marcha del
nuevo modelo operativo y el impulso de otros canales de comercializacion tales como las terminales
punto de venta, el website, call centre, etc. Todo ello permiti6 que los ingresos de otros productos
registraran crecimientos significativos respecto al ejercicio 2013.

Pese a la caida experimentada en la cifra de Ingresos, las Ventas Econémicas del segmento Italia se
incrementaron un 9,4%, situandose en 210,4 millones de euros frente a 192,2 millones de euros en el
ejercicio 2013. Durante el ejercicio anterior, la cifra de Ventas Econdmicas se vio afectada por la dotacién
de una provisién por valor de 8,4 millones de euros al producirse, al cierre del ejercicio, un aumento del
IVA que no vino acompafiada por una subida de los precios de venta al publico de los productos de
tabaco por parte de los fabricantes.
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Las tarifas de distribucion y los servicios adicionales prestados permitieron compensar el impacto de las
ligeras caidas de volimenes de tabaco, significativamente menores a las registradas en el ejercicio
anterior. Adicionalmente, el aumento de las ventas de otros productos al canal estanco y el mayor
margen de Venta Econémica sobre Ingresos en esta actividad, contribuyeron al crecimiento de las
Ventas Econdmicas en este segmento.

El Beneficio de Explotacion Ajustado registré un incremento del 18,2%, elevandose hasta los 44,9
millones de euros frente a los 37,9 millones de euros en el ejercicio anterior, fruto de unos menores
resultados irregulares por variaciones de precios de venta al publico e impuestos. El Beneficio de
Explotacion registrd una evolucién similar y, tras unos menores costes de restructuracion, se situ6 en
43,8 millones de euros, lo que representa un incremento del 19,8%.

C. Francia

Los Ingresos del segmento Francia ascendieron a 4.454,5 millones de euros frente a 4.543,3 millones de
euros en el ejercicio 2013, lo que representa un retroceso del 2% mientras que las Ventas Econdmicas
experimentaron un leve descenso (-0,5%) situandose en 296,9 millones de euros frente a 298,4 millones
de euros en el ejercicio 2013.

La positiva evolucion de los Ingresos en la linea de Otros negocios, que creci6é un 19,6%%, no compensoé
totalmente la disminucion de los Ingresos de la linea Tabaco y productos relacionados (-3,0% respecto al
ejercicio 2013).

Al igual que en el caso del segmento Iberia, los ingresos de la linea de negocio Tabaco y productos
relacionados se vieron afectados, fundamentalmente, por la caida en el consumo de tabaco y por unas
subidas de precios de venta al publico de estos productos que no permitieron compensar la reduccién de
volumenes y que se situaron muy por debajo de las del ejercicio anterior.

Los volumenes distribuidos de cigarrillos en Francia siguieron una tendencia negativa inferior a las del
ejercicio 2013 (-4,6% frente a -9%), pese a que las subidas de precios de venta al publico por cajetilla, tal
y como se ha apuntado anteriormente, fueron menores que en el ejercicio previo (+20 céntimos frente a
+60 céntimos en 2013).

La categoria de tabaco de liar también registr6 un comportamiento negativo (-2,6% frente a +2,2% en
2013), como consecuencia de la reduccion en el diferencial de precios respecto a los cigarrillos.

Estos descensos se deben a diversos factores, entre otros:

O Menor crecimiento de la economia, aumento de los niveles de desempleo
O Reduccion en el consumo de tabaco de liar, al reducirse el diferencial de precios

O Incremento de las ventas transfronterizas (que han provocado una revisién a la baja de los
limites en las cantidades autorizadas a transportar desde otros paises)

O Incremento considerable de los volimenes de productos ilicitos y de contrabando durante el
ejercicio, habiendo alcanzado alrededor de un 25% (segun un informe realizado por KPMG).

Las ventas de otros productos en el canal estanco se vieron impactadas principalmente por el descenso
en las ventas de transacciones electrénicas, que mantuvieron la tendencia decreciente, debido a la
reduccion del mercado de recargas telefénicas, tras las agresivas ofertas de algunos operadores que
vienen registrandose en los ultimos afios. Sin embargo, el aumento en las ventas de otros productos de
recarga electrénica permitié mitigar el efecto de este descenso.

Las Ventas Econémicas en esta actividad registraron una reduccién del 2,5%, situandose en 246,5
millones de euros debido a las caidas en el consumo de tabaco, que se vieron parcialmente
compensadas por un mayor margen bruto unitario de distribucién como consecuencia del aumento en la
complejidad de la distribucion, por la facturacion de servicios de valor afiadido a los fabricantes, asi como
por las ventas economicas de otros productos.
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Los Ingresos de la actividad Otros negocios (distribucion mayorista de productos de conveniencia en
canales distintos de los estancos) se elevaron hasta los 246,5 millones de euros y registraron un
importante avance (+19,6%) respecto al ejercicio anterior, como consecuencia del fuerte aumento de
cuota de mercado del Grupo en este sector.

Tras la suspension de pagos por parte de uno de nuestros competidores al comienzo del ejercicio fiscal,
se produjo la incorporacién de nuevos clientes en los distintos canales en los que opera el Grupo. El
esfuerzo comercial realizado permitié reforzar nuestra posicion de liderazgo en la distribucion de
productos de alimentacién a temperatura ambiente en el canal de gasolineras y continuar el crecimiento
dentro de la distribucion a operadores de maquinas expendedoras.

Las Ventas Economicas también tuvieron un comportamiento positivo (+9,9%) y alcanzaron los 57,6
millones de euros. El menor crecimiento respecto a los Ingresos se debié a la incorporacién de un
porcentaje elevado de clientes que, por su tipologia, aportan un menor margen de Ventas Econémicas
sobre Ingresos y al aumento del peso relativo de las bebidas en el mix de productos distribuidos derivado
de la expansién en la distribucién a operadores de méquinas expendedoras.

El Beneficio de Explotacion Ajustado en el segmento Francia se elevo hasta los 78,4 millones de
euros frente a los 90,9 millones de euros en el ejercicio anterior, lo que supone una caida del 13,7%. Este
descenso viene provocado, en su mayor parte, por los menores aumentos de precios de venta al publico
de los productos de tabaco respecto del ejercicio anterior y al aumento de costes asociado a la
incorporacion de los nuevos clientes en Otros negocios.

El Beneficio de Explotacion se elevd hasta los 23,8 millones de euros, lo que supone un incremento del
0,3%, como consecuencia de los menores costes de restructuracion.

Durante el ejercicio se realizd el cierre de uno de los almacenes regionales, situado en Nancy, para
adaptar la estructura a la situacién de caidas de volumenes en el mercado francés.

Cabe destacar que el ajuste de mayor importancia en este segmento se corresponde con la Amortizacion
de los Activos Intangibles derivados de la adquisicién de Logista Francia al comienzo del ejercicio fiscal
2013 y que alcanza los 52,2 millones de euros anuales durante un plazo de 15 afios.

D. Corporativos y Otros

Por lo que respecta al Beneficio de Explotacion Ajustado, los gastos asociados a este segmento se
redujeron en un 8,6% hasta los 11,7 millones de euros reflejando las constantes medidas de control de
costes y de redimensionamiento de la estructura corporativa, en linea con la evolucién de la actividad,
emprendidas durante los Ultimos ejercicios.

Resultados octubre 2013 — septiembre 2014 8
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II. Evolucidon financiera

A. Evolucidon del Resultado financiero

Los resultados financieros fueron de 14,7 millones de euros frente a los -4,2 millones de euros
registrados en el ejercicio 2013 debido, tanto al incremento de los ingresos financieros, como a unos
menores gastos financieros.

Los ingresos financieros, que durante el afio anterior ascendieron a 7,4 millones de euros, se elevaron a
21,8 millones de euros a consecuencia de diversos factores: el aumento de la remuneracion recibida por
la tesoreria del Grupo, la menor tesoreria media durante el ejercicio (la tesoreria media fue de 1.126
millones de euros en 2014 y de 1.243 millones de euros en el gjercicio anterior) y la reversion de las
provisiones para intereses de demora asociadas con los litigios pendientes respecto a la liquidacion de
Impuestos Especiales, que se resolvieron con sentencias favorables durante el primer semestre del
ejercicio .

La remuneracion de estos fondos, que en el ejercicio anterior estaba indexada, en el caso de la tesoreria
del negocio en Francia, al tipo EONIA mas un diferencial de 12,5 puntos basicos y, en el caso de las
tesorerias de Espafia e ltalia, al tipo de referencia del Banco Central Europeo mas 75 puntos basicos,
paso a estar indexada a lo largo de todo el ejercicio 2014 en todo el Grupo al tipo de referencia del Banco
Central Europeo mas 75 puntos basicos.

Los gastos financieros se redujeron desde 11,6 millones de euros en el ejercicio 2013 a 7,1 millones de
euros en 2014, fundamentalmente por la reduccién experimentada en la dotacién a las provisiones por
los posibles intereses de demora derivados de las Actas todavia pendientes de resolucién.

B. Evolucidon del Beneficio neto

El beneficio antes de impuestos aumentd un 29,2% situandose en 153,6 millones de euros, mientras que
el beneficio neto se incrementd un 16,8% debido, principalmente, al aumento del tipo impositivo efectivo
consolidado que pasé, del 25,5% en el ejercicio anterior, al 35,2%.

El tipo efectivo del periodo esta mas en linea con lo que podria calificarse como tipo efectivo hormalizado
para el Grupo ya que, durante el ejercicio 2013, el tipo efectivo consolidado fue anormalmente bajo, al
verse influido positivamente por los beneficios derivados del grupo fiscal al que pertenecia hasta el
ejercicio 2013 Logista France antes de su adquisicion por Grupo Logista.

El Beneficio bésico por accién se situé en 1,4 euros (0,77 euros calculado sobre el nimero de acciones
existente a 30 de septiembre de 2014).

C. Flujos de efectivo

El Total flujo de las actividades de explotacion disminuyd desde 217 millones a euros a 181 millones de
euros debido, fundamentalmente, al pago de 54 millones de euros por resoluciones judiciales que ya se
encontraban provisionados por la sociedad. Este hecho se vio parcialmente compensado por un mayor
Resultado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas , una mejora en las variaciones
de capital circulante y los mayores ingresos financieros obtenidos como consecuencia del aumento del
tipo de interés aplicable a la tesoreria del Grupo durante el ejercicio 2014.

Asimismo, el importe de dividendos pagados se incrementd desde 74 millones de euros hasta 119
millones de euros.
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D. Politica de dividendos

El Consejo de Administracion de Grupo Logista tiene la intencion de proponer a la Junta General de
Accionista la distribuciéon de un dividendo del ejercicio 2014 de 74 millones de euros (0,56 euros por
accion).

E. Evolucion previsible del negocio

De cara al proximo ejercicio, el Grupo espera mantener su posicion de liderazgo en el Sur de Europa en
la distribucion a redes capilares de puntos de venta de proximidad.

Dada la reciente evolucion registrada por los volimenes de tabaco cabe esperar que, durante el ejercicio
2015, la tendencia decreciente se mantenga en niveles similares, ya que no se esperan variaciones
notables en la fiscalidad en ninguna de las principales geografias.

Los esfuerzos comerciales se centraran, principalmente, en incrementar las ventas de otros productos
distintos del tabaco en el canal de estancos, asi como en otros canales a los que el Grupo distribuye
habitualmente en los tres segmentos geogréficos (estaciones de servicio, kioscos, tiendas de prensa,
librerias, tiendas de conveniencia, etc.). Adicionalmente, una progresiva mejora del entorno
macroecondmico podria traducirse en un ritmo mas acelerado de crecimiento en las ventas de estos
productos.

Especificamente en el segmento Iberia, los primeros indicios de recuperaciéon econémica en Espafia
observados durante los primeros meses del ejercicio 2014, permitirian esperar un buen comportamiento
en la actividad de transporte del Grupo al ser ésta la que mayor correlacién presenta con la situacion
macroecondémica.

Asimismo, se seguiré trabajando en ampliar la cuota de mercado en la actividad de distribucion directa a
farmacias. Las principales acciones iran encaminadas a extender el portafolio de productos ofrecidos a
las farmacias, a través de nuevos acuerdos con laboratorios y fabricantes, y a conseguir elevar el grado
de fidelizacion en aquellas farmacias con un mayor volumen de ventas, generalmente ligado a productos
OTC y healthcare.

Por lo que respecta a la estructura de costes, se continuara con la politica de programas de mejora de
eficiencia y obtencion de sinergias derivadas de la integracién de los distintos negocios, y se seguira
trabajando en la reduccidn de los mismos para adaptarlos al nivel de actividad sacando ventaja del
modelo de “distribuidor vertical” de Logista que concentra la gestidon de inventarios en sus almacenes
centrales/regionales, aportando capilaridad a través de la red de puntos de servicio. El objetivo es
continuar consiguiendo mejoras en el margen de explotacion ajustado sobre Ventas Econémicas.

Los factores mencionados anteriormente y la previsible reduccidon en los costes de restructuracién y
dotaciones por deterioro, permiten esperar de nuevo en el ejercicio 2015 aumento en el Beneficio Neto y,
por consiguiente, en el dividendo que, salvo situaciones excepcionales, sera del 90% sobre el Beneficio
Neto.

Resultados octubre 2013 — septiembre 2014 10



ettt Grupo

W logista
Apéndice

Cuenta de Resultados

Datos en millones de Euros Oct. 2013- Oct. 2012- % Variacion
Sept. 2014 Sept. 2013

Ingresos 9.507 9.863 (3,6)%
Ventas Econémicas 1.036 1.012 +2,4%
(-) Coste de redes logisticas (643) (623) 3.3)%
(-) Gastos comerciales (67) (68) +1,8%
(-) Gastos de investigacion y oficinas centrales (106) (110) +3,4%
Total costes (816) (801) (1,9)%
EBIT Ajustado 221 211 +4,5%
Margen % 21.3% 20.9% 40 p.b.
(-) Costes de restructuracion (20) (20) +50,0%
(-) Amort. Intangibles Log. France (52) (52) n.r.
(-) Rtdo. enajenacion y deterioro (16) (14) (14,3)%
(-) Rtdo. puesta en equivalencia y otros 4) Q) n.r.
Beneficio de Explotacion 139 123 +12,8%
(+) Ingresos Financieros 22 7 +198,6%
(-) Gastos Financieros ) (12) +38,8%
Beneficio antes de Impuestos 154 119 +29,2%
(-) Impuesto sobre Sociedades (54) (30) (78,3)%
Tipo Impositivo Efectivo 35,2% 25,5% 970 p.b.
(+/-) Otros Ingresos / (Gastos) 3 Q) n.r
(-) Intereses Minoritarios 0,2 0 n.r.
Beneficio Neto 102 88 +16,8%
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Estado de Flujos de Efectivo

Datos en millones de Euros Oct. 2013- Oct. 2012- % Variacion
Sept. 2014 Sept. 2013

EBITDA 259 251 3,1%
Movimientos en Prov. y Otros Pasivos a I/p (57) (6) (803,8)%
Var. Capital Circulante y Otros 30 33 (9,5)%
Impuesto de Sociedades pagado (54) (56) 3.4)%
Flujos de Ingresos y Gastos Financieros 8 4) 289,2%
Flujo de Actividades de Explotacion 186 217 (15,0)%
Inversiones (35) (36) 2,4)%
Generacion de caja 150 181 (17,5)%
% sobre EBITDA 58% 2%
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Balance

Activos Tangibles y otros Activos Fijos 226 257
Activos Financieros Fijos Netos 10 12
Fondo de Comercio Neto 919 919
Otros Activos Intangibles 713 756
Activos por Impuestos Diferidos 59 57
Inventario Neto 1.067 1.208
Cuentas a Cobrar Netas 1.793 1.585
Cajay Equivalente 1.701 1.752
Activos Totales 6.488 6.546
Fondos Propios 440 459
Intereses Minoritarios 2 2
Pasivos No Corrientes 61 167
Pasivos por Impuestos Diferidos 357 375
Deuda Financiera a c/p 35 120
Provisiones a c/p 18 10
S%L;%(;rres Comerciales y Otras Cuentas 5575 5413
Pasivos Totales 6.488 6.546
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Presentacion de resultados

La compafiia publicara los resultados del ejercicio 2014 el 4 de noviembre de 2014 antes de apertura del
mercado bursétil. Esta presentacion de resultados estara disponible tanto en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) como en la pagina web de la compafiia (www.grupologista.com).

Luis Egido, Consejero Delgado, y Manuel Suarez, Director Financiero de Grupo Logista realizaran una
presentacion de los resultados del ejercicio 2014 a las 12:00h en el Palacio de la Bolsa de Madrid a
analistas e inversores.

Esta presentacion sera retransmitida en tiempo real por audio-webcast, accesible desde la pagina web de
la compafiia (www.grupologista.com), siendo posible que los analistas e inversores realicen sus

preguntas a la compafila desde la publicacién de dichos resultados hasta la finalizacién de la
presentacion.

Este audio seguira accesible en la pagina web de la compafiia durante un mes.

Para mas informacion:

investor.relations@grupologista.com

+34 91 481 98 26
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por Compafiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.U.
(“Logista Holdings” o “la Compafiia”) con fines informativos, y no constituye una oferta de compra, venta
0 canje, ni una invitacion a la compra, venta o canje de acciones de la Compafiia, ni un asesoramiento o

recomendacion en relacion con dichas acciones.

Este documento contiene ciertas declaraciones que constituyen o pueden constituir manifestaciones de
futuro sobre la Compaifiia, incluyendo proyecciones financieras y estimaciones, con sus presunciones
subyacentes, que no suponen una garantia de un futuro cumplimiento o resultados, y estan sujetas a
riesgos, incertidumbres y otros importantes factores fuera del control de Logista Holdings, que podrian
causar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los expresados en dichas
declaraciones. Estos riesgos e incertidumbres incluyen aquellos identificados en los documentos
registrados por Logista Holdings ante los diferentes organismos supervisores de los mercados de valores
en los que cotizan sus acciones y, en particular, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Analistas e inversores quedan advertidos de que no deben depositar su confianza en dichas
manifestaciones de futuro, que se han efectuado sobre la informacién y conocimientos disponibles a la
fecha del presente documento. La Compafiia nho asume ninguna obligacién de actualizar o revisar
publicamente estas manifestaciones en caso de que tengan lugar cambios imprevistos 0 sucesos que
puedan afectar a dichas manifestaciones, incluso en el caso de que estos cambios o sucesos hagan
patente que estas manifestaciones no se cumpliran.

Finalmente, se deja constancia de que este documento puede contener informacién no auditada,
pudiendo ademas contener informacién resumida. Esta informacion esta sujeta a -y debe ser
considerada conjuntamente con- toda la informacién publica disponible, incluyendo, en caso necesario,
cualquier otro documento que contenga informacién mas completa emitido por Logista Holdings.
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