Compaiiia de
Distribucién Integral
Logista, S.A.U. y
Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el

30 de septiembre de 2011 elaboradas
conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea e
Informe de Gestién, junto con el Informe
de Auditoria Independiente



Deloitte. |

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafna

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Accionista tnico de
Compafifa de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Sociedades Dependientes:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U.
(la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado
al 30 de septiembre de 2011 y la cuenta de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.4 de la
memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y sociedades dependientes al 30 de
septiembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto, del estado de ingresos y gastos reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion. '

El informe de gestién consolidado del ejercicio 2011 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y sociedades
dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscri el R.O.A.C. N° S0692

Mora
22 de diciembre de 2011

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962, C.I.E: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Miles de Euros)

Nota 2011 2010

Ingresos ordinarios 32a) 5.701.033 5.867.867
Aprovisionamientos (4.943.506)| (5.116.473)
Beneficio bruto 757.527 751.394
Coste de redes logisticas:

Gastos de personal 32b) (128.638) (129.492)

Gastos de transporte (187.088) (192.931)

Gastos de delegaciones provinciales (85.011) (81.799)

Depreciacién y amortizacion (29.657) (28.942)

Otros gastos de explotacién 32c¢) (126.056) (124.804)
Total coste de redes logisticas (556.450) (557.968)
Gastos comerciales:

Gastos de personal 32 b) (6.253) (7.561)

Otros gastos de explotacion 32¢) (15.799) (9.578)
Total gastos comerciales (22.052) (17.139)
Gastos oficinas centrales:

Gastos de personal 32b) (42.596) (39.088)

Depreciacién y amortizacion (3.986) (4.519)

Otros gastos de explotacion 32¢) (21.468) (20.859)
Total gastos oficinas centrales (68.050) (64.466)
Participacién en resultados de empresas puestas en equivalencia 10 (850) (246)
Resultado neto de la enajenacién de activos no corrientes (112) 190
Otros resultados 32¢e) 1.848 (35.417)
Beneficio de explotacién 111.861 76.348
Ingresos financieros 324d) 27.325 22.518
Gastos financieros (10.885) (10.050)
Beneficio antes de impuestos 128.301 88.816
Ajustes positivos en la imposicién sobre beneficios 27 - 7.874
Impuesto sobre Sociedades 27 (36.926) (30.889)
Beneficio del ejercicio procedente de operaciones continuadas 91.375 65.801
Pérdida del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 37 (500) (1.801)
Beneficio del ejercicio 90.875 64.000
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 91.868 64.635

Intereses minoritarios 21 (998) (635)
Beneficio basico por accién 5 2,08 1,46

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante de
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2011.
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Ejercicio E_jercicio
2011 2010
Ingresos/(gastos) en activos disponibles para la venta registrados en patrimonio -
Ingresos/(gastos) en coberturas de flujos de caja registrados en patrimonio (Neto)
Ganancias (Pérdidas) actuariales registrados en patrimonio -
Diferencias de conversién 303 10
Ingresos/(gastos) por impuestos registrados en patrimonio -
Total ingresos/(gastos) netos reconocidos directamente en patrimonio 303 10
Resultado del ejercicio 90.875 64.000
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos en el ejercicio 91.178 64.010
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 91.868 64.635
Intereses minoritarios (998) (635)
Total atribuible 90.870 64.000

Total efecto de cambios en politicas contables

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante del
estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2011.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 y 2010
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2011 2010
1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas 128.301 88.816
Ajustes al resultado-
Beneficio de sociedades por puesta en equivalencia 10 850 246
Depreciacion y amortizacién 6y9 33.643 33.461
Dotaciones a las provisiones 11,12,13y 26 11.312 51.128
Resultados por venta de inmovilizado 231 (181)
Otros ajustes al resultado 26 (3.000) (485)
Resultado financiero (16.440) (12.468)
Resultado ajustado 154.897 160.517
Variacién neta en los activos / pasivos-
(Aumento)/Disminucion de existencias 141.144 28.329
(Aumento)/Disminucién de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (183.388) 104.544
(Aumento)/Disminucién de otros activos no corrientes (2.421) (5.149)
Aumento/(Disminucion) de acreedores comerciales (25.263) 66.296
Aumento/(Disminucion) de otros pasivos corrientes 38.076 (71.781)
Aumento/(Disminucion) de otros pasivos no corrientes 10.440 (31.444)
Impuesto sobre beneficios pagados (14.940) (10.321)
Ingresos y gastos financieros 21.009 14.222
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 139.554 255.213
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion neta en propiedad, planta y equipos 6 (21.947) (23.865)
Adgquisicion de activos intangibles 9 (7.033) (6.006)
Inversiones financieras y otros activos financieros corrientes y no corrientes 101.510 (183.987)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (ll) 72.530 (213.858)
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados (-} 17 (237.622) (56.198)
Variacion de endeudamiento a corto plazo 28 32.209 43
Variacién de endeudamiento a largo plazo (62) (53)
Intereses minoritarios 21 (1.134) (117)
Reservas y otros 297 (75)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién (lif) (206.312) (56.400)
4. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l1+1i1) 5.772 (15.045)
Tesoreria y otros activos liquidos al inicio del ejercicio 29.612 44.657
Variacién neta de tesoreria y otros activos liquidos del ejercicio 5.772 (15.045)
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 35.384 29.612

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado

de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2011.




Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Sociedades
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2011

elaboradas conforme a las NIIF

adoptadas por la UE

1. Informacion general sobre el Grupo

La Sociedad Dominante, Compania de Distribucién Integral Logista, S.A.U. (hasta 1999 Marco Ibérica,
Distribucion de Ediciones, S.A.) se constituyé como Sociedad Anénima en 1964.

En el ejercicio 1999 Tabacalera, S.A. (en la actualidad Altadis, S.A.) suscribié6 una ampliacién de capital
en la Sociedad mediante la aportacion de la rama de actividad de importacién y distribucion de labores de
tabaco y otros productos, incluidos el personal, los activos fisicos afectos a la misma y los contratos de
distribucién y transporte.

La Sociedad Dominante esta domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo,
numero 39, y su objeto social es el siguiente:

1. La comercializacion, compra y venta, incluso importacion y exportacion, almacenamiento,
transporte y distribucion de labores de tabaco, tanto de materia prima como de producto
elaborado, y accesorios relacionados con su consumo.

2. La distribucion de cualesquiera documentos, impresos y certificados expedidos por entidades
publicas o privadas.

3. La distribucién de otros impresos, certificados, titulos de transporte, de aparcamientos, de
cartones de bingo, tarjetas telefénicas y de todo tipo, entradas y localidades para espectaculos, la
prestacidn de servicios relacionados con la comercializacién y suministro de todo tipo de
productos de juegos, legalmente autorizados.

4. La distribucion de otros productos a los expendedores de tabaco y timbre y a los diferentes
canales de comercializacion de los articulos accesorios y complementarios a las labores de
tabaco.

5. Practicar el comercio, industria y negocio, incluso importacion y exportacién y otras operaciones
referentes a los articulos, objetos, productos, equipos, piezas, elementos y materiales que se
mencionan en los apartados anteriores.

6. La compraventa y distribucion de toda clase de productos y géneros que guarden relacion con la
alimentacion, bebidas; y articulos de uso y consumo, su exportaciéon e importacién, asi como su
representacion, distribucion y comercializacion.

7. Prestar toda clase de servicios técnicos, de transportes, comerciales y de asesoramiento en sus
distintos aspectos, incluyendo los de mediacion ante fabricante-proveedor, y el de cobro y pago
centralizados.

8. La comercializacion, distribucién, transporte y venta de toda clase de productos y bienes de
consumo que habitualmente se suministran a kioscos, estancos, supermercados e
hipermercados, asi como a otros puntos de venta de facil acceso al consumidor.

9. Adauisicion, tenencia, gestion y administracion de acciones o participaciones en otras
sociedades, residentes o no, en territorio espafiol, cualquiera que sea el objeto de éstas.

10. La prestaciéon y comercializacion de servicios de telefonia, servicios prepago de telefonia fija y
movil, y recarga de tarjetas de telefonia, la distribucion de minutos telefénicos “off line” y de
minutos prepagados “on line”, la distribucion, instalacion y explotacion de terminales de recarga
telefénica, asi como la asistencia técnica, mantenimiento y reparacién de los mismos.



11. La prestacion y comercializacidén de servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y
las comunicaciones y, en particular, la compraventa, arrendamiento, instalacién, explotacion,
control, desarrollo y/o puesta en funcionamiento, mantenimiento y reparacién de equipos,
sistemas, programas y aplicaciones informaticas, asi como de infraestructuras técnicas
adecuadas para la prestacion, por medios electronicos y/o telematicos, de las actividades
mencionadas en los apartados anteriores.

Con fecha 29 de septiembre de 2005 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante aprobé la
segregacion de las ramas de actividad de distribucion de publicaciones vy libros, procediendo a constituir
con fecha 30 de diciembre de 2005 dos sociedades a las que aportd cada una de dichas ramas de
actividad, con las denominaciones sociales de Compafhia de Distribucién Integral de Publicaciones
Logista, S.L. y Logista Libros, S.L. Con fecha 1 de febrero de 2006, Compafia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U. vendi6 el 25% de Compaiia de Distribucién Integral de Publicaciones Logista, S.L. a
Editorial Planeta de Agostini, S.A. y el 50% de Logista Libros, S.L. a Editorial Planeta, S.A.

Con fecha 24 de julio de 2008 la Sociedad Dominante se inscribié en el Registro Mercantil como sociedad
unipersonal, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A. (véase Nota 16).

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Compaiiia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U. es cabecera de un grupo de entidades dependientes, nacionales y extranjeras, que se
dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupo).
Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. elabora, ademas de sus propias cuentas anuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos
e inversiones en asociadas. ’

En los Anexos | y Il se detallan las empresas participadas que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion y que constituyen el Grupo Logista al 30 de septiembre de 2011 y 2010, sefalandose, entre
otros datos, el porcentaje y coste de Ia participacion de a Sociedad Dominante y la actividad, razén social
y domicilio de la sociedad participada.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacion

2.1 Adopcioén de las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF)

Desde el ejercicio comenzado el 1 de enero de 2005 el Grupo formula cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién
Europea.

A pesar de la exclusién de cotizacion de la cabecera del Grupo el 16 de junio de 2008, se ha mantenido el
criterio de preparar las cuentas anuales consolidadas empleando Normas Internacionales de Informacion
Financiera, opcion que permite la actual normativa en materia contable.

2.2 Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

En el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2011 han entrado en vigor las siguientes normas,
modificaciones de normas e interpretaciones, que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas
por el Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas:

. NIC 24 Revisada — Desgloses de partes vinculadas

Esta revision introduce una exencion parcial sobre ciertos desgloses cuando la relacién de vinculacion se
produce por ser entidades dependientes o relacionadas con el Estado (o institucion gubernamental
equivalente) y se revisa el alcance aplicable a los desgloses exigidos dada la incorporacion en la
definicién de parte vinculada de algunas relaciones entre sociedades de control conjunto y asociadas de
un mismo inversor que anteriormente no eran explicitas en la norma.

. CINIIF 19 Cancelacién de deuda con instrumentos de patrimonio

Esta interpretacion aborda el tratamiento contable desde el punto de vista del deudor de la cancelacién
total o parcial de un pasivo financiero mediante la emisién de instrumentos de patrimonio a su




prestamista. La interpretacion no aplica en este tipo de operaciones cuando las contrapartes en cuestion
son accionistas o vinculados y actiian como tal, ni cuando la permuta de deuda por instrumentos de
patrimonio ya estaba prevista en los términos del contrato original. Para todos los otros casos la emisién
de instrumentos de patrimonio se mediria a su valor razonable en la fecha de cancelacion del pasivo y
cualquier diferencia de este valor con el valor contable del pasivo se reconoceria en resultados.

o Modificaciones a NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacion hace referencia a la contabilizacion de programas de pagos basados en acciones dentro
de un grupo. Los cambios principales suponen la incorporacion dentro de la NIIF 2 de lo tratado en el
CINIIF 8 y CINIIF 11, de modo que estas interpretaciones han quedado derogadas al incorporarse su
contenido al cuerpo prlnC|paI de la norma. Se aclara que la entidad que recibe los servicios de los
empleados o proveedores debe contabilizar la transaccién independientemente de que sea otra entidad
dentro del grupo la que la liquide e independientemente de que esto se haga en efectivo o en acciones.

. Modificacion NIC 32 - Clasificacion de derechos sobre acciones

Esta modificacion es relativa a la clasificacion de derechos emitidos para adquirir acciones (derechos,
opciones o warrants) denominados en moneda extranjera. Conforme a esta modificacion cuando estos
derechos han sido conferidos a todos los accionistas y son para adquirir un ndmero fijo de acciones por
un importe fijo, se tratan como instrumentos de patrimonio, independientemente de en qué moneda esté
denominada esa cantidad fija y que se cumplan otros requisitos especificos que exige la norma.

La adopcion de estas normas no ha tenido impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo.



2.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes normas e interpretaciones habian sido
publicadas por el IASB pero no habian entrado en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior
a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido endosadas por la Union

Europea:

Aplicacion
Obligatoria Ejercicios
Iniciados
a Partir de

Normas y modificaciones de normas:

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y valoracion (a)

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion de activos y pasivos financieros y
baja en cuentas de NIC39

1 de enero de 2013

Modificacién de NIIF7 Instrumentos
financieros: Desgloses — Transferencias
de activos financieros (a)

Amplia y refuerza los desgloses sobre

transferencias de activos financieros

1 de julio de 2011

Modificacién de NIC12 Impuesto sobre

Sobre el calculo de impuestos diferidos

1 de enero de 2012

las ganancias —. impuestos diferidos|relacionados con propiedades inmobiliarias

relacionados con propiedades|seguin el modelo de valor razonable de NIC40

inmobiliarias (a)

NIIF10 Estados financieros|Sustituye los requisitos de consolidacion|1 de enero de 2013
consolidados (a) actuales de NIC27

NIIF11 Acuerdos conjuntos (a)

Sustituye a la actual NIC 31

1 de enero de 2013

NIIF12 Desgloses sobre partlclpacmnes
en otras entidades (a)

Norma tnica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en
dependientes, asociadas, negocios conjuntos y
entidades no consolidadas

1 de enero de 2013

NIIF13 Medicién del Valor Razonable
(@

Establece el marco para la valoracién a Valor
Razonable

1 de enero de 2013

NIC27 (Revisada) Estados financieros
individuales (a)

Se revisa la norma puesto que tras la emision
de NIIF10 ahora unicamente comprendera los
estados financieros separados de una entidad

1 de enero de 2013

NIC28 (Revisada) Inversiones
asociadas y negocios conjuntos (a)

cn

Revisién paralela en relacion con la emision de
NIIF11 Acuerdos conjuntos

1 de enero de 2013

Modificacion de NIC1 — Presentacion
del Otro resultado integral (a)

Modificacion menor en relacién con la

presentacion del Otro resultado integral

1 de julio de 2012

Modificacién de NIC 19 — Retribuciones
a los empleados (a)

Las modificaciones afectan fundamentalmente
a los planes de beneficios definidos puesto que
uno de los cambios fundamentales es la
eliminacién de la “banda de fluctuacién”

1 de enero de 2013

(a) Normas no adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han evaluado aln el impacto que la aplicacién de
estas normas pudiera tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

2.4 Formulacidon de cuentas

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad Dominante
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a)

Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil




b) Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea
conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asi
como en las normas y circulares aplicables de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Elresto de la normativa contable que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de sus sociedades participadas, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables
en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados del grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de
fecha 21 de diciembre de 2011. Los Administradores de Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U.
someteran a la aprobacién del Accionista Unico estas cuentas anuales consofidadas y estiman que dichos
procesos de aprobacién no produciran modificacion alguna en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 30 de
marzo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011.

2.5 Informacion referida a los ejercicios 2010 y 2009

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2010 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por
consiguiente, no constituye por si misma cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2010.

En el ejercicio 2011 Ila Sociedad Dominante ha clasificado, para una mejor presentacion de sus cuentas,
los impuestos Especiales devengados por las existencias atin no vendidas en el epigrafe “Existencias” del
balance de situacion consolidado. Para facilitar la comparacion, se ha realizado la misma reclasificacion
en el balance de situacién consolidado del ejercicio 2010 incluido a efectos comparativos en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas que, en consecuencia, difiere del aprobado formando parte de las cuentas
anuales consolidadas de dicho ejercicio por el Accionista Unico de la Sociedad Dominante el 30 de marzo
de 2011 en la clasificacion de esta partida, que en el balance de situacién consolidado aprobado figuraba
bajo el epigrafe "“Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar” por importe de 140.641 miles de euros.

Adicionalmente, se presenta a efectos comparativos el balance de situacién consolidado correspondiente
al ejercicio 2009, sobre el que se ha realizado la misma reclasificacion, por importe de 207.791 miles de
euros.

2.6 Moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econoémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda distinta del euro se registran
de conformidad con los criterios descritos en la Nota 4.14.

2.7 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de las sociedades del Grupo para valorar algunos de los
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activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con el personal.

- Lavida util de los activos materiales e intangibles.

- Lavaloracion y evaluacion det deterioro de los fondos de comercio y de ciertos activos intangibles.

- El valor de mercado de determinados activos.

- El célculo de las provisiones necesarias.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al

cierre del ejercicio 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios.

2.8 Principios de consolidacién

2.8.1 _Empresas dependientes

Se consideran empresas dependientes aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion en
las que la Sociedad Dominante, directa o indirectamente, ostenta la gestion por tener la mayoria de los
derechos de voto en los 6rganos de representacion y decision o tiene capacidad para ejercer control.

Los estados financieros de las empresas dependientes se consolidan por aplicacién del método de
integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas dependientes para
homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

La participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta
respectivamente en los capitulos “Intereses Minoritarios” del balance de situacién consolidado y
“Beneficio/Pérdida del ejercicio atribuible a Intereses Minoritarios” de la cuenta de resultados consolidada.

Los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

2.8.2 Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellos en los que la gestion de las sociedades participadas es
realizada conjuntamente por la Sociedad Dominante y por terceros no vinculados al Grupo, sin que
ninguno ostente un control superior al del otro. Los estados financieros de los negocios conjuntos se
consolidan por el método de integracion proporcional.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas o los que se controlan conjuntamente con
otros participes se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de resultados consolidada desglosados por centro funcional.
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En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas sociedades para homogeneizar
sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

2.8.3 Empresas asociadas

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa. En general se presume que existe influencia significativa cuando el
porcentaje de participacion (directa o indirecta) del Grupo es superior al 20% de los derechos de voto de
la participada, siempre que no supere el 50%.

En las cuentas anuales consolidadas, las empresas asociadas se valoran por el “método de la
participacién” (puesta en equivalencia), es decir por la fracciébn de su valor neto patrimonial que
representa la participacién del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos y
otras eliminaciones patrimoniales.

En el caso de transacciones con una asociada, los beneficios o pérdidas correspondientes se eliminan en
el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas sociedades para homogeneizar
sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio contable
fuese negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria con valor nulo, a no ser que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldaria financieramente, en cuyo caso, se constituye la
oportuna provision.

2.8.4 Conversion de moneda distinta del euro

La conversion a euros de los distintos epigrafes del balance de situacion y de la cuenta de resultados de
las sociedades extranjeras que han sido incluidas en el perimetro de consolidaciéon se ha realizado
aplicando los siguientes criterios:

- Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre el ejercicio.
- Elcapital y las reservas se han convertido aplicando el tipo de cambio histérico.

- La cuenta de resultados se ha convertido aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacién de estos criterios se han incluido en el epigrafe “Diferencias de
Conversion” del capitulo “Patrimonio Neto”. Dichas diferencias de conversion se reconoceran como

ingresos o gastos en el periodo en que se realice o enajene, total o parcialmente, la inversion que dio
lugar a la generacién de dichas diferencias.

Durante el ejercicio 2011 todas las sociedades que constituyen el Grupo Logista presentaron sus cuentas
anuales en euros, excepto las sociedades Compaiiia de Distribucion Integral Logista Polska, S.p. Z.o.0. y
Logesta Polska S.p., Z.0.0. (ambas situadas en Polonia) y Logesta Maroc, S.A. (situada en Marruecos).
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2.8.5. Variaciones en el perimetro de consolidacién y en los porcentajes de participacién

Las variaciones en el perimetro de consolidacién mas significativas durante los ejercicios 2011 y 2010 que
afectan a la comparacién entre ejercicios han sido las siguientes:

1. Principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2011
Salidas o retiros

Con fecha 1 de junio de 2011, la Sociedad Dominante ha vendido su participacion del 60% en
Logirest, S.L., siendo el importe de la operaciéon de 33 euros. El beneficio de la operacién a nivel
consolidado ha ascendido a 73 miles de euros, que se han registrado en el epigrafe “Resultado neto
de la enajenacion de activos no corrientes” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2011.

Con fecha 14 de junio de 2011, la sociedad dependiente Compafiia de Distribucion Integral de
Publicaciones Logista, S.L. ha procedido a la venta de su participacion del 60% en la sociedad
Valdebro Publicaciones, S.A., por un importe de 680 miles de euros. El beneficio de esta operacion a
nivel consolidado ha ascendido a 35 miles de euros, que se han registrado en el epigrafe “Resultado
neto de la enajenacion de activos no corrientes” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
2011.

2. Principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2010
Entradas o adquisiciones

Con fecha 18 de diciembre de 2009, la Sociedad Dominante adquirié el 49% restante de Logesta
Gestion de Transporte, S.A., por importe de 4.000 miles de euros, pasando a ser titular del 100% de
su capital social.

Con fecha 10 de noviembre de 2009, la sociedad S.A. Distribuidora de Ediciones redujo su capital a
cero para compensar pérdidas. A continuacion, aumenté el capital hasta 100 miles de euros, el cual
fue integramente suscrito por Compafila de Integral de Publicaciones Logista, S.L. Como
consecuencia, Compafiia Integral de Publicaciones Logista, S.L. posee el 100% del capital de la
primera.

Con fecha 15 de octubre de 2009, la Sociedad Dominante y GTECH Global Lottery, S.L.U.
constituyeron la Unién Temporal de Empresas denominada “Compaiia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de
mayo, numero 1” cuya actividad es la prestacion de servicios a ONCE. La aportacion ascendié a 1.000
miles de euros y corresponde al 50% del capital de la UTE.

Con fecha 23 de octubre de 2009 se inscribi en el Registro Mercantil la constitucion de la empresa
Distribucion de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L. con un capital y prima de emision de 3y 76
miles de euros, respectivamente, participada en un 80% por Compafiia de Distribucién Integral de
Publicaciones Logista, S.L. como consecuencia de la escision de la actividad de distribucién en
Guadalajara de la empresa del Grupo Comercial de Prensa Siglo XXI, S.A.

Salidas o retiros

Con fecha 24 de marzo de 2010, se procedio a la venta de la totalidad de la participacion en Comercial
de Prensa Siglo XXI, S.A., por importe de 80 miles de euros, lo que supuso una pérdida de 2 miles de
euros.
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Con fecha 24 de marzo de 2010, Distribuidora de Prensa por Rutas, S.A. salid del perimetro de
consolidacién como consecuencia de la venta de Comercial de Prensa Siglo XXI, S.A.

Con fecha 24 de marzo de 2010, se procedi6 a la venta de un 2,27% del capital de Dima Distribucién
Integral, S.L. a Distribuciones Comecosa, S.L. por importe de 11 miles de euros.

Con fecha 29 de junio de 2010, se procedi6 a la venta del total de las acciones de Catalunya 2, S.A.,
lo que supuso para el Grupo una pérdida de 301 miles de euros.

3. Distribucién del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad Dominante del ejercicio 2011, que asciende a
50.306 miles de euros, formulada por los Administradores y que se sometera a la aprobacion de su
Accionista Unico consiste en pagar, con cargo a beneficios del ejercicio, un dividendo de 1,1 euros por
accién y destinar el resto del beneficio obtenido en el ejercicio a incrementar el saldo de reservas
voluntarias, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de

Euros
A reservas voluntarias 1.631
A dividendos 48.675
Total 50.306

4. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

Las principales normas de valoracion, principios y politicas contables aplicados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 y que cumpien con las normas NIIF
vigentes a la fecha de las correspondientes cuentas anuales consolidadas, sé detallan a continuacion. No
se ha aplicado ninguna norma de forma anticipada.

4.1 Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en este epigrafe se presentan valorados a su coste de adquisicion menos la
amortizacion acumulada. En el caso de bienes adquiridos por el Grupo como consecuencia de
aportaciones de activos, se considera coste de adquisicion el valor de mercado de dichos activos
determinado por expertos independientes a la fecha en que se realiz¢ la aportacion.

El impuesto diferido originado con motivo de la aportacién a valor de mercado de los activos transmitidos
por Altadis, S.A. (véase Nota 1) se encuentra registrado en el epigrafe “Pasivos por Impuesto diferido” del
pasivo no corriente del balance de situaciéon consolidado adjunto (véase Nota 27).

Con motivo de la transicion a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), el Grupo revalorizé un
terreno afecto al desarrollo de sus actividades en 28.500 miles de euros, de acuerdo con la tasacion de un
experto independiente, con siderando el valor de mercado como coste atribuido a dicho terreno en
transicién a las NIC. El detalle de dicha revalorizacién es el siguiente:

Miles de Euros
Efecto Efecto en
Valor Valor Fiscal Reservas
Contable | Razonable | Plusvalia | (Nota27) | (Nota 20)
9.000 37.500 28.500 (8.550) 19.950

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen este epigrafe se
imputan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se incurren. Los importes invertidos en
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mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de los bienes de
propiedad, planta y equipos se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes de la mano de obra directa incurrida los gastos generales de fabricacion.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los
respectivos bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:

Coeficientes
Anuales de
Amortizacion
(en %)
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 12-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8-16
Otro inmovilizado 12-25

En el caso de los terrenos, se considera que tienen una vida Gtil indefinida y, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

4.2 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a inversiones en terrenos y edificios que se mantienen para
generar rentas. Se valoran al coste de adquisicion, menos la amortizacién acumulada o a su valor de
mercado, el menor. La amortizacién se registra siguiendo los mismos criterios que para elementos de la
misma clase clasificados en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo” (véase Nota 4.1).

El Grupo determina periédicamente el valor de mercado de las inversiones inmobiliarias tomando como
valores de referencia precios de transacciones comparables, estudios internos, tasaciones de externos,
etc.

4.3 Fondo de comercio

En las adquisiciones realizadas el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre la participacion
de la adquirente en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables
gue se hayan reconocido, se registra como fondo de comercio.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso.

Los fondos de comercio generados en la adquisicion de empresas asociadas se registran como mayor
valor de la participacion.

Los fondos de comercio no se amortizan. En este sentido, al cierre de cada ejercicio, o siempre que
existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar, mediante el denominado “test de
deterioro”, la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que reduzcan el valor recuperable de
los fondos de comercio a un importe inferior al coste neto para el que figuran registrados. En caso
afirmativo, se procede a su saneamiento registrandose la pérdida correspondiente. Los saneamientos
realizados no pueden ser objeto de reversion posterior.

Para realizar el mencionado test de deterioro todos los fondos de comercio son asignados a una 0 mas
unidades generadoras de efectivo.

E! valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre su valor en
uso y su precio de venta. El valor en uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados para
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la unidad, descontados a un tipo de interés antes de impuestos que refleja la valoracion del mercado del
coste del dinero y de los riesgos especificos asociados a la actividad.

Los valores recuperables se han calculado para cada unidad generadora de efectivo, utilizando
proyecciones para los proximos tres afios referentes a resultados, inversiones y capital circulante. El tipo
de descuento utilizado se encuentra entre el 7,54% y el 8,83% para el ejercicio 2011 (entre el 7,64% y el
9,83% en 2010). Asimismo la tasa de crecimiento de actividad empleada para calcular el valor residual de
cada unidad generadora de efectivo después del periodo proyectado ha sido del 0%.

4.4 Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los
respectivos bienes.

Los activos intangibles incluyen:

Marcas

El saldo de la cuenta “Marcas” corresponde al coste de adquisicién de los derechos sobre determinadas
marcas y/o al valor asignado a las mismas en el proceso de consolidacién (véase Nota 9).

El Grupo considera las “Marcas” como activos de vida Util indefinida.

Concesiones, derechos y licencias

En esta cuenta se incluyen principaimente los importes satisfechos para la adquisicion de determinadas
concesiones y licencias. La amortizacion de los conceptos incluidos en esta cuenta se realiza linealmente
en el periodo de vigencia de las mismas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por los costes incurridos en su adquisicion y desarrolio,
incluyendo los gastos de implantacion facturados por terceros, y se amortizan linealmente durante un

periodo de tres a cinco afios. Los costes incurridos en el mantenimiento de aplicaciones informaticas se
imputan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio correspondiente.

4.5 Pérdida de valor de activos materiales e intangibles
En cada ejercicio, el Grupo evalua la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que obligue a
reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso de que su valor recuperable

sea inferior a su valor contable.

El importe recuperable se determina siguiendo la misma metodologia empleada en los test de deterioro de
los fondos de comercio (véase Nota 4.3).

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este ultimo se
reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta de
resultados consolidada.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa hasta el
limite del valor por el que dicho activo estaria registrado en ese momento de no haberse reconocido el
deterioro.

4.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la propiedad al Grupo, el cual
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habitualmente, tiene la opcidén de adquirirlos al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacion. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

4.6.1 Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que actia como arrendatario, el Grupo reconoce
un activo y el correspondiente pasivo en el balance de situacién consolidado, al inicio del arrendamiento
financiero, por el valor actual de las cuotas de arrendamiento futuras minimas que con caracter de rentas
estén establecidas en el contrato. Para calcular el valor actual de las cuotas de arrendamiento se utiliza el
tipo de interés del contrato.

El coste de los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se presenta en el
balance de situacién consolidado y se amortiza, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y con los
mismos criterios aplicados a los elementos similares incluidos en el epigrafe “Propiedades, planta y
equipo”.

Los gastos financieros se contabilizan durante el periodo de arrendamiento de acuerdo con un criterio
financiero.

4.6.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actia como arrendador, reconoce los ingresos procedentes de arrendamientos
operativos de forma lineal, considerando como importe a linealizar el montante total de las rentas minimas
previstas durante el periodo de duracion del contrato, de acuerdo con los términos pactados en el mismo.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de
uso propio.

Los gastos del arrendamiento, cuando el Grupo actlia como arrendatario, se imputan linealmente a las
cuentas de resultados consolidados con los criterios descritos en el parrafo anterior.

4.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta si se considera que su
importe en libros se recuperara a través de una operacion de venta. Los activos se clasifican en este
epigrafe Unicamente cuando la venta es altamente probable, y el activo esta disponible para su venta
inmediata en su condicién actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre su valor contable y el valor razonable menos los costes de venta.

La amortizacion de los activos no corrientes mantenidos para la venta se interrumpe en el momento en
que se califican como tales. A la fecha de cada balance de situacion consolidado se realizan las
correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos
los costes de venta.

4.8 Instrumentos financieros

4.8.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion consolidado en el momento de su
adquisicion por su valor razonable y se clasifican como:
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se valoran por su valor razonable minorado por los
deterioros reconocidos que son estimados en funcién de la solvencia del deudor y la antigiiedad de la
deuda.

Otros activos financieros corrientes y no corrientes
En este epigrafe se registran las siguientes inversiones:

1. Créditos concedidos a largo plazo y corto plazo
2. Fianzas
3. Depésitos y otros activos financieros

Los créditos concedidos se valoran a su coste amortizado entendiéndose por tal su valor inicial
aumentado por los intereses y primas de reembolso devengados en funcion del tipo de interés efectivo y
minorado por los cobros de principal e intereses producidos, teniendo en cuenta ademas, eventuales
reducciones por deterioro o impago.

Las variaciones en el coste amortizado de los activos incluidos en esta categoria derivados del devengo
de intereses o primas o del reconocimiento de deterioros se imputan a la cuenta de resuitados
consolidada.

Las fianzas se valoran por el efectivo desembolsado que no difiere sustancialmente de su valor razonable.

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

La tesoreria comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los otros activos liquidos
equivalentes son inversiones a corto plazo, con vencimientos anteriores a tres meses, y que no estan
sujetos a un riesgo relevante de cambios en su valor.

4.8.2 Pasivos financieros
Deudas con entidades de crédito

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, una vez deducidos
los costes y comisiones derivados de su formalizacién. Dichos costes de formalizacion y los gastos
financieros originados por los préstamos se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados consolidada utilizando un método financiero y se incorporan al importe en libros del pasivo, en
la medida en que no se liquidan, en el periodo en que se devengan.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente a coste
amortizado.

4.9 Existencias

En general, las sociedades del Grupo valoran las existencias al precio de la dltima factura, que no difiere
significativamente de la aplicacion del coste medio de adquisicion, o a su valor neto de realizacién si éste
fuera menor.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacién de existencias para ajustar el valor de aquéllas
en las que el coste excede el valor neto de realizacién. Estas correcciones valorativas se reconocen como
gasto en la cuenta de resultados consolidada.
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4.10 Partidas corrientes y no corrientes

En el balance de situacion consolidado se clasifican como corrientes los activos y pasivos cuyo plazo de
realizacion, liquidacién o vencimiento es igual o anterior a doce meses, contados a partir de la fecha del
mismo, y como no corrientes aquellos cuyo periodo de realizacion, liquidacion o vencimiento es posterior
a dicho periodo.

4.11 Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales

De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes y determinados contratos laborales, las
sociedades del Grupo estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

El balance de situacion consolidado al 30 de septiembre de 2011 adjunto recoge las provisiones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran necesarias para hacer frente a los planes de
reestructuracién en curso al cierre del ejercicio (véase Nota 26).

4.12 Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

El Grupo tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social por jubilacion,
invalidez o fallecimiento de aquellos empleados que alcancen estas situaciones y hayan cumplido
determinadas condiciones.

Con caracter general, los compromisos correspondientes a los empleados activos y pasivos de estos
colectivos son de aportacion definida y se encuentran exteriorizados. Las aportaciones anuales realizadas
por el Grupo para hacer frente a estos compromisos se registran en los epigrafes de “Gastos de personal”
de la cuenta de resultados consolidada y han ascendido a 2.498 y 2.439 miles de euros en 2011 y 2010,
respectivamente.

Asimismo, los convenios colectivos vigentes establecen la obligacién por parte de la Sociedad Dominante
de realizar, de una sola vez y en determinada cantidad, un pago a cada trabajador al cumplir 24 afios de
antigliedad y otro llegado el momento de su jubilacion, siempre que se hayan cumplido ciertas
condiciones. Por otra parte la Sociedad Dominante esta obligada a efectuar mensualmente el pago de
determinadas cantidades fijas a cierto colectivo de trabajadores, asi como al personal retirado con
anterioridad al 1 de enero de 2009 en compensacidn por la antigua “regalia de tabaco”. Para hacer frente
a estos compromisos (tabaco de regalia y el pago de los mencionados premios de permanencia), se han
constituido provisiones cuyo importe se calcula anualmente en funcién de los estudios actuariales
correspondientes realizados por expertos independientes empleando el método de la unidad de crédito
proyectado y tablas de mortalidad PERM/F 2000P, una inflacion del 1,5% y un tipo de actualizacion del
5,565% anual, como principales hipétesis (véase Nota 26).

Con fecha 25 de junio de 2008, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprob6 el “plan
de incentivos a medio plazo 2008”, consistente en el reconocimiento a determinados trabajadores del
derecho a percibir, finalizado el tercer afio desde el inicio de cada uno de los tres bloques en que se
divide el plan, una cantidad determinada en funcion del importe depositado por cada trabajador al inicio de
cada bloque y del crecimiento en cada periodo trienal de determinados parédmetros relacionados con las
operaciones.

_El Grupo sigue el criterio de distribuir linealmente en tres arios el importe total del incentivo estimado para

cada bloque para su imputacién en la cuenta de resultados consolidada. Los epigrafes “Gasto de
personal” de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2011 y 2010 adjuntas incluyen
1.444 miles de euros y 1.746 miles de euros, respectivamente, por este concepto.

4.13 Provisiones

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones asi como de los avales y garantias otorgados
que puedan suponer con alta probabilidad una obligacion de pago (legal o implicita) para el Grupo,
siempre y cuando el importe pueda estimarse de manera fiable.
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Las provisiones se cuantifican en funcién de la mejor informacion disponfble uacion y evolucion
de los hechos que las originan por su valor razonable, procediéndose a su reversion total o parcial cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen, respectivamente.

Asimismo, los ajustes que surgen por la actualizacién de dichas provisiones se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando.

4.14 Moneda distinta del euro
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista se presentan en euros.

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran por su contravalor en euros, aplicando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del
euro se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y pagar en moneda distinta del euro al cierre del ejercicio se valoran en euros a los
tipos de cambio vigentes a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas derivadas de dicha valoracion se
registran en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

4.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, deducidos descuentos, IVA, Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco
y otros impuestos relacionados con las ventas.

Como consecuencia de las regulaciones de los principales paises en los que opera el Grupo, éste efectua
pagos a las correspondientes administraciones publicas en concepto de impuestos especiales sobre las
labores de tabaco que comercializa, que son asimismo repercutidos a los clientes. El Grupo no registra
como gastos ni como ingresos propios los importes correspondientes a dichos impuestos especiales, que
han ascendido aproximadamente a 18.785.032 y 18.655.382 miles de euros en los ejercicios 2011 y 2010,
respectivamente.

En el caso particular de libros y productos editoriales, los clientes del Grupo tienen derecho a la
devolucion de aquellos productos que finalmente no hayan sido vendidos, pudiendo a su vez el Grupo
ejercer este derecho frente a sus proveedores. Al cierre de cada ejercicio se constituye una provision
basada en la experiencia historica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los
margenes obtenidos en las ventas realizadas de productos que se estima seran finaimente devueltos
(véase Nota 26).

En las operaciones de compra y venta en las que el Grupo, con independencia de la forma juridica en que
se instrumentan, actia como comisionista, sélo se reconoce el ingreso por comision. Las comisiones de
distribucion y comercializacion se incluyen dentro del saldo de “Ingresos ordinarios”. Ef Grupo reconoce
los resultados de las transacciones de productos en comisién (principalmente timbre, algunas labores de
tabaco y negocio editorial) en el momento en que se produce la venta.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados consolidada.

4.16 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula en funcién del resultado contable antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
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deducciones en la cuota. Los tipos utilizados para calcular el impuesto s
los tipos vigentes a la fecha de cierre del balance.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se contabilizan utilizando el método del balance, calculando
las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados financieros y su
correspondiente valor fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se calculan a los tipos impositivos previstos a la fecha en la
que se realice el activo o se liquide el pasivo. Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen
integramente como contrapartida a la cuenta de resultados consolidada, salvo cuando se refieren a
partidas imputadas directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los activos y pasivos por
impuesto diferido también se registran con cargo o abono a dichas cuentas del patrimonio neto.

Los activos por impuesto diferido y los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas se
reconocen cuando resulta probable que el Grupo pueda recuperarlos en un futuro, con independencia del
momento de su recuperacion. Los activos y pasivos por impuesto diferido no se actualizan y se clasifican
como activo/pasivo no corriente en el balance de situacién consolidado.

El Grupo sigue la politica de registrar el correspondiente impuesto diferido derivado de la deducibilidad de
la amortizacion, a efectos fiscales, de determinados fondos de comercio generados en la adquisicién de
sociedades (véase Nota 27).

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 27).

La Sociedad Dominante tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de tributacién consolidada
del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el Valor Afadido, formando parte del Grupo de
consolidacion fiscal cuya sociedad dominante es su Accionista unico, Altadis, S.A.

4.17 Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones significativas en su
valor.

2. Actividades de explotacion: actividades ordinarias de las sociedades que forman el grupo consolidado,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

3. Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposiciéon por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y en los pasivos
de financiacion.

4.18 Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es un componente del Grupo representativo de una linea de negocio o un
area significativa que ha sido enajenado o se ha dispuesto o se va a disponer de él por una via distinta a
su realizacion en operaciones ordinarias. Los activos netos procedentes de operaciones interrumpidas
pendientes de realizacion se clasifican en el epigrafe "Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

21



Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de la cuenta de Consolidada y en una
unica partida denominada “Pérdida del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado
después de impuestos reconocido por la enajenacidn de los elementos que constituyen la actividad
interrumpida. Asimismo este epigrafe incluye, en su caso, las minusvalias reconocidas como
consecuencia de reducir el valor contable de los elementos afectos a actividades interrumpidas
pendientes de realizacién a su valor razonable menos los costes estimados de venta.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida
contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades
que tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las
cuentas anuales consolidadas, adaptando igualmente el resto de epigrafes de la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio precedente (véase Nota 37).

4.19. Negocios conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su
balance consolidado la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de
participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de resultados consolidada la parte que le corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y en el Estado de flujos de efectivo consolidado se integra la
parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden.

5. Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante el
ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.

El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

2011 2010
Beneficio neto del ejercicio (miles de euros) 91.868| 64.635
Numero medio ponderado de acciones
emitidas (miles de acciones) 44.250( . 44.250
Beneficio por accion (euros) 2,08 1,46

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 no existen efectos dilutivos sobre el beneficio basico por accioén.
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6. Propiedad, planta y equipo y Propiedades de inversién
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El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados en los ejercicios 2011 y

2010 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de Euros

Saldo al Entradaso | Salidaso |Salidas del | Traspasos Saldo al
30-09-10 | Dotaciones |Reducciones| Perimetro (Nota 9) 30-09-11
Coste:
Terrenos y construcciones 165.700 10 (50) (207) 1.153 166.606
Instalaciones técnicas y maquinaria 113.580 1.386 (950) (291) (1.140) 112.585
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 53.866 2.399 (674) (995) 17.707 72.303
Otro inmovilizado 83.900 3.169 - (123) (28) (10.201) 76.717
Inmovilizaciones en curso 15.050 14.983 (1) - (13.832) 16.200
432.096 21.947 (1.798) (1.521) (6.313) 444411
Amortizacién acumulada: ‘
Construcciones (54.639) (3.484) 45 - 275 (57.803) |
Instalaciones técnicas y maquinaria (65.444) -(8.707) 669 291 1.701 (71.490)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (60.271) (8.627) 238 585 (3.286) (71.361)
Otro inmovilizado (20.710) (2.649) 144 27 1.821 (21.367)
(201.064) (23.467) 1.096 903 511 (222.021)
Pérdidas por deterioro (3.088) - - - - (3.088)
Total 227.944 (1.520) (702) (618) (5.802) 219.302
Ejercicio 2010
Miles de Euros
Saldoal | Entradaso | Salidaso |Salidasdel | Traspasos Saldo al
30-09-09 | Dotaciones |Reducciones| Perimetro {(Notas7y 9)| 30-09-10
Coste:
Terrenos y construcciones 162.517 137 - - 3.046 165.700
Instalaciones técnicas y maquinaria 109.502 1.739 (427) (696) 3.462 113.580
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 60.678 965 - (1.251) (6.526) 53.866
Otro inmovilizado 67.534 13.177 (755) (342) 4.286 83.900
Inmovilizaciones en curso 20.788 7.847 (63) - (13.522) 15.050
421.019 23.865 (1.245) (2.289) (9.254) 432.096
Amortizacién acumulada:
Construcciones (50.400) (3.083) - - (1.156) (54.639)
Instalaciones técnicas y maquinaria (57.184) (9.122) 430 653 (221) (65.444)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (33.310) (8.257) 339 607 (19.650) (60.271)
Otro inmovilizado (42.327) (3.596) - 336 24.844 (20.710)
(183.221) (24.058) 769 1.596 3.817 (201.064)
Pérdidas por deterioro (3.088) - - - - (3.088)
Total 234.710 (193) (476) (693) (5.437) 227.944
Adiciones

Las adiciones al epigrafe “Inmovilizaciones en curso” corresponden, principalmente, a las inversiones
realizadas en proyectos de renovacion de infraestructuras tecnologicas para aumentar las funcionalidades
de las plataformas operativas, asi como a inversiones realizadas para la ampliacion y mejora de los
almacenes de la Sociedad Dominante en Leganés (Madrid), enmarcadas dentro de la actividad ordinaria.

Las adiciones al epigrafe “Otro inmovilizado” corresponden fundamentalmente a la adquisicion de
diversos terminales para la venta de loteria adquiridas por la UTE Logista -GTECH.
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Bajas

Las bajas del ejercicio 2011 corresponden principalmente a bajas de elementos que se encuentran
practicamente amortizados o que no se usan para la actividad del Grupo, asi como a la venta de diversos
elementos de propiedad, planta y equipo, poco significativos.

Traspasos

Los traspasos del ejercicio 2011 corresponden principalmente a reclasificaciones entre cuentas del
epigrafe y a la cuenta de “Aplicaciones informaticas” del epigrafe de “Otros activos intangibles” por la
correcta clasificacion de diversos elementos atendiendo a su naturaleza.

Los traspasos a la cuenta “Terrenos y construcciones” en el ejercicio 2010 se corresponden,
fundamentalmente, con la reclasificacion desde el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” del inmueble propiedad de la Sociedad Dominante situado en Sintra, Portugal, cuyo coste ascendia
a 4.368 miles de euros y la amortizacion acumulada a 912 miles de euros, asi como con el traspaso al
epigrafe “Propiedades de inversiéon” de un inmueble propiedad del Grupo situado en Sevilla, cuyo coste
ascendia a 1.650 miles de euros y la amortizacion acumulada a 60 miles de euros al cierre de dicho
ejercicio.

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Al 30 de septiembre de 2011 el Grupo mantenia elementos del inmovilizado material adquiridos mediante
contratos de arrendamiento financiero por un importe de 409 miles de euros de coste y 272 miles de euros
de amortizacién acumulada (1.707 miles de euros de coste y 1.313 miles de euros de amortizacion
acumulada al 30 de septiembre de 2010).

Propiedades de inversion

En el 2011, Compafiia de Distribucion integral de Publicaciones Logista, S.L. ha suscrito un contrato de
arrendamiento sobre el inmueble situado en Santa Perpetua de la Mogoda (Barcelona) cuyo valor en
libros asciende a 1.854 miles de euros al 30 de septiembre de 2011 (2.101 miles de euros en 2010). En
consecuencia, este inmueble se ha reclasificado al epigrafe de “Propiedades de inversion” desde el de
“Activos no corrientes disponibles para la venta”, y se ha dotado la amortizacién acumulada desde la
fecha en que se clasificé como “Activos no corriente disponible para la venta”.

Asimismo, las propiedades clasificadas en este epigrafe incluyen unos terrenos y construcciones situados
en Malaga (por importe de 439 miles de euros), Barcelona (por importe de 93 miles de euros), Madrid (por
importe de 324 miles de euros) y Sevilla (por importe de 1.577 miles de euros) no afectos a la explotacion
y de los que se espera obtener plusvalias mediante su venta, aunque su enajenacion no esté prevista a
corto plazo. Los importes anteriores estan minorados por la amortizacion acumulada de cada elemento.

La dotacion a la amortizacion de las propiedades de inversion en el ejercicio 2011 ha ascendido a 281
miles de euros (17 miles de euros en el gjercicio 2010).

Otra informacion

El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados al 30 de septiembre de 2011
asciende a 110.865 miles de euros (99.411 miles de euros al 30 de septiembre de 2010).

Al cierre del ejercicio 2011, el Grupo tenia pendiente de formalizacion la adquisicidén de un terreno situado
en Alcala de Guadaira (Sevilla), por el que entregd en el ejercicio 2005 un anticipo por importe de 4.671
miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Inmovilizaciones en curso”. Dicha
formalizacion esté sujeta a que por parte del Ayuntamiento se desarrollen los trabajos de urbanizacion
correspondientes. Los Administradores de la Sociedad Dominante han iniciado acciones encaminadas a
conseguir que el Ayuntamiento haga frente a las obligaciones asumidas.

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
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riesgos a los que estan sometidos.

El importe de los elementos del inmovilizado material situados fuera del territorio nacional, principalmente
en Portugal, Francia, Italia y Polonia, asciende al 30 de septiembre de 2011 y 2010 a un coste, neto de
amortizaciones, de 38.352 y 42.195 miles de euros, respectivamente.

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta

EJ movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados en los gjercicios 2011y
2010 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 30-09-09 10.300
Retiros (651)
Pérdidas de actividades interrumpidas (Nota 37) (1.100)
Traspasos (Nota 6) (3.456)
Saldo al 30-09-10 5.093
Adiciones 45
Retiros -
Pérdidas de actividades interrumpidas (Nota 37) (500)
Traspasos (Nota 6) (2.101)
Saldo al 30-09-11 2.537

Este epigrafe incluye al 30 de septiembre de 2011 varios inmuebles propiedad del Grupo, que estan
actualmente en proceso de venta, estimandose que dichas ventas se materializaran en el corto plazo. El
valor de mercado de estos activos es superior a su valor en libros al 30 de septiembre de 2011.

Asimismo, se incluye la participacion en el 49% del capital de la sociedad Publidispatch, S.A.S por importe
de 392 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad Dominante tienen intencién de vender dicha
participacion en el futuro.

Los traspasos del ejercicio 2011 corresponden al inmueble situado en Santa Perpetua de la Mogoda

(Barcelona), que se ha reclasificado al epigrafe de “Propiedades de inversion” (véase Nota 6) al haberse
decidido destinar finalmente esta propiedad al alquiler.
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Miles de Euros
2011 2010

Inmuebles:

Santa Perpetua de la Mogoda (Barcelona) - 2.101

Auby (Francia) 2.117 2.117

Villanueva de la Cafiada (Madrid) 375 375

Lecce (Italia) 369 369

Trapani (Italia) 190 145

Pozul (Valencia) 143 143
Participacion en Publidispatch, S.A.S. 392 392
Otros conceptos (1.049) (549)
Total 2.537 5.093

8. Fondo de comercio

El movimiento habido durante los ejercicios 2011 y 2010 en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Saldo inicial - 701.838 701.838
Retiros (26) -
Saldo final 701.812 701.838

El movimiento y desglose del saldo de este epigrafe al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente (en el
ejercicio 2010 este epigrafe no tuvo movimientos):

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-09-10 | Retiros | 30-09-11
Logista Italia, S.p.A. 660.620 - 660.620
Dronas 2002, S.L. 36.545 - 36.545
Terzia, S.p.A. 2.302 - 2.302
T2 Gran Canaria, S.A. 908 - 908
T2 Opelog, S.A. 486 - 486
Logista-Dis, S.A. 321 - 321
Librodis Promotora y Comercializadora del Libro, S.A. 178 - 178
Transportes Basegar, S.L. 85 - 85
Basegar Logistica, S.A. 41 - 41
Otros ] 352 (26) 326
Total 701.838 (26) | 701.812

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran, de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de que disponen, que las previsiones de ingresos atribuibles al Grupo procedentes de las
diferentes sociedades justifican la recuperacién del valor neto de los fondos de comercio registrados.
Asimismo, a la fecha de formulacion de estas cuentas, los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que no existen hechos fundamentales que exijan modificar las estimaciones realizadas al
cierre del ejercicio 2011 para el calculo de los test de deterioro.
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9. Otros activos intangibles

El movimiento de las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Saldo al Entradas o | Salidas o Traspasos Saldo al
30-09-10 | Dotaciones |Reducciones| (Nota 6) 30-09-11
Coste:
Con vida util indefinida-
Marcas 125 - - 35 160
Con vida util definida-
Aplicaciones informaéticas 101.157 1.560 (258) 9.549 112.008
Concesiones, derechos y licencias 637 - - 42 679
Anticipos e inmovilizado en curso 1.992 5.473 (4) (3.313) 4.148
103.911 7.033 (262) 6.313 116.995
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informéticas (75.996) (9.842) 207 (544) (86.175)
Concesiones, derechos y licencias (185) (53) - 33 (205)
(76.181) (9.895) - (511 (86.380)
| Pérdidas por deterioro (644) (500) (207) - (1.144)
Total 27.086 (3.362) (55) 5.802 29.471

Ejercicio 2010

) Miles de Euros
Saldo al Entradas o | Salidas o Traspasos Saldo al
30-09-09 | Dotaciones |Reducciones| (Nota 6) 30-09-10

Coste:
Con vida util indefinida-
Marcas 125 - - - 125
Con vida util definida-
Aplicaciones informaticas 82.055 1.115 (59) 18.046 101.157
Concesiones, derechos y licencias 1.562 - - (925) 637
Anticipos e inmovilizado en curso 1.535 4.891 (7) (4.427) 1.992
85.277 6.006 (66) 12.694 103.911
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informéticas (61.323) (9.348) 66 (5.391) (75.996)
Concesiones, derechos y licencias (147) (38) - - (185)
(61.470) (9.386) 66 (5.391) (76.181)
Pérdidas por deterioro (644) - - - (644)
Total 23.163 (3.380) - 7.303 27.086

Las adiciones a la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curso” durante el ejercicio 2011 se
corresponden principalmente con proyectos de desarrollo de funciones en las aplicaciones existentes del
Grupo.

Los traspasos a la cuenta de “Aplicaciones informaticas” durante el ejercicio 2011 se corresponden con la
reclasificacion desde el epigrafe de “Propiedad, planta y equipo” de diversos elementos atendiendo a su
naturaleza.

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, los activos intangibles en uso que se encontraban totalmente
amortizados ascendian aproximadamente a 66.385 y 49.253 miles de euros, respectivamente.
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El detalle del movimiento de las participaciones en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
para los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Participa-
cién en los
Resultados | Ampliacio-
Saldo al del nes de Saldo al
30-09-10 | Ejercicio Capital 30-09-11
International News Portugal, Lda 350 63 - 413
DIMA Distribucién Integral, S.L. 158 (913 457 (298)
Otros 48 - - 48
Total - 556 (850) 457 163
Ejercicio 2010
Miles de Euros
Participa-
cion en los
| Resultados | Distribuci- | Entradas
Saldo al del cién de del Salidas del | Saldo al
30-09-09 | Ejercicio |Dividendos| Perimetro | Perimetro | 30-09-10
Distrirutas, S.A. 320 17 (334) - 3) -
International News Portugal, Lda 220 130 - - - 350
DIMA Distribucion Integral, S.L. - (392) - 550 - 158
Otros 70 €)) - - (21) 48
Total 610 (246) (334) 550 (24) 556

En los Anexos 1y Il se incluye una relacion de las principales participaciones en empresas asociadas, que
incluye la denominacién, el domicilio social, la actividad principal, asi como el porcentaje de participacion

del Grupo y la informacion financiera mas relevante de estas sociedades.
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Por otro lado, la informacion financiera mas relevante relacionada con las participaciones en negocios
conjuntos es la siguiente (considerando el 100%):

Ejercicio 2011

Miles de Euros
30/09/2011 Ejercicio 2011
Activos | Activos no Pasivos Pasivos no
Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ingresos Gastos

Logista Libros, S.L. 40.649 10.515 50.157 - 29.521 (29.337)
Avanzalibros, S.L. 1.079 3 759 - 720 (398)
Logilivro, Logistica do Livro, Lda. - - - - 3.118 (2.263)
UTE Logista— GTECH 3.541 23.945 80.942 - 10.628 (40.162)
Librodis, Promotora y

Comercializadora del libro, S.A. 122 4 189 - 1.193 (1.127)
Ejercicio 2010

Miles de Euros
30/09/2010 Ejercicio 2010
Activos | Activos no Pasivos Pasivos no
Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ingresos Gastos

Logista Libros, S.L. 46.553 11.625 56.220 - 28.572 (26.273)
Avanzalibros, S.L. 3.116 6 3.070 - 345 (435)
Logilivro, Logistica do Livro, Lda. 1.924 222 3.169 - 296 (916).
UTE Logista - GTECH 3.300 17.485 44.707 - 1.500 (23.923)
Librodis, Promotora y

Comercializadora del libro, S.A. 162 1 294 2 1.111 (1.236)

Con fecha 26 de octubre de 2010, Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. e Indra Sistemas,
S.A. constituyeron, con sendas participaciones del 97% y 3% respectivamente, la Unién Temporal de
Empresas denominada “Compariia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. e Indra Sistemas, S.A. Unién
Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo, nimero 1” cuya actividad es la prestacion de
servicios para la red de Consorcios de Transportes de Andalucia. Los activos y pasivos de esta UTE a 30
de septiembre de 2011, asi como su resultado para el ejercicio cerrado en dicha fecha, no resultan

significativos.
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11. _Inversiones financieras

11.1 Otros activos financieros no corrientes
El movimiento habido durante los ejercicios 2011 y 2010 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de Euros

Saldo al Salidas o Saldo al
30-09-10- | Adiciones | Reducciones | 30-09-11

Créditos y cuentas por cobrar

Créditos concedidos a largo plazo 5.497 141 (160) 5.478
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Depésitos y fianzas a largo plazo 3.134 89 (536) 2.687

Otros activos a valor razonable con cambios
en cuenta de resultados

Otras inversiones 4.223 350 - 4.573
12.854 580 (696) 12.738
Provisiones (1.573) (67) - (1.640)
Total 11.281 513 (696) 11.098
Ejercicio 2010
Miles de Euros
Saldo al Salidas o Saldo al

30-09-09 | Adiciones | Reducciones | 30-09-10

Créditos y cuentas por cobrar

Créditos concedidos a largo plazo 5.781 - (284) 5.497

Deudores por venta de inmovilizado material 99 - (99) -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Dep6sitos y fianzas a largo plazo 3.357 49 272) 3.134

Otros activos a valor razonable con cambios
en cuenta de resultados

Otras inversiones 3.469 867 (113) 4.223
' 12.706 916 (768) 12.854

Provisiones (972) (601) - (1.573)
Total 11.734 315 (768) 11.281

En el epigrafe de “Créditos concedidos a largo plazo” se encuentran registrados a 30 de septiembre de
2011 los derechos de cobro de Dronas 2002, S.L. por la venta de su delegacion de Valencia por importe
de 578 (593 miles de euros en el ejercicio 2010) y un crédito concedido a Publidispatch, S.A.S. por
importe de 4.900 miles de euros en los ejercicios 2011 y 2010, que vence el 1 de octubre de 2012 y es
renovable por otros cuatro afios adicionales con las mismas condiciones. Este préstamo esta formalizado
a un tipo de interés referenciado al Euribor, con liquidacién de intereses anual.

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 Logista ltalia, S.p.A. mantiene una participacién del 13,33% en el
capital social de Banca ITB, S.p.A. por importe de 4.198 miles de euros, registrada en la cuenta “Otras
inversiones” del detalle anterior.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, el Grupo ha registrado una provision por deterioro por importe de 67 y
601 miles de euros, respectivamente, en dicha participada, que figura registrada en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.
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No existen diferencias significativas entre la valoracion realizada por el Grupo-y valores razonables de
estos activos financieros.

11.2 Otros activos financieros corrientes

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 30 de septiembre de 2011 y 2010 adjuntos
presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2011 2010

Créditos y cuentas por cobrar

Créditos a empresas vinculadas (Nota 35) 1.076.630 |1.204.852
Otros créditos 31.512 5.136
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Depésitos y fianzas a corto plazo 569 574
Total 1.108.711 (1.210.562

Los socios de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unién
Temporal de Empresas han concedido un crédito a la misma, mediante una aportacion dineraria asumida
a partes iguales que al 30 de septiembre de 2011 asciende a 63.712 miles de euros. La Sociedad
Dominante ha integrado por este concepto un importe de 15.928 miles de euros, que se presentan en el
epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros corrientes” del balance de
situacioén consolidado adjunto al 30 de septiembre de 2011 (véase Nota 28).

No existen diferencias significativas entre la valoracion realizada por el Grupo vy los valores razonables de
estos activos financieros.

12. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 30 de septiembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Tabaco v 729.504 606.128
Productos editoriales 22.388 25.573
Otros productos comerciales 18.987 19.658
Provisiones (3.886) (2.639)
Total 766.993 648.720

En el ejercicio 2011, la Sociedad Dominante ha reclasificado el saldo de los Impuestos Especiales sobre
las labores del tabaco que se devengan en el momento del traspaso del almacén fiscal al de consumo y
que corresponden a tabaco que al 30 de septiembre de 2011 permanece en este Ultimo desde el epigrafe
de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar’ al de “Existencias” ya que, en definitiva, los
Impuestos Especiales incrementan el valor de las existencias (véase Nota 2.5). El saldo de dichos
Impuestos Especiales ascendia a 140.641 miles de euros a 30 de septiembre de 2010.

La provision de los ejercicios 2011 y 2010 cubre principalmente, el valor de las existencias de tabaco
defectuosas al cierre.
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13. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de los balances de situacién consolidados al
30 de septiembre de 2011 y 2010 adjuntos presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2011 2010
Clientes por ventas y prestacion de servicios 836.143 907.103
Empresas vinculadas (Nota 35) 11.716 9.293
Deudores varios 39.331 48.221
Personal 356 248
Provisiones para insolvencias (31.651)] (31.955)
855.895 932.909

El movimiento de la provision de insolvencias durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de
Euros
Provision para insolvencias a 30 de septiembre de 2009 21.103
Traspaso (Nota 26) 7.441
Aplicaciones (7.219)
Adiciones 10.630
Provisién para insolvencias a 30 de septiembre de 2010 31.955
Aplicaciones (4.227)
Adiciones 3.923
Provisién para insolvencias a 30 de septiembre de 2011 31.651

Las adiciones del ejercicio 2011 a la provision para insolvencias se encuentran registradas en el epigrafe
de “Coste de redes logisticas - Otros gastos de explotacion” de la cuenta de resultados consolidada
adjunta.

Al 30 de septiembre de 2011, la totalidad de los saldos provisionados tienen una antigiiedad superior a 90
dias.

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Esta cuenta incluye, principalmente, los saldos a cobrar por las ventas de tabaco, timbre y signos de
franqueo relativos, basicamente, a la Ultima entrega de cada afio, liquidable en los primeros dias del afio
siguiente, incluyendo los Impuestos Especiales y el IVA asociados a la venta de tabaco que no forman
parte de la cifra de negocios (véase Nota 4.15).

El periodo de crédito medio para la venta de bienes y servicios oscila en una franja entre los 10 y los 30
dias de la fecha de factura. No se cobran intereses sobre las cuentas a cobrar durante los primeros 30
dias posteriores a la fecha de vencimiento de la factura. Con posterioridad a dicha fecha se cobran
intereses a razén de entre un 6,5% y un 9% anual sobre el saldo pendiente de pago.

No existe concentracion de clientes en tas cuentas por cobrar del Grupo, ya gue ningun cliente supone
mas del 5% de las mismas.
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El detalle de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas y no provisionadas al 30 de septiembre
de 2011 y 2010 es el siguiente:

, Miles de Euros
Tramo 2011 2010
0-30 dias 17.876 19.311
30-90 dias 9.903 11.987
90-180 dias 4.951 3.445
180-360 dias 596 5.022
mas de 360 dias 3.835 2.697

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas que presentan morosidad en base a la
antigliedad de la deuda, salvo que existan garantias adicionales de cobro.

14. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 30 de septiembre de 2011 y 2010 incluye,
principalmente la tesoreria del Grupo depositada en cuentas corrientes en entidades bancarias.

El tipo de interés medio obtenido por el Grupo sobre sus saldos de tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes durante el ejercicio 2011 ha ascendido al 1,85% anual (1,52% en el ejercicio 2010).

15. Otros activos corrientes

El epigrafe “Otros activos corrientes” de los balances de situacién consolidados al 30 de septiembre de
2011 y 2010 adjuntos corresponde, principalmente, a pagos de gastos cuyo devengo es posterior a la
fecha de cierre del ejercicio.

16. Capital social

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 26.550 miles
de euros, representado por 44.250.000 acciones de 0,6 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Accionista unico de la Sociedad Dominante al 30 de septiembre de 2011 y 2010 es Altadis, S.A.

Gestion del capital-

Los principales objetivos de la gestion del capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a corto
y largo plazo y la adecuada financiacién de las inversiones, manteniendo los niveles de endeudamiento,
todo ello encaminado a que el Grupo conserve su fortaleza financiera y la solidez de sus ratios de modo
que dé soporte a sus negocios y maximice el valor para su accionista.
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Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 el ratio de apalancamiento es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010

Deuda con entidades de crédito 5.853 3.968
Préstamos a largo plazo - -
Otros pasivos financieros corrientes 46.219 7.110
Deuda bruta 52.072 11.078
Activos financieros no corrientes a vencimiento (11.098) (11.281)
Activos financieros corrientes a vencimiento (1.108.711) (1.210.562)
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes (35.384) (29.612)
Activos tesoreros (1.155.193) (1.251.455)
Total deuda neta 1.103.121 1.240.377
Total patrimonio neto 416.559 563.009
Apalancamiento financiero (2,64) (2,20)

17. _Reservas de la Sociedad Dominante

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y
no establece restriccidén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio correspondiente a la reserva legal, hasta que ésta aicance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 30 de septiembre de 2011 la Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad la reserva legal.
Dividendos

Con fecha 30 de marzo de 2011 el Accionista Unico de la Sociedad Dominante aprobé el reparto de un
dividendo de 0,98 euros por accion, con cargo al resultado consolidado del ejercicio 2011, siendo el
importe total del dividendo repartido de 43.365 miles de euros.

Adicionalmente, con fecha 30 de marzo de 2011 el Accionista Unico de la Sociedad Dominante aprobé el
reparto de un dividendo adicional de 4,39 euros por accion, con cargo a reservas voluntarias de la
Sociedad Dominante, siendo el total del dividendo adicional repartido de 194.257 miles de euros.
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18.

El detalle, por sociedad, del saldo de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados al 30 de
septiembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Logista Italia, S.p.A. 85.504 72.119
Dronas 2002, S.L. 18.089 13.111
Logista Portugal, Distribugao de Publicagoes, S.A. 764 2.307
Publicaciones y Libros, S.A. 3.073 3.220
Distribérica, S.A. 2.237 3.076
Midsid Sociedade Portuguesa de Distribuigao, SGPS, S.A. (145) 2.057
Logista Libros, S.L. (313) (1.462)
Compaiifa de Distribucién Integral de Publicaciones Logista, S.L. 12 (3.202)
Logista Transportes e Transitarios, Lda. (1.673) (5.149)
Logirest, S.L. ' - (628)
Otras reservas y ajustes de consolidacion (23.870) | (23.133)
Total : 83.678 62.316

Las reservas en sociedades consolidadas incluyen los beneficios no distribuidos al inicio del ejercicio
correspondientes considerando, adicionalmente, los ajustes de consolidacion.

Bajo el epigrafe de otras reservas y ajustes de consolidacion se recogen, principalmente, los ajustes de
primera aplicacion NIIF, asi como las reservas generadas por el resto de sociedades del Grupo y que
tienen importes poco significativos. La variacion con respecto al ejercicio anterior corresponde
principalmente a Compafiia de Distribucion Integral Logista Polska, Sp Zoo, Logesta Gestion de
Transporte, S.A. y Logesta ltalia, S.r.l.

19. Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle, por sociedad, del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 30 de
septiembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
International News Portugal, LDA. 255 152
DIMA Distribucion Integral, S.L. (294) -
Otros 62 68
Total 23 220

20. Ajustes en patrimonio por valoracion

Este epigrafe recoge fundamentalmente la reserva originada por la revalorizacién neta de un terreno
propiedad de la Sociedad Dominante (véase Nota 4.1). No se han producido variaciones durante los
ejercicios 2011 y 2010.
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21. Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses Minoritarios” y “Resultado
del ejercicio atribuido a intereses minoritarios” se presenta a continuacion:

Miles de Euros
2011 2010
Resultado , Resultado
atribuido atribuido
» Intereses alos Intereses alos
Entidad Minoritarios |Minoritarios | Minoritarios | Minoritarios
Compaiiia de Distribucion Integral de Publicaciones
Logista, S.L. 4.953 (818) 5.606 (123)

Logesta Gestion de Transporte, S.A. - - - (33)
Distribuidora Valenciana de Ediciones, S.A. 928 ) 930 (112)
Terzia, S.p.A. 771 (386) 1.157 azn
Publicaciones y Libros, S.A. 754 (103) 857 49)
Comercial de Prensa SIGLO XXI, S.A. - - - 24
Logista Portugal, Distribugao de Publicagoes, S.A. 2 - - . (16)
Distribuidora del Este, S.A. - - - ' “45)
Distriburgos, S.A. (375) - (375) -
Logirest, S.L. - 9 - -
Distribuidora del Noroeste, S.L. : 137 4 133 15
Valdebro Publicaciones, S.A. - 31 73 24
Transportes Basegar, S.L. 258 109 149 86
Logesta Noroeste, S.A. 408 64 343 24
Distribérica, S.A. 70 2 54 116
Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.A. 407 57 350 56
Otras sociedades 328 40 498 (481)
Total 8.641 (993) 9.775 (635)
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El movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010 se resume en
la forma siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Saldo inicial 9.775 13.154
Variaciones en el perimetro (22) (2.627)
Variacion por resultado del gjercicio (993) (635)
Dividendos satisfechos a minoritarios y otros (119) (117)
‘Saldo final 8.641 9.775

22. Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito, al 30 de septiembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
No . No
Corriente | Corriente Total Corriente | Corriente Total
Préstamos 9 5.844 5.853 40 3.928 3.968
Total 9 5.844 5.853 40 3.928 3.968

El importe total no dispuesto al 30 de septiembre de 2011 y 2010 sobre las lineas de crédito otorgadas
por distintas entidades financieras al Grupo asciende a 6.065 y 5.000 miles de euros, respectivamente.

Los tipos de interés de las deudas con entidades de crédito se encuentran, generalmente, referenciadas
al Euribor y denominadas en euros. Los tipos medios de interés de dichas deudas correspondientes a los
ejercicios 2011 y 2010 se han situado en el 4,08% y el 2,75% anual, respectivamente. El detalle por
vencimientos de las deudas con entidades de credito al 30 de septiembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Vencimientos:
A la vista o menos de un afio 5.844 3.928
Vencimiento entre 1y 2 afios 9 40
5.853 3.968
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23. Acreedores por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo al 30 de septiembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de Euros
Valor Actual de las
Cuotas de
Arrendamiento
2011 2010
Importes a pagar por arrendamientos
financieros:
Menos de un afio 13 11
Entre dos y cinco afios ' 25 56
38 67

Durante los ejercicios terminados el 30 de septiembre de 2011 y 2010, los tipos de interés efectivos
medios de la deuda por arrendamiento financiero han sido. del 5,51% y 2,46% anual, respectivamente.
Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato y las cuotas a pagar previstas en los mismos son de
carécter fijo e invariable a lo largo de la vida de la operacion. Todas las obligaciones por arrendamiento se
denominan en euros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los
gravamenes de los arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

24. Ofros pasivos no corrientes

La composicion del saldo del epigrafe "Otros pasivos no corrientes” del pasivo a largo plazo de los
balances de situacién consolidados adjuntos al 30 de septiembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Fianzas y depdsitos recibidos 6.166 6.079
Otros pasivos 827 1.400
Total otros pasivos no corrientes 6.993 7.479

25. Exposicion al riesgo

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el desarrollo de sus
actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacién con el fin de preservar el valor de los
activos del Grupo en todas las unidades de negocio y paises en los que opera (Espaiia, ltalia, Francia y
Portugal, fundamentalmente) y, en consecuencia del valor de la inversion de su Accionista Unico. El
sistema de gestion de riesgos se encuentra estructurado y definido para la consecucion de los objetivos
estratégicos y operativos.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera Corporativa.
Esta Direccion tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y
posicién financiera del Grupo y de las variables econdémicas del entorno, la exposicién a las variaciones
en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez, estableciendo, si se
considera necesario, los limites de crédito correspondientes y fijando la politica de provisiébn de
insolvencias de crédito.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles
cambios regulatorios en los sectores en los que opera.
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Con fecha 1 de enero de 2011 entr6 en vigor la “Ley 42/2010, de 30 de

bTE, por la que se modifica
la Ley 28/2005, de 26 de diciembre, de medidas sanitarias frente al tabaquismo y reguladora de la venta,
el suministro, el consumo y la publicidad de los productos de tabaco”. Esta Ley establece restricciones
adicionales al consumo del tabaco.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son caja y efectivo, créditos a empresas del Grupo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Estas dos ultimas partidas concentran los riesgos de
insolvencia y morosidad. Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. EI Grupo controla los riesgos de
insolvencia y morosidad mediante la fijacion de limites de crédito y el establecimiento de condiciones
exigentes respecto a los plazos de cobro.

El riesgo comercial se distribuye entre un gran nimero de clientes con reducidos periodos de cobro y con
tasas histéricas de impagados en niveles muy bajos, de forma que la exposicion al riesgo de crédito a
terceros ajenos al Grupo no es muy significativa.

El Grupo estima que al 30 de septiembre de 2011 el nivel de exposicién al riesgo de crédito de sus activos
financieros no es significativo.

Riesgo de tipo de interés

El Grupo esta expuesto, en relacién con su tesoreria y activos liquidos equivalentes y con su deuda
financiera, a fluctuaciones en los tipos de interés que podrian tener un efecto en sus resultados y flujos de
caja, si bien, dado el bajo nivel de endeudamiento financiero del Grupo, la Direccion del mismo considera
que este impacto no es significativo en ningun caso.

De acuerdo con los requisitos de informacion de NIIF 7, el Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad
en relacion con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en
que opera. Sobre la base de dichos requisitos, el Grupo estima que una disminucién de los tipos de
interés de 100 puntos basicos implicaria una disminucién del ingreso financiero del Grupo de 11 millones
de euros.

Riesgo de tipo de cambio

El nivel de exposicion del patrimonio neto y de la cuenta de resultados consolidada a los efectos de
cambios futuros en los tipos de cambio vigentes no es relevante, ya que el volumen de transacciones del
Grupo en moneda distinta del euro no es significativo (véase Nota 35).

E! Grupo no tiene inversiones significativas en entidades extranjeras que operen en moneda distinta del
euro, ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda es distinta al euro.

Adicionalmente todas las sociedades que conforman el Grupo Logista formulan sus cuentas en euros, a
excepcion de dos filiales en Polonia y otra en Marruecos, cuyo volumen de actividad es poco significativo
en el conjunto del Grupo.

Riesgo de liquidez

El Grupo tiene que hacer frente a pagos derivados de su actividad, incluyendo importes significativos por
impuestos especiales e [VA.

Asimismo, como consecuencia de la diferencia entre los plazos medios de cobro a clientes y de pago a
proveedores, el fondo de maniobra es negativo al 30 de septiembre de 2011 y 2010 en 352.493 y 218.711
miles de euros, respectivamente.

En cualquier caso, para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de tesoreria en su balance, asi como de las lineas de
financiacion con sociedades de su Grupo, asi como con entidades de crédito tal y como se detalla en la
Nota 22. '
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26. Provisiones

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances de situacion consolidados al 30 de
septiembre de 2011 y 2010 adjuntos, asi como los principales movimientos registrados durante el

ejercicio, son los siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de Euros

Saldo al Aplicaciones Saldo al

30-09-10 Adiciones | /Reversiones| Traspasos 30-09-11
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 106.494 4.543 (3.000) - 108.037
Compromisos con el personal 6.101 286 (285) - 6.102
Planes de reestructuracion 6.614 4.235 (521) (6.421) 3.907
Provisién para riesgos y gastos 22.164 2.602 (3.611) (924) 20.231
Otros conceptos 2.860 - (378) - 2.482
Provisiones no corrientes 144.233 11.666 (7.795) (7.345) 140.759
Planes de reestructuracion 10.272 1,034 (4.743) 5.928 12.491
Devoluciones de clients 4.942 413 (529) - 4.826
Otros conceptos 481 216 (2.047) 1.417 67
Provisiones corrientes 15.695 1.663 (7.319) 7.345 17.384

Ejercicio 2010
Miles de Euros

Saldo al Aplicaciones Saldo al

30-09-09 Adiciones |/Reversiones| Traspasos 30-09-10
Actas de aduanas € Impuestos Especiales 63.325 43.169 - - 106.494
Compromisos con el personal 5.634 500 (33) - 6.101
Planes de reestructuracion 14.733 - (4.664) (3.455) 6.614
Provision para riesgos y gastos 41.282 6.214 (17.300) (8.032) 22.164
Otros conceptos 1.755 277 (518) 1.346 2.860
Provisiones no corrientes 126.729 50.160 (22.515) (10.141) 144.233
Planes de reestructuracion 7.307 1.543 (2.033) 3.455 10.272
Devoluciones de clients 4.983 - - 41) 4,942
Otros conceptos 4.520 200 (2.278) (1.961) 481
Provisiones corrientes 16.810 1.743 (4.311) 1.453 15.695

Provisién para Impuestos Especiales del Tabaco y para actas de aduanas

La Sociedad Dominante tiene provisionadas actas como consecuencia de los procesos de inspeccién por
parte de las autoridades nacionales de aduanas de las liquidaciones de Impuestos Especiales sobre las
labores del tabaco de los ejercicios 2004, 2005 y 2006. Dado que estas actas se derivaron de un cambio
en el criterio sostenido por la Administracion hasta ese momento respecto a la diferenciacion entre
depositos fiscales y de consumo, la Sociedad Dominante ha firmado en disconformidad y recurrido las
citadas actas. Para hacer frente a la eventualidad de que los recursos planteados no sean finalmente
favorables a sus intereses, tiene constituidas provisiones para la cobertura de cuotas e intereses por
importe de 99.143 miles de euros. El importe total de la provision incluye los intereses devengados desde
la fecha de incoacién de las actas, por importe de 8.654 miles de euros, de los que 4.055 han sido
registrados con cargo a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2011 adjunta (2.669 miles de
euros en el gjercicio 2010).

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene levantadas actas de la Direccion General de Aduanas por ajustes

en la cifra de derechos arancelarios e IVA a la importacion no ingresados de los afios 2000, 2002 y primer
semestre de 2003 por un importe total incluyendo cuota, intereses y sancién de 7.300 miles de euros.

40



Dichas actas han sido recurridas y provisionadas integramente junto con los intereses devengados desde
la fecha de su incoacién por importe de 1.594 miles de euros, de los que 488 miles de euros han sido
registrados en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2011 adjunta (322 miles de euros en el
ejercicio 2010).

Durante el ejercicio 2011 el Tribunal Superior de Justicia de Catalufia ha dictado sentencia firme en
relacién con una parte de las citadas actas por importe de 3.000 miles de euros, resultando favorable a los
intereses de la Sociedad Dominante que consecuentemente ha revertido la provisién constituida
registrando un ingreso en el epigrafe de “Otros resultados” de la cuenta de resultados consolidada
adjunta.

Provisién por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye principalmente el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad
Dominante en materia de premios de permanencia y “regalia de tabaco”. Durante los ejercicios 2011 y
2010 se han efectuado dotaciones a estas provisiones por importe de 216 y 700 mile s de euros,
respectivamente. '

Planes de reestructuracion

Logista Italia. S.p.A. esta llevando a cabo una reestructuracion de su red logistica de aimacenes, que
implica el pago de indemnizaciones como coste principal. Durante el ejercicio 2011, se ha suscrito un
acuerdo de renovacion de servicios transitorios con la red logistica, que ha supuesto una dotacion
adicional de 4.235 miles de euros, que se han registrado dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes”.
Asimismo, se han aplicado provisiones por importe de 3.970 miles de euros (4.664 miles de euros en
2010), de los que 521 miles de euros se encontraban registrados como Provision no corriente, y 3.454
miles de euros como Provisién corriente. Adicionalmente, se ha traspasado al epigrafe de “Provisiones
corrientes” un importe de 5.928 miles de euros, quedando pendiente de aplicacion al cierre un importe de
3.907 miles de euros (6.614 miles de euros en 2010) a largo plazo y 5.928 miles de euros (3.454 miles de
euros en 2010) a corto plazo.

En 2011 se han constituido provisiones a corto plazo por importe de 1.034 miles de euros relacionados
con reestructuraciones que los Administradores de la Sociedad Dominante prevén lievar a cabo (1.447
miles de euros en 2010). Asimismo, durante el ejercicio se han realizado pagos de indemnizaciones por
importe de 1.289 miles de euros. Por otra parte, se ha traspasado al epigrafe de “Provisiones corrientes”
un importe de 493 miles de euros, dentro del apartado “Otros conceptos”.

Provision para riesgos y gastos

El saldo a 30 de septiembre de 2011 de la cuenta “Provision para riesgos y gastos” del detalle anterior
incluye principalmente las provisiones dotadas por Logista Italia, S.p.A. por litigios en curso con miembros
de su red logistica de almacenes, cuyo importe al cierre del ejercicio asciende a 12.564 miles de euros
(13.716 miles de euros en 2010). Durante el ejercicio 2011 se ha aplicado provision por importe de 3.035
miles de euros, correspondiente a pagos de indemnizaciones efectivamente realizados por la compafiia.
Por ofra parte, la sociedad ha recibido nuevas demandas por este concepto, que han supuesto una
dotacion por importe de 1.883 miles de euros en el gjercicio.

Adicionalmente se incluyen en este epigrafe las provisiones para cubrir el pago de impuestos especiales
asociados a siniestros sufridos por robos de tabaco acaecidos principalmente en Italia por importe de
4.512 miles de euros (5.275 miles de euros en 2010). Durante el ejercicio 2011, se ha aplicado provisién
por este concepto por importe de 558 miles de euros. Asimismo, se ha traspasado desde el epigrafe de
“Provisiones no corrientes” al de “Provisiones corrientes” un importe de 924 miles de euros.

Asimismo, se incluyen provisiones para cubrir el riesgo de varios litigios en curso que el Grupo mantiene
con terceros.

Devoluciones de clientes

Los clientes de libros y publicaciones tienen derecho a la devolucién de aquellos productos que finalmente
no lleguen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucién frente a sus
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proveedores. Al cierre de cada ejercicio el Grupo constituye una provisiéon basada en la experiencia
historica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el
desarrollo de la actividad de venta de libros y publicaciones.

27. Situacion fiscal
Grupo Fiscal Consolidado

Algunas de las sociedades del Grupo tributan en régimen de declaracién consolidada con Altadis, S.A.
(véase Nota 4.16). Las empresas incluidas junto a Altadis, S.A. en el Grupo de declaracion consolidada, a
efectos del Impuesto de Sociedades, son las siguientes: Compariia de Distribucion Integral Logista,
S.A.U., Distribérica, S.A., Publicaciones y Libros, S.A., Distribuidora de las Rias, S.A., Asturesa de
Publicaciones, S.A., Logista-Dis, S.A., La Mancha 2000, S.A., Dronas, 2002, S.L. , T-2 Gran Canaria,
S.A., T-2 Opelog, S.A., Cyberpoint, S.L.L., Distribuidora del Noroeste, S.L., Logilenia Distribuidora
Farmacéutica, S.L, Compafiia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L., Distribuidora del
Este, S.A., S.A. Distribuidora de Ediciones, Logesta Gestién de Transporte, S.A. asi como otras
sociedades pertenecientes al Grupo Altadis.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

Al cierre del ejercicio 2011 se encontraban sujetos a revision por las autoridades fiscales los cinco tltimos
gjercicios en el caso del Impuesto sobre Sociedades, desde el ejercicio 2009 para el caso de Aduanas,
desde 2008 para el caso de Impuestos Especiales y los cuatro ultimos ejercicios para el resto de
impuestos que le son de aplicacién al Grupo Fiscal Consolidado.

El resto de las entidades consolidadas tiene, en general, sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales
los ultimos 4 ejercicios en relacion con los principales impuestos de aplicaciéon de acuerdo con la
legislacién especifica de cada pais.

Con fecha 15 de noviembre de 2011 ha concluido el proceso de inspeccion por parte de las autoridades
nacionales de aduanas de las liquidaciones de Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco del
ejercicio 2007 realizada en la Sociedad Dominante con respecto a sus principales almacenes. Como
consecuencia de estas inspecciones se han incoado actas por importe de 3.437 miles de euros (sin incluir
intereses, que ascienden a 940 miles de euros).

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados
de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos
a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad
de una manera objetiva. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, la posibilidad de
que se materialicen pasivos significativos adicionales a los registrados por estos conceptos es remota.
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Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

La composicién de los saidos deudores mantenidos con Administraciones Publicas ai 30 de septiembre de
2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracion 7.494 6.543
Créditos fiscales 23.154 12.762
Provisién para responsabilidades 4.298 10.231
Otros activos por impuesto diferido 14.463 15.852

49.409 45.388

Administraciones Publicas (corriente):

Impuesto sobre el valor afiadido 10.703 12.491
Impuesto sobre Sociedades 1.115 1.336
Otros conceptos 232 2.121

12.050 15.948

Los saldos por impuesto diferido de activo corresponden, principaimente, a las dotaciones efectuadas por
planes de reestructuracion, indemnizaciones por despido y provisiones para compromisos con el personal
que seran fiscalmente deducibles durante los préximos ejercicios.

La composicién de los saldos acreedores mantenidos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre
de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista 958 946
Revalorizacion terrenos Sociedad Dominante 8.550 8.550
Fondos de comercio 89.453 76.099
Otros conceptos 2.280 2.527

101.241 88.122

Administraciones Piblicas (corriente):

Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 1.861.463 | 1.824.527
Impuesto sobre el valor afiadido 502.824 465.751
Liquidaciones de aduanas 6.627 7.291
Impuesto sobre Sociedades, neto de pagos a cuenta 13.682 2.266
Retenciones a cuenta del LR.P.F. 1.989 2.074
Seguridad Social acreedora 6.326 6.297
Otros conceptos 1.652 3.816

2.394.563 | 2.312.022

Los saldos a corto plazo incluyen principalmente el “Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco”
devengado en la Sociedad Dominante y en Logista Italia, S.p.A. y pendiente de ingresar a las
Administraciones Publicas.

Por otra parte la Sociedad Dominante viene reduciendo su base imponible anualmente en una veinteava
parte de los fondos de comercio implicitos en el precio de adquisicion de sus filiales extranjeras,
principalmente el originado por la compra de Logista ltalia, S.p.A.; dichas reducciones se consideran
diferencias temporales.
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Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espaiia y el gasto registrado por el citado impuesto para los
ejercicios terminados el 30 septiembre de 2011 y 2010:

Miles de Euros
2011 2010

Beneficio consolidado antes de impuestos 128.301 88.816
Resultado neto de operaciones interrumpidas (Nota 37) (500) (1.801)
Resultado consolidado antes de impuestos 127.801 87.015
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo 29.944 30.024
Efecto de las diferencias temporales 7.955 3.714
Ajustes en la imposicién de beneficios - (7.874)
Deducciones de la cuota con origen en: -

Doble imposicion - (2.831)

Inversiones (973) (18)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios 36.926 23.015

Movimiento de impuestos diferidos de activo y pasivo

El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos en el ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Saldo a Variacion en Otros Saldo a
01-10-2010 | Resultados | Movimientos | 30-09-2011

Impuestos diferidos de activo:

Planes de reestructuracion 6.543 951 - 7.494
Otros impuestos diferidos de activo 38.845 4.214 (1.143) 41.915

45.388 5.165 (1.143) 49.409
Impuestos diferidos de pasivo 88.122 13.119 - 101.241

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Saldo a Variacién en Otros Saldo a
01-10-2009 | Resultados [ Movimientos | 30-09-2010

Impuestos diferidos de activo: :
Planes de reestructuracién 10.931 (4.388) - 6.543

Otros impuestos diferidos de activo 34.296 4.549 - 38.845
45.277 161 - 45.388
Impuestos diferidos de pasivo 81.967 3.825 2.330 88.122

Deducciones pendientes de aplicacién

A fecha 30 de septiembre de 2011 la Sociedad Dominante no cuenta con deducciones pendientes de
aplicacién.
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28. Otros pasivos financieros corrientes
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Este epigrafe recoge fundamentalimente el saldo de la cuenta corriente con Imperial Tobacco Enterprise -
Finance Limited, por importe de 30 millones de euros (véase Nota 35).

Adicionalmente se registra en este epigrafe el saldo integrado por el crédito concedido por la Sociedad a
Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unién Temporal de
Empresas, que asciende a 15.928 miles de euros a 30 de septiembre de 2011.

29. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” del balance de situacién consolidado al 30
de septiembre de 2011 y 2010 adjunto presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2011 2010
Deudas por compras y prestaciones de servicios 514.727 593.857
Deudas representadas por efectos a pagar 15.238 16.043
Deudas con Empresas vinculadas (Nota 35) 69.136 75.616
Anticipos recibidos por pedidos 233 266
599.334 685.782

Este epigrafe incluye principalmente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes
relacionados. El periodo medio de pago para las compras comerciales durante el ejercicio 2011 ha sido
de 30 dias (29 dias en 2010), aproximadamente.

30. Otros pasivos corrientes

Esta cuenta recoge al 30 de septiembre de 2011 y 2010, principalmente, las remuneraciones pendientes
de pago a los empleados de las distintas sociedades del Grupo, asi como un depésito recibido por parte
de un fabricante de tabaco en Portugal por importe de 35.549 miles de euros (37.651 miles de euros en
2010).

31. _Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene otorgados avales por parte de entidades financieras por un total de 328.792 miles de euros
al 30 de septiembre de 2011 (284.356 miles de euros a 30 de septiembre de 2010) que, en general,
garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones asumidas por las empresas consolidadas en el
desarrollo de su actividad.

Dentro de estos avales se encuentran los correspondientes a la cobertura de las actas incoadas por la
Administracion Publica como consecuencia de los procesos de inspeccion por parte de las autoridades
nacionales de aduanas de las liquidaciones de Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco de los
ejercicios 2004, 2005 y 2006 que se encuentran reclamadas, por importe de 147.759 miles de euros en
2011 (182.006 miles de euros en 2010). Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que
el riesgo de contingencias representado por estos avales se encuentra suficientemente cubierto mediante
las provisiones constituidas a fecha 30 de septiembre de 2011 (véase Nota 26).

La practica totalidad de estos avales corresponde a operaciones comerciales habituales; en este sentido,
los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos al 30 de septiembre
de 2011 y 2010, que pudieran derivarse de los citados avales, no seran, en ningln caso, significativos.

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el Grupo tiene contratadas polizas de seguro para la cobertura de
riesgos por transportes y almacenamiento en fabricas y representaciones, incendio y responsabilidad civil
en todos sus centros de trabajo. El capital asegurado cubre suficientemente los activos y riesgos
mencionados.
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32. Ingresos y gastos

a) Ingresos
El desglose del saldo de estos epigrafes de la cuenta de resultados de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente:
Miles de Euros
2011 2010

Distribucién y logistica | 5.398.652 | 5.543.947

Publicaciones y libros 77.820 99.057

Transportes 224.561 224.863

Total 5.701.033 | 5.867.867

b) Personal

El desglose de los gastos de personal del Grupo, durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 136.523 133.979
Seguridad Social a cargo de la Empresa 33.292 34.335
Otros gastos sociales 7.672 7.827
177.487 176.141

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales durante los
ejercicios 2011 y 2010, asi como el numero de empleados al cierre de dichos ejercicios, es el
siguiente:

Ejercicio 2011

Numero de Personas
Plantilla Media Plantilla al 30-09-11
Fijos Eventuales Fijos Eventuales
Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccién 56 |- 6 - - 54 5 - -
Técnicos y Administracion 1.088 944 150 131 1.113 954 146 125
Subalternos 1.219 660 331 82 1.182 625 347 86
Total 2.364 1.610 481 213 2.349 1.584 493 211
TOTAL 3.973 694 3.933 704

46



Ejercicio 2010

Numero de Personas
Plantilla Media Plantilla al 30-09-10
Fijos Eventuales Fijos Eventuales
Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccién 57 7 - - 60 7 - -
Técnicos y Administracion 1.072 930 137 140 1.051 919 164 153
Subalternos 1.285 733 322 100 1.232 706 362 164
Total 2.415 1.669 460 240 2.343 1.632 526 317
TOTAL 4.084 700 3.975 843

El ndmero medio de personas empleadas en los ejercicios 2011 y 2010 por las sociedades del Grupo,
con discapacidad mayor o igual al 33%, es de 49 y 53, respectivamente.

Retribuciones a la Alta Direccién
Las funciones de Alta Direccion son ejercitadas por los miembros del Comité de Direccion.

Elimporte de las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2011 y 2010 por los miembros del
Comité de Direccién de la Sociedad Dominante ascienden a 2.132 y 2.688 miles de euros,
respectivamente, que incluyen la retribuciéon percibida por algunos directivos que a su vez son
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. Los importes anteriores incluyen las
cantidades reconocidas a favor de los miembros del Comité de Direccion en 2011 y 2010
correspondientes al plan de incentivos descrito en la Nota 4.12.

Las contribuciones devengadas a cargo de la Sociedad Dominante durante el ejercicio a planes de

pensiones a favor de los miembros del Comité de Direccion de la Sociedad Dominante ascienden al
30 de septiembre de 2011 y 2010 a 236,3 y 210,8 miles de euros, respectivamente.

c) Otros gastos de explotacién
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de resultados consolidadas es:

Coste de redes logisticas

Miles de Euros
2011 2010
Arrendamientos 31.272 31.812
Vigilancia y limpieza 11.784 11.637
Suministros 15.058 12.937
Otros gastos de explotacién 67.942 68.418
Total 126.056 124.804
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Costes de Oficinas centrales

Miles de Euros
2011 2010
Arrendamientos 2.718 2.275
Vigilancia y limpieza 368 412
Suministros 406 572
Otros gastos de explotacion 17.976 17.600
Total 21.468 20.859

Gastos comerciales

Miles de Euros
2011 2010
Arrendamientos 193 216
Vigilancia y limpieza 1 2
Suministros 23 23
Otros gastos de explotacion 15.582 9.337
Total 15.799 9.578

d) Ingresos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de resultados consolidada es el siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Ingresos por intereses 25.173 21.081
Diferencias positivas de cambio 1 13
Otros ingresos financieros 2.151 1.424
27.325| 22.518

e) Otros resultados

El saldo del epigrafe “Otros resultados” de los ejercicios 2011 y 2010 presehta la siguiente
composicion:

Miles de Euros
2011 2010
Ingreso por litigio - 4.093
Dotacién/Reversion de provisiones (Nota 26) 3.0007 (30.846)
Otros : (1.152) (8.664)
1.848 | (35.417)

f) Otra informacién

- Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las sociedades que componen
el Grupo Logista por el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el
ejercicio 2011 han ascendido a 809 miles de euros (933 miles de euros en 2010). Asimismo, los
honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria
de distintas sociedades del Grupo ascendieron a 233 miles de euros (236 miles de euros en 2010).
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Por otra parte, el auditor principal y otras entidades vinculadas al mismo han prestado otros servicios
profesionales por importe de 159 miles de euros en 2011 (27 miles de euros en 2010), a las distintas
sociedades del Grupo, mientras los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por
otros auditores participantes en la auditoria de las distintas sociedades del Grupo por otros conceptos
ascendieron a 1 miles de euros (8 miles de euros en 2010).

33. Informacién por segmentos

Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio
del Grupo y, en segundo tugar, siguiendo una distribucién geogréfica.

Segmentos principales — De negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo Logista en vigor al cierre del ejercicio 2011, teniendo en cuenta, por un lado, la
naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, la actividad de los clientes a los que van
dirigidos.

En el ejercicio 2011 el Grupo Logista centr6 sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio,
que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a su segmento principal:

1. Actividad de Distribucién y Logistica.
2. Actividad de Sector Editorial.
3. Actividad de Transporte.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter
operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo y, entre ellos, los gastos
originados por proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio, los ingresos de las
participaciones estratégicas, etc. se atribuyen al segmento de “Distribucion y Logistica” dado el origen de
la Sociedad Dominante y la simbiosis entre la unidad corporativa y la actividad tradicional y principal del
Grupo, a la que, también, se asignan las partidas de conciliacién que surgen al comparar el resultado de
integrar los estados financieros de las distintas lineas de negocio (que se formulan con criterios de
gestion) con los estados financieros consolidados del Grupo.

Segmentos secundarios — Geograficos

Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican principalmente en Espania, Portugal e ltalia. En |a linea
de “otros” se incluyen Francia, Polonia y Marruecos.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales
elaborados por la Direccion del Grupo Logista y se genera mediante una aplicacion informatica que
categoriza las transacciones por linea de negocio y geograficamente.

‘Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al
mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen
ingresos por intereses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de inversiones.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotaciéon
del mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcién correspondiente de los gastos que
puedan ser distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no
incluyen intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones; no incluyen, asimismo, el gasto de
impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a la sede central
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que no estén relacionados con las actividades de explotacion de los segmentos y, por tanto, no puedan
ser distribuidos utilizando un criterio razonable.

El resultado del segmento incorpora los ingresos por intereses, dividendos y resultados por venta de
participaciones, y se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a intereses minoritarios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacién del mismo
mas los que le pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente
mencionados e incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. Los pasivos no
incluyen las deudas por el impuesto sobre beneficios.

A continuacién se presenta la informacion por segmentos de estas actividades.

Informacién de segmentos principales

Miles de Euros

Distribucién y
Logistica Sector Editorial Transporte Total Grupo
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Ingresos:
Ventas externas 5.411.729 |5.560.197 78.472 99.420 | 311.400 | 300.340 [5.801.602 |5.959.957
Ventas entre segmentos - - - - - - (100.568) | (92.090)
Total ingresos 5.411.729 |5.560.197 78.472 99.420 | 311.400 | 300.340 |5.701.033 |5.867.867
Resultados:
Resultado del segmento 109.238 67.638 (6.539) (765) 10.012 9.721 112.711 76.594
Participacién del resultado

en empresas asociadas - - - - - - (850) (246)
Resultado de explotacion | 109.238 67.638 (6.539) (765) 10.012 9.721 | 111.861 76.348

Las ventas entre segmentos se efectlian a precios de mercado.

El detalle de otra informacion relacionada con los segmentos de negocio del Grupo es la siguiente:

Miles de Euros
Distribucién y
Logistica Sector Editorial Transporte Total Grupo
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Otra informacion:
Adiciones de activos fijos 23.828 20.946 1.223 1.705 3.974 7.220 29.025 29.871
Amortizaciones (21.087)| (21.352) (3.545) (2.785) (9.011) (9.324)] (33.643)] (33.461)
Balance de situacion:
Activo-

Inmovilizado material 172.136 175.171 17.735 20.465 36.255 39.865 226.126 235.501

Otros activos no corrientes 738.023 728.886 5.394 7.262 48.536 50.001 791.953 786.149

Existencias 729.536 611.000 35.986 36.010 1.471 1.710| 766.993 648.720

Deudores comerciales 792.792 848.010 58.711 90.450 4.392 (5.551)] 855.895 932.909

Otros activos corrientes - - - - - - 1.161.595| 1.261.859
Activo total consolidado 3.802.562 ; 3.865.138
Pasivo-

Pasivos no corrientes 240.384 231.295 58731 = 5.962 2.770 2.673 249.027 239.930

Pasivos corrientes 2.948.305| 2.843.155 118.811 148.853 69.860 70.191| 3.136.976| 3.062.199

Patrimonio - - - - - - 416.559 563.009
&sivo total consolidado 3.802.562 | 3.865.138
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Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con

la distribucién geografica de las entidades que los originan:
Miles de Euros
Adiciones de Activos
Ingresos Ordinarios Activos Totales Fijos
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Espafia 2.216.469| 2.495.872| 1.795.811] 1.926.854 25.151 26.531
Italia 3.002.659( 2.919.207| 1.858.969| 1.764.188 1.431 2.177
Portugal 466.211] 439.089| 159.494| 164.279 2.362 966
Otros 15.694 13.699| (11.712 9.817 81 197
Total 5.701.033| 5.867.867| 3.802.562| 3.865.138 29.025 29.871

34. Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro del Grupo Logista, valoradas en euros al tipo de cambio
medio del ejercicio, correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes:

Miles de Euros
2011 2010
Ventas 10.058 10.029
Compras 4.972 5.304
Servicios recibidos 4.332 4.444

35. Saldos y operaciones con vinculadas

Los saldos existentes al 30 de septiembre de 2011 y 2010 con empresas asociadas y otras vinculadas

son los siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

Cuentas por Cuentas por

Créditos Cobrar Préstamos Pagar
Altadis, S.A. 1.076.568 3.526 - 38.075
Imperial Tobacco Overseas Holding - 618 - 23.538
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - 30.291 -
SEITA - 198 - -
Altadis Distribution France, S.A. - 1.245 - -
John Player, S.A. - 3.607 - 7.054
Otros 62 2.522 - 469

1.076.630 11.716 30.291 69.136
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Ejercicio 2010

Miles de Euros

Saldos
Acreedores
Cuentas por | Cuentas por
Créditos Cobrar Pagar

Saldos Deudores

Altadis, S.A. 1.055.807 4.753 48.584
Imperial Tobacco Overseas Holding - 2.072 25.058
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited 138.963 - -

SEITA - 162 8
Altadis Distribution France, S.A. - 1.049 38
Otros 10.082 1.257 1.928

1.204.852 9.293 75.616

La Sociedad Dominante mantiene una cuenta corriente con Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited
remunerada al tipo de interés del Banco Central Europeo mas un margen del 0,75%, segun contrato
suscrito entre ambas partes. Este contrato se renueva tacitamente cada 30 de septiembre. Los intereses
son pagaderos trimestralmente. Al 30 de septiembre de 2011 el saldo acreedor de esta cuenta corriente
es de 30.291 miles de euros, mientras que al 30 de septiembre de 2010 el saldo deudor ascendia a
138.963 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene desde el 1 de octubre de 2009 un contrato de cesion de
tesoreria a Altadis, S.A., que devenga intereses referenciados al tipo oficial del Banco Central Europeo
mas un margen del 0,75%. Al 30 de septiembre de 2011 y de 2010 el saldo de esta cuenta corriente es de
1.077 y 1.055 millones de euros aproximadamente, incluyendo intereses.

-Las transacciones efectuadas con empresas vinculadas a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010, son las
siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Otros Gastos
Ingresos de [ Ingresos De
Explotacién | Financieros | Compras | Explotacion
Altadis, S.A. 7.650 20.761 449.639 366
Altadis Polska, S.A. 218 - - -
Altadis USA - - 305 -
Imperial Tobacco Italy, s.r.1. 1.179 - 68.334 -
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.751 - - 31
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - 3.765 - -
Imperial Tobacco International Limited 1.553 - 22.859 354
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 611 - - -
Editorial Planeta, S.A. 1.993 803 125.195 241
Editorial Planeta de Agostini, S.A. 3 - - -
Ediciones Altaya, S.A. - - 3 -
Espasa Calpe, S.A. 4 - - -
Casa del Libro, S.A. 12.996 - - - -
SEITA, S.A. 1.213 - 1 -
John Player, S.A. 1.977 - 35.340 -
Corporacién Habanos, S.A. 5 - - -
Promocigar 2 - - -
Total 33.155 25.329 701.676 992
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Ejercicio 2010

Miles de Euros
Otros Gastos
Ingresos de | Ingresos De
Explotacién | Financieros | Compras | Explotacién
Altadis, S.A. 10.373 18.527 538.910 984
Altadis Polska, S.A. 189 - - 4
Altadis USA - - 224 -
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 2.246 - 61.521 -
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.318 - - -
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - 2.317 - -
Imperial Tobacco International Limited 2.493 - 15.196 34
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 418 - - -
Editorial Planeta, S.A. 1.214 - 62.720 47
Editorial Planeta de Agostini, S.A. 185 - 25.419 -
Ediciones Altaya, S.A. - - 418 -
Espasa Calpe, S.A. 55 - - -
Casa del Libro, S.A. 6.610 - - -
SEITA, S.A. 1.138 - - -
John Player, S.A. 551 - 29.550 -
Enlaces Editoriales, S.L. - 366 - 9.089 -
Corporacion Habanos, S.A. 2 - - -
Promocigar 847 - - -
Total 30.005 20.844 743.047 1.069

36. Retribuciones al Consejo de Administracién

Retribuciones a los Administradores de la Sociedad Dominante

Las remuneraciones percibidas en el ejercicio 2011 por los miembros de Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante, en razon de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones delegadas por
todos los conceptos, ascienden a 362 miles de euros (301 miles de euros en 2010).

Por otro lado, ni en el ejercicio 2011 ni 2010 la Sociedad Dominante ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracion operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones en
condiciones distintas a las habituales de mercado.

No existen compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracion por el desemperfio
de esta funcion en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares.

Los miembros del Consejo de Administracion son hombres, excepto una mujer.
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Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia
o ajena de actividades similares por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 dei Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se sefialan a continuacion las
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S,A, en cuyo capital participan o han participado
durante el ejercicio 2011 los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su

caso, ejercen en ellas:

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacion Funciones
D. José Riva Francos Vapores Suardiaz Transporte 15% Vicepresidente y

Consejero Delegado

D*? Alison Cooper Imperial Tobacco Group | Fabricacion de Tabaco 130.187 acciones C.E.O.
D. Luis Egido Galvez Imperial Tobacco Group | Fabricacion de Tabaco 40.782 acciones C'E'O'Ld:;g?cg:uo de
D. Kenneth Hill Imperial Tobacco Group | Fabricacion de Tabaco Menos del 0,01% Dlrecgsrp(ézi};;'gsyectos

D. Nicholas Keveth

Imperial Tobacco Group

Fabricacion de Tabaco

19.019 acciones

Director Contabilidad,
Presupuestos e
Impuestos

D. Conrad Tate

Impérial Tobacco Group

Fabricacion de Tabaco

Menos del 0,01%

Director de Desarrollo
Corporativo

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indican las actividades
realizadas por los distintos miembros del Consejo de Administracion durante 2011 del mismo, analogo o
complementario género que el que constituye el objeto social de Compafia de Distribucion Integral

Logista, S.A.:
Tipo de
Régimen Sociedad a Través de la |Cargos o Funciones que se
Actividad de Prestacion de cual se Presta la Ostentan o Realizan en la
Nombre Realizada la Actividad Actividad Sociedad Indicada
D. Luis Egido Gélvez Fabricacion Tabaco Ajena Altadis, S.A. C.EO. del Negocio de
Logistica
* Distribucion Ajena Logista Italia, S.p.A. Presidente
S . Logista Portugal
Distribucién Ajena (Sucursal) Representante legal
Distribucion Ajena . T2 Opelog, S.A. Presidente
Transporte Ajena Dronas 2002, S.L. Presidente
D. Kenneth Hill Fabricacion de Tabaco Ajena Commonwealth Brands Consejero
Fabricacién de maquinas de Ajena Sinclair Collins Consejero
Vending
?e' Sirscgorlo Marafion y Bertrén Fabricacion de Tabaco Ajena Altadis, S.A. Consejero
D. Rafael de Juan Lopez Transporte Ajena Dronas 2002, S.L. Consejero
Distribucién Ajena T2 Opelog, S.A. Consejero
Distribucién Ajena Logista Italia, S.p.A. Consejero
Distribucion Ajena Logista P;tihcacnones, Presidente
L, . Reemtsma Cigaretten | Miembro del Consejo de
D. Conrad Tate Fabricacion y venta de Tabaco Ajena Fabriken GmbH Supervision

37.- Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2008, Logista France, S.A.S. transfirio a la sociedad Publidispatch, S.A.S., sociedad
constituida en el ejercicio 2008, su actividad de logistica de material promocional y de marketing
manteniendo determinados activos para su venta o liquidacion. Dado que el Grupo tiene decidida la
enajenacion de esta Ultima, desde el ejercicio 2008 se ha registrado en el epigrafe “Activos no corrientes

mantenidos para la venta”.
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Por ello, el Grupo registra como resultado procedente de actividades interrumpidas el resultado obtenido
por esta sociedad durante el ejercicio 2011, que ha ascendido a unas pérdidas de 500 miles de euros

(1.100 miles de euros en el ejercicio 2010).

El detalle de los elementos patrimoniales propiedad de esta sociedad es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Edificios:

Auby ' 2.117 2.117
Participacién en Publidispatch, S.A.S 392 392
Otros activos netos (1.079) (579)
Total 1.430 1.930

Los ingresos, gastos y resultado antes de impuestos reconocidos en la cuenta de resultados consolidada

adjunta son los siguientes:

2011 2010

Ingresbs ordinarios 20 5.978
Aprovisionamientos (39) (75)
Beneficio bruto (19) 5.903
Coste de redes logisticas:

Gastos de personal e (2.500)

Depreciacion y amortizacion (66) (100)

Otros gastos de explotacion (987) (5.731)
Total coste de redes logisticas (1.070) (8.332)
Otros ingresos/ (gastos) 173 419
Pérdida de explotacion 915) (2.010)
Ingresos financieros 443 534
Gastos financieros (28) (325)
Pérdida antes de impuestos (500) (1.801)
Impuesto sobre Sociedades - -
Pérdida del ejercicio (500) (1.801)

adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion

A continuacioén se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,

de 5 de julio:
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En miles de euros Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del ejercicio
2011 2010
Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal | 2.843.946] 96,53% 3.072.262| 96,01%
Resto 102.224| 3,47% 127.931 3,99%
Total pagos del ejercicio 2.946.170| 100% 3.200.193| 100%
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 10.745 20.872

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los de las
sociedades espafolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas
“Deudas por compras y prestaciones " y “Deudas representadas por efectos a pagar’ del epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar’ del pasivo corriente del balance de situacién
consolidado adjunto.

El plazo medio ponderado excedido de pagos se ha calculado como el cociente formado en el numerador
por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con
un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y. el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio con
un aplazamiento superior al plazo legal de pago. El plazo medio ponderado excedido de pagos ha
ascendido a 9 dias en 2011 (12 dias en 2010).

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades espariolas del conjunto consolidable segun la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en el
ejercicio 2011 en las operaciones comerciales, es de 85 dias.

39. Medioambiente

.La normativa medioambiental vigente no afecta de forma relevante a las actividades desarrolladas por el
Grupo, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos, ingresos, subvenciones, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situaciéon financiera y los resultados del mismo. En consecuencia, no se incluyen
desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacion sobre aspectos
medioambientales.
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Informe de gestion consolidado del
ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2011

1. Evolucién del GRUPO LOGISTA en 2011 y situacién del Grupo

El Grupo Logista ha demostrado una vez mas, a lo largo del ejercicio 2011, la fortaleza de su modelo de
negocio y su gran resistencia ante situaciones de mercado cada vez mas complicadas. La persistencia en
la debilidad de la demanda, consecuencia de un dificil entorno econdémico a nivel europeo, asi como los
sucesos sectoriales que han afectado localmente a algunos de los negocios, han sido compensados
gracias a la incorporacion de nuevos clientes y servicios y a la optimizacién de costes. De este modo, el
Grupo alcanzé unos ingresos de 5.701 millones de euros y un resultado operativo de 111,8 millones de
euros.

Los resultados financieros del Grupo experimentaron un fuerte crecimiento hasta los 16,4 millones de
euros, debido a la positiva evolucion de los ingresos financieros, cuyo tipo efectivo medio durante el
periodo se ha situado en el 1,85%, alcanzandose un Beneficio Antes de Impuestos de 128,3 millones de
euros y un Beneficio Neto de 90,9 millones euros.

A continuacion se detallan las principales actuaciones del Grupo Logista durante el ejercicio 2011 en los
diferentes segmentos:

+ El segmento de Distribucion y Servicios Logisticos incluye las actividades de distribucion de tabaco,
sellos, documentos y telefonia, loteria, material promocional, conveniencia y productos farmacéuticos.
Los ingresos de esta divisién alcanzaron 5.412 millones de euros, mientras que el resultado operativo
se situd en 109,2 millones de euros.

El negocio de distribucién de tabaco en Espafia ha estado marcado por la subida de los impuestos
del tabaco en diciembre de 2010 y la entrada en vigor, el dia 2 de enero de 2011, de la Ley 42/2010,
de 30 de diciembre de 2010, que, entre otras medidas, prohibe fumar en la practica totalidad de los
espacios cerrados de uso publico. El volumen de cigarrillos registré una caida del 15% entre el 1 de
octubre de 2010 y el 30 de septiembre de 2011. Asimismo, entre los meses de mayo y septiembre el
sector ha protagonizado una guerra de precios que concluyd con una leve subida de los mismos en el
ejercicio.

El mercado de tabaco en ltalia registré un leve retroceso de los voliumenes de cigarrillos (-1%) que
se vio compensado por las subidas de precio llevadas a cabo por los fabricantes. El Grupo sigue
contando con la fidelidad de sus clientes y sigue renovando sus contratos con las principales
compaiiias tabaqueras nacionales e internacionales, como es el caso del contrato de distribucion con
JTI en ltalia, renovado durante este ejercicio.

La fuerte caida experimentada por el sector de la telefonia ha sido parcialmente compensada por un
aumento de la cuota de mercado y la comercializacién de nuevos servicios de transacciones
electrénicas.

La evolucién de las operaciones de distribucién y comercializacion de juegos de loteria de la ONCE
en los canales del Grupo ha estado caracterizada por la incorporacion de puntos de venta a la red y
por el esfuerzo publicitario, que han impulsado el crecimiento de los ingresos.

La divisién de productos farmacéuticos ha registrado un importante avance en su facturacion, gracias
a la constante incorporacion de clientes y servicios, a pesar de la caida de ingresos que ha sufrido el
sector tras las medidas adoptadas por el Gobierno para el control del gasto sanitario.

Con fecha 1 de junio de 2011, se produjo la venta del 60% de la compaiiia Logirest, S.L. a Servicios
de Distribucion Frigorifica S.A.U. (propietario del 40% de las acciones restantes).
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¢+ En el segmento de distribucion editorial, la tendencia negativa ‘~‘i§z:.c.
publicaciones durante los ejercicios precedentes ha continuado a lo largo d& Q
ingresos de la divisién retrocedieron hasta los 78,4 millones de euros situando 1a8p

de la divisién en 6,5 millones de euros.

Compariia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L. ha alcanzado un acuerdo en
Aragon, dentro del proceso de optimizacién sectorial de las redes de distribucion de prensa, revistas y
coleccionables. Asimismo, se ha continuado con las medidas de restructuracion y de ahorro de
costes que han contribuido a mitigar parcialmente el significativo recorte registrado por las ventas.

Las mejoras en productividad acometidas durante el ejercicio anterior, han permitido a Logista Libros
S.L. absorber parte del impacto en resultados derivado de una caida en ingresos que no ha llevado
aparejada una reduccién similar en las operaciones logisticas (incremento de las devoluciones del
canal minorista y reduccién del precio medio de venta de los libros).

¢ Ladivision de transporte registré unos ingresos de 311,4 millones de euros y un resultado operativo
de 10,1 millones de euros. Al buen comportamiento registrado en la actividad de transporte de largo
recorrido, gracias a la incorporacion de nuevos clientes y el crecimiento del transporte internacional,
hay que unir la buena evolucion experimentada por los volimenes tanto de mensajeria como de
paqueteria cuyo crecimiento ha permitido absorber la presion a la baja en las tarifas que esta
sufriendo el sector.

A continuacion se exponen los principales indicadores del ejercicio 2011 (octubre 2010 — septiembre
2011) frente a los indicadores registrados en el ejercicio 2010 (octubre 2009 — septiembre 2010):

Ingresos (mill €) Resultado Operativo (mill €)

111,9

5.701

2010 2011 2010 2011

Beneficio Neto (mill €) Plantilla Media

4.784

2010 2011 2010 2011
Exposicidn al riesgo

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles
cambios regulatorios en los sectores en los que opera asi como los riesgos operativos normales en el
curso habitual de los negocios, asegurados externamente, o riesgos de contraparte (insolvencias de
clientes), sin relevancia significativa.

El Grupo podria verse afectado igualmente por los riesgos derivados de un entorno econémico
desfavorable a nivel mundial y su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde el
Grupo esta presente.

El Grupo cumple todos los requisitos y dispone de todas la licencias, permisos, etc. necesarios para
operar en los distintos mercados y sectores en los que desarrolla su actividad, teniendo establecidos a
través de su estructura organizativa los procedimientos y controles adecuados que permitan identificar,
prevenir y mitigar los riesgos de cambio en el marco regulatorio y, del mismo modo, cumplir las
obligaciones impuestas por las diferentes legislaciones aplicables.

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de! Grupo al riesgo de crédito.
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El grupo Logista cuenta actualmente con las siguientes unidades o comités g
los controles de los riesgos establecidos:

e Comité de Seguridad: Su funcién es la prevencién y proteccion de riesgos y amenazas de
caracter antisocial contra bienes y personas de Logista o cualquiera de sus empresas.

e Comité de Medio Ambiente y Calidad: Establece la politica de actuacién de las distintas unidades
de negocio del Grupo Logista en todo lo concerniente a su compromiso con el medio ambiente y
calidad, impulsando la implantacién y cumplimiento de los principios de actuacion, mediante la
emision de normativa interna corporativa.

e Direccion de Administracion y Control Interno - Area de Seguros: La Direccion de Administracion
tiene encomendado el andlisis de los riesgos accidentales que pueden afectar al Grupo Logista,
tanto en sus activos, como en lo relativo a la realizacion de su actividad y, en funcién de estos,
establece las contrataciones de coberturas de seguros externos que considere convenientes.

Por otra parte tiene encomendada la proteccion de los activos del Grupo y la garantia de la
fiabilidad de la informacion financiera.

e Direccion de Tesoreria — Area de Riesgos Financieros y de Créditos: Sus funciones son limitar y
controlar aquellos riesgos financieros que se deriven de las relaciones comerciales con terceros,
estableciendo, si asi se considera necesario, los limites de crédito correspondientes, asi como
fijar una politica de provisiones de insolvencias de créditos.

e Direccion de Auditoria Interna: El Departamento de Auditoria Interna del Grupo Logista tiene
como misién dar soporte al Comité de Auditoria en el cumplimiento de sus funciones y
responsabilidades, proporcionandole analisis objetivos, evaluaciones y recomendaciones de
acuerdo al plan de trabajo establecido. En concreto, las principales actividades a realizar seran
las siguientes:

o Participar en el seguimiento del trabajo de los auditores externos, incluyendo su
planificacién, calidad, independencia y condiciones de contratacion.

o Colaborar en la revision de la informacién financiera del Grupo, especialmente en los
periodos no auditados.

o Garantizar un sistema de control interno y sistemas de informacién adecuados,
identificar posibles mejoras en los mismos e impulsar su implantacion.

o ldentificar riesgos y evaluar los controles asociados, principaimente a través de la
ejecucion del plan de auditoria anual.

o Dar soporte técnico a la Direccion del Grupo en los aspectos financiero-contables que
sean requeridos.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacion consolidado netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno
econoémico actual. El riesgo de crédito del Grupo no es muy elevado, ya que la cartera de clientes esta
muy atomizada y distribuida entre un gran numero de contrapartes, siendo los principales clientes del
Grupo quiosqueros y estanqueros.

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el desarrollo de sus
actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacién con el fin de preservar el valor de los
activos del Grupo y, en consecuencia, el valor de la inversion del accionista unico. Con un enfoque de
gestion global de los riesgos del Grupo, el sistema de gestién de riesgos se encuentra estructurado y
definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos. Dicho sistema de control de
riesgos es controlado y supervisado por la Comisién de Auditoria y control del Consejo de Administracion,
quien delega dichas funciones en la funcién de Auditoria Interna.

La Direccion Financiera del Grupo tiene a su vez como objetivos fundamentales preservar el valor de los
activos del Grupo en todas las unidades de negocio y paises en los que opera (Espafia, ltalia, Portugal y
Polonia principalmente) mediante el andlisis y prevencién de riesgos y optimizando la gestion de los
principales siniestros.
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Histéricamente las tasas de impagados en todas las areas geograficas ef l2
mantienen en niveles muy bajos. '

Grupo, la Direccion de la Sociedad Dominante conS|dera que no es significativo el |mpacoque podria
tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas una potencial subida de tipos de interés.

Asimismo, el nivel de exposicién del patrimonio neto y la cuenta de resultados a los efectos de cambios
futuros en el nivel de tipo de cambios vigentes no es relevante, ya que el volumen de transacciones del
Grupo en moneda distinta del euro no es significativo.

Medioambiente

En materia de medioambiente, el Grupo realiza un seguimiento estricto de todos los requisitos
establecidos por la legislacion aplicable, y ademas busca las formulas mas adecuadas para reducir el
impacto medioambiental (reduccion de residuos mediante campanas de sensibilizacion y mejora de Ia
gestion de los mismos; politicas de ahorro de emisiones a la atmésfera, y de consumo de agua y energia
eléctrica; reduccion del consumo de envases y embalajes optimizando los procesos industriales y
materiales empleados, etc.).

Durante el ejercicio 2011, el Grupo ha emprendido numerosas acciones en esta materia, como la
incorporacion de criterios de eficiencia energética en algunos de nuestros emplazamientos como el nuevo
centro de Barcelona, que permitiran un significativo ahorro de recursos, o el establecimiento de objetivos
medioambientales por centro para la optimizacion del consumo de agua, energia y otros recursos.
Ademas, en relacion al compromiso establecido con Ecoembes, se han definido medidas de mejora para
reducir la cantidad total de envases y embalajes consumida, mediante modificacion de propiedades y
disefio de diferentes formatos utilizados. En el ambito corporativo, destacar que Logista ha reportado por
primera vez en el “Carbon Disclosure Project”, proyecto de referencia internacional en la lucha contra el
cambio climatico.

2. Acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del cierre del ejercicio.

No se ha producido ningin acontecimiento relevante después del cierre del ejercicio.

3. Evolucién previsible del Grupo

Durante el ejercicio 2012, el Grupo Logista continuara con su politica de desarrollo organico, centrando
sus esfuerzos en aquellas actividades y negocios mas rentables y/o con mayor potencial de crecimiento,
Dicho desarrolio y su posicion de liderazgo en los sectores estratégicos de nicho en el Sur de Europa se
‘afianzaran también a través de operaciones y alianzas selectivas en nuevos negocios, apoyandose en la
experiencia y calidad de servicio en los canales de distribucion donde el Grupo Logista opera
recurrentemente.

Las principales lineas de actuacion para el ejercicio 2011/2012 son:

e Gestidon de la productividad de las actividades relacionadas con el tabaco en un entorno de
volumenes decrecientes.

e Impulso de las operaciones del negocio de distribucién y comercializacion de juegos de loteria de
la ONCE.

e Fuerte desarrollo de la actividad comercial en la division de Pharma.

+ Politica de gestion de recursos en el negocio de Publicaciones, adaptandose a la dificil situacion
del mercado, manteniéndose abiertas las oportunidades de operaciones corporativas.

4. Actividades de investigacidn y desarrollo

La Sociedad Dominante invirtid, durante el ejercicio 2011, 3,9 millones de euros en |1+D. En linea con los
anteriores ejercicios, dichas inversiones se realizaron principalmente para la adaptacion de nuevos
negocios, para la automatizacion de procesos y para el desarrollo de aplicaciones informaticas propias.
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5. Acciones Propias

A 30 de septiembre de 2011, el Grupo no tiene acciones propias.

6. Uso de instrumentos financieros
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Ninguna Sociedad del Grupo opera con instrumentos financieros que pudieran condicionar la correcta
valoracién de los activos o pasivos registrados en el balance de situacion consolidado.
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Diligencia de formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas

han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Domlnante Compama de
Distribucion Integral Logista, S.A.U., en su sesion celebrada el dia 21 de diciembre de 2011 con vistas a
su verificaciébn por los auditores, y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas anuales e informe de gestion se identifican por ir extendidos en 69 hojas de papel ordinario,
siendo todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, y firmando en esta Ultima, en prueba de
conformidad, todos los miembros del Consejo de Administracién, que son:

' 3

N,
.-——/—
D, Gregorio Marafién y Bertran de Lis D. Luis Egido Gatez J
Presidente Consejero
——
| \/L, . '// ! l
D. José Riva Francos D. Miguel Barroso Ayats
Consejero Consejero

L

D. Luis de Guindos Jurado

Consejero
Mr. Kenneth Hill Mr. David lan Resnekov
Consejero Consejero
/ﬁﬂo&m A f
D. Conrad Ri¢ardson Tate D. Rafael de Juan Lépez T
Consejero Consejero Secretario

Madrid, 21 de diciembre de 2011



