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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Accionista tnico de
Compaiila de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Sociedades Dependientes:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compaflia de Distribucion Integral Logista, S.A.U.
y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 30 de
septiembre de 2012 y la cuenta de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.4 de la
memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y sociedades dependientes al 30 de
septiembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto, del estado de ingresos y gastos reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidon Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

El informe de gestidn consolidado del ejercicio 2012 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion confable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo vy no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y sociedades
dependientes.

DELOITTE, S.L.
I 1 R.O.A.C. N° 50692
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COMPARIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGIST
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

—
C! %
DN

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

Nota 2012 2011

Ingresos ordinarios 32a) 5.543.318 5.701.033
Aprovisionamientos (4.802.309) (4.943.506)
Beneficio bruto 741.008 757.527
Coste de redes logisticas:

Gastos de personal 32b) (122.358) (128.838)

Gastos de transporte (173.921) (187.088)

Gastos de delegacionies provinciales {79.558) (85.011)

Depreciacion y amottizacian {28.798) (29.857)

Otros gastos de explotacion 32¢) (122.788) {126.056)
Total coste de redes logisticas (527.421) {556.450
Gastos comerciales:

Gastos de personal 32 b) (7.444) (6.253)

Otros gastos de explotacién 32c) (15.300} {15.799)
Total gastos comerciales {22.744) (22.052)
Gastos oficinas centrales:

Gastos de personal 32 b) (47.409) (42.5986)

Depreciacion y amortizacion {4.764) {3.986)

Otros gasios de explotacidn 32c) (19.412) {21.458
Total gastos oficinas centraies (71.685) {68.050
Participacion en resultados de empresas puestas en equivalencia 10 (432) (850)
Resultado neto de la enajenacién y deterioro de activos no corrientes 7y8 (10.872) (112)
Otros resufiados (3.720) 1.848
Beneficio de explotacién 104.235 111.861
Ingresos financiercs 32 d) 25.075 27.325
Gastos financieros 32 e} {11.821) {10.885}
Beneficio antes de impuestos 117.489 128.301
Impusesto sobre Seciedades N _ 27 {35.413) {36.6826)
Beneficio de! ejercicio procedente de operaciones continuadas 82.076 81,375

| Pérdida del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 37 (800} {500)

Beneficio del ejercicio 81.476 90.875
Atribuible a:

Acclonista de la Sociedad Dominante 82.186 $1.868

iniereses minoritarios _ 21 (710} (993}
Beneficlio basico por accidn 5 1,85 2,08

Las Notas 1 a 40 descritas en la Memoria forman parte integrante de
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012



COMPARIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A.U. Y SOCIERARE

Sl A GENERALY D
ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONGIE

e

TIAL
&DES DEPENDIENT,

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
2012 2011

ingresosi/{gastos} en aclivos disponibles para la venta registrades en patrimonio - -

ingresosf{gastos) en coberluras de flujos de caja registrados en patimonio (Neto} - -

Ganancias {Pérdidas} actuariales registrados en patrimonio (Nota 26) {1.800} -
Diferencias de conversion (24) 303

Ingresos/{gastos) por impuestos registrados en patrimonio - B
Total ingresosi/{gastos) netos reconocidos directamente en patrimonio {1.624) 303
Resultado del gjercicio _ B81.476 50.875
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos en el siercicio 79,852 91.178

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 80.562 82,171
Intereses minoritarios {710) (933}
Total atribuible 79.852 91,178
Total efecto de cambios en politicas contables -

Las Notas 1 a 40 descritas en la Memoria forman parte integrante del
estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2012.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A.U
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 vy 2011
(Miles de Eurcs)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2012 2011
1, ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaclones continuadas 117.489 128.296
Ajustes al resultado-
Beneficio de sociedades por puesta en equivalencia 10 432 850
Depreciacién y amortizacidn 6y9 33.562 33.643
Detaciones a las provisiones 11, 42,13y 26 31.618 11.312
Resultados por venta de inmovilizado 50 23
Ofros ajustes al resultado 10.822 {3.500)
Resultade financierc {13.254} (16.440)
Resultado ajustado 180.616 154,862
Variacion neta en los activos [ pasivos.
(Aumento)yDisminucién de existencias 84.448 141,144
(Aumento)Disminucién de deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 14.659 (183,388}
(Aumento)Disminucién de otros aclivos no corrientes 2.392 {2.421)
Aumento/(Disminucion) de acreedores comarciales 171.908 {25.263)
Aumentc/(Disminucion) de otros pasivos corrlentes {318.046) 38.076
Aumenio/{Disminucidn) de otros pasives no cormrientes (9.231} 10.445
Impuesto sobre bensficios pagados {26.825) (14.940}
Ingresos y gastos financieros 13.222 21.008
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (f) 113,144 135.554
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion neta en propiedad, planta y equipos & (15.546) {21.947)
Adquisicion de activos intangibles g (8.087) {7.033)
Inversiones financieras y otros activos financieros corrientes y no corrientes {14.294) 161,510
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion {ii} {37.927) 72.830
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Oividendos pagados {-} 17 (48.675} {237.622)
Varlacion de endeudamiento a corto plazo 28 (14.264) 32.209
Varlacién de endeudamiento a largo plazo (1.511} {62)
Intereses minoritarios 21 118 (1.134)
Resarvas y otros - 287
Total flujos de efectivo netos de ias actividades de financiacion (I} {64.335) {206.312}
4. AUMENTO/! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+H+1i] 10.882 5.772
Tesoreria y otros activos liguidos al inicio del ejercicio 35,384 29.612
Variacién neta de tesorerla y olros activos liquidos del ejercicio 16.882 5772
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final dal eercicic 46.266 35.384

ias Notas 1 a 40 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2012.



Compania de Distribucion Integral Logista, S.A.U. y Sociedades

Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2012

elaboradas conforme a las NIIF

adoptadas por la UE

1. informacion general sobre el Grupo

La Sociedad Dominante, Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. (hasta 1992 Marco lbérica,
Distribucion de Ediciones, 5.A.) se constituyd como Sociedad Andnima en 1964,

En el gjercicio 1999 Tabacalera, S.A. (en la aciualidad Altadis, 5.A.U.) suscribid una ampliacién de capital
en la Sociedad mediante la aportacion de la rama de actividad de importacion y distribucidn de iabores de
tabaco y otros productos, incluidos el personal, los activos fisicos afectos a la misma y los contratos de
distribucion y transporie.

La Socledad Dominante estd domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo,
ntimero 39, ¥ su objeto social es el siguiente:

1.

10.

La comercializacidn, compra y venta, incluso imporiacion y exportacién, almacenamiento,
transporie y distribucién de iabores de tabaco, tanie de materia prima como de producto
elaborado, y accesorios relacionades con su consumo.

La distribucion de cualesquiera documentos, impresos y certificados expedidos por entidades
piblicas o privadas.

La distibucion de otros impresos, ceriificados, titulos de transporte, de aparcamientos, de
cartones de bingo, tarjetas telefdnicas y de todo tipo, eniradas v localidades para espectaculos, la
prestacion de servicios relacionados con la comercializacidn y suministro de todo tipo de
productos de juegos, legalmente autorizados.

La distribucion de ofros productos a los expendedores de tabaco y timbre v a los diferentes
canales de comercializacién de los articulos accesorios y complementarios a las labores de
tabaco.

Practicar el comercio, industria y negocio, incluso importacion y exportacion y otras operaciones
referentes a los articulos, objetos, productos, equipos, piezas, elementos y materiales que se
mencionan en los apartados anteriores.

La compraventa y distribucion de toda clase de productos y géneros que guarden refacién con la
alimentacion, bebidas; y articulos de uso y consumo, su exporiacién e importacidén, asi como su
representacion, distribucidn y comerciatizacion.

Prestar toda clase de servicios técnicos, de transportes, comerciales y de asesoramiento en sus
distintos aspectos, incluyendo los de mediacién ante fabricante-proveedor, y el de cobro y pago
centratizados.

La comercializacién, distribucion, transporte y venta de toda clase de productes y bienes de
consumo que habituaimente se suministran a kioscos, estancos, supermercados e
hipermercados, asi como a otros puntos de venta de facil acceso al consumider.

Adauisicion, tenencia, gestidn y administracién de acciones o patticipaciones en otras
sociedades, residentes o no, en territorio espafiol, cualguiera que sea el objeto de éstas.

La prestacidon y comercializacion de servicios de telefonia, servicios prepago de telefonia fija y
movil, y recarga de tafjetas de telefonia, la distribucion de minutos telefénicos “off line” y de
minuios prepagados “on line”, la distribucion, instalacion y explotacién de terminales de recarga
telefonica, asi como la asistencia tecnica, mantenimiento y reparacion de 10s mismos.



11. La prestacion y comercializacion de servicios relacionados con las tecniologias de la informacion y
las comunicacionas y, en particular, la compraventa, arrendamiento, instalacion, explotacion,
control, desarrcllo y/o puesta en funcionamiento, mantenimiento y reparacién de equipos,
sistemas, programas y aplicaciones informaticas, asi como de infraestructuras técnicas
adecuadas para la prestacién, por medios slectronicos ylo telemdticos, de las actividades
mencicnadas en los apartados anteriores.

Con fecha 29 de septiembre de 2005 el Consejo de Administracion de ia Scciedad Dominante aprobd la
segregacion de jas ramas de actividad de distribucion de publicaciones y fibros, procediendo a constituir
con fecha 30 de diciembre de 2005 dos sociedades a las que aportd cada una de dichas ramas de
actividad, con ias denominaciones soclales de Compafiia de Distribucion integral de Publicaciones
Logista, S.L. vy Logista Libros, S.L.

Con fecha 13 de agosto de 2008 la Socledad Dominante se inscribid en el Registro Mercantil como
sociedad unipersonal, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A.U. (véase Nota 18).

Adicionaimente a las operaciones que leva a cabo directamente, Companiia de Distribucion Integral
l-ogista, 5.A.U. es cabecera de un grupo de entidades dependientes, nacionales y extranjeras, que se
dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupo),
Comparitia de Distribucion Integral Logista, 8.A.U. elabora, ademds de sus propias cuentas anuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos
e inversiones en asociadas.

En los Anexos | y Il se detallan las empresas pariicipadas que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion y que constituyen sl Grupo Logista al 30 de septiembre de 2012 y 2011, sefalandose, entre
otros datos, e porcentaje y coste de la participacion de ia Sociedad Dominante y l1a actividad, razén social
y domicilio de la sociedad participada.

2. . Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacion

21 Adopcién de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

Desde el ejercicio comenzado el 1 de enero de 2005 ef Grupo formuia cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera {NIIF) adoptadas por la Unién
Eurcpea.

A pesar de la exclusion de cotizacion de la cabecera del Grupo el 16 de junio de 2008, se ha mantenido el
criterio de preparar las cuentas anuales consoiidadas empleando Normas Internacionales de Informacion
Financiera, opcion que permite la actual normativa en materia contable.

2.2 Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

En el gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2012 han entrado en vigor las siguientes normas,
modificacicnes de normas e interpretaciones, gue, en caso de resuliar de aplicacién, han sido utiizadas
per el Grupo en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas:

. Modificacion de la CINNIF 14 — Anticipo de pagos minimos obligatorios

Una consecuencia no prevista de la CINIIF 14 fue que, en ciertas circunstancias, las entidades no podian
reconocer actives relacionados con los superavit actuariales de planes de pensiones como un activo. La
modificacion de la interpretacién aborda esta cuestion y es aplicable Gnicamenie en casos especificos en
los gue una entidad estd sujeta a una obligacion de financiacion minima del plan y tiene el derecho de
utilizar dicho activo para satisfacer esa obligacién. En estos casos, dicho superdvit puede liegar a tratarse
como un activo.

. Madificacién NHF7 - Instrumentfos financieros: Desgloses — Transferencias de activos
financieros

Esia modificacion refuerza los requisitos de desglose aplicables a las transferencias de actives, tanto
aquellas en las gue los actives no se dan de baja del balance como, vy principaimente, aguellas que



califican para su baja en balance pero la entidad tiene todavia alguna implicacion continuada, En el caso
de estas Gltimas gue son en las que hay un mayor nidmero de desgloses nuevos, a titulo de ejemplo v
enire ofros, habrd que desglosar informacion sobre la pérdida maxima & que puede dar lugar dicha
implicacién coniinuada, las salidas de flujos para recompra de activos con analisis de vencimientos, los
ingresos y gasios procedentes de esa implicacion confinuada en el pericdo y acumuladamente y en
general también mayor informacién cualitativa sobre la transaccién que produjo la baja en cuentas del
activo financiero (descripcion, naturaleza de la implicacion continuada, riesgos a los que sigue sometida la
entidad, etc.).

2.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes normas e interpretaciones habian sido
publicadas por ei JASB pero no habian entrade en vigor, bien porgue su fecha de efectividad es posterior
a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido endosadas por la Unién
Europea:

Aplicacidn
Obligatoria
Ejercicios
Iniciados
a Partir de

Normas y medificaciones de normas:
Modificacién de NIC 12 [mpuesto sobre
las  ganancias impuestos  diferidos

Sobre el calculo de impuestos diferidos|l de enero de 2012

relacionados con  propiedades inmobiliarias

relacionados con propiedades inmobiliarias

segim el modelo de valor razonable de NIC40,

Moedificacion de NIC 1 — Presentacion del
Otro Resultado Integral

Requerimiento de presentar un total separado de
los ingresos v gastos del “Otro resultado
integral” de aquellos conceptos que se reciclardn
a la cuenta de pérdidas v ganancias en ejercicios
futures v de aquellos que no.

1 de julio de 2012

Modificacién de NIC 19 Reiribuciones a
los empleados

Las modificaciones afectan fundamentalmente a
los planes de bencficios definidos puesto que
uno de los cambios fundamentales es Ia
eliminacién de la “banda de fluctuacidn®.

1 de enero de 2013

NIOF 9  Instrumentos  financieros:
Clasificacion y valoracién y medificacién
posterior de NIIF 9 y NIIF 7 sobre fecha
efectiva y desgloses de transicion (a)

Sustitnye a los requisitos de clasificacion,
valoracibn de activos y pasivos financieros v
baja en cuenias de NIC39

1 de enerc de 2015

NIIF10 Estados financieros consolidados

(a)

Sustituye los requisitos de consolidacién actuales
de NIC27

1 de enero de 2014

NIIF11 Acuerdos conjuntos (a)

Sustituye a la actual NIC 31 sobre negocios
conjuntos

1 de enero de 2014

NIIFi2 Desgloses sobre participaciones en
otras entidades (a)

Norma Unica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en
dependientes, ascciadas, negocios conjuntos y
entidades no consolidadas

1 de enero de 2014
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Aplicacion
Obligatoria
Ejercicios
Iniciados
a Partir de
NIHF13 Medicién del Valor Razonable (a) |Establece el marco para la valoracién a Valor{l de enero de 2013
Razonable
NIC27 (Revisada} Estados financieros|Se revisa la norma puesto que tras la emision del de enero de 2014
individuales (a) NHF10 shora vnicamente comprenderd los

- estados financieros separados de una entidad
NIC28  {Revisada) Inversiones  en|Revision paralela en relacion con la emisién del de enero de 2014

asociadas y negocios conjuntos {(a) NHOF11 Acuerdos conjuntos
Modificacién de NIC 32 Compensacién dejAclaraciones adicionales a las reglas de}l de enero de 20614
activos con pasivos financieros (a) compensacidn de activos y pasivos financieros

de NIC 32

Modificacion de NIIF 7 Desgloses:|Introduccién de nuevos desgloses asociados enjl de enero de 2013
Compensacion de activos con  pasivos|NIIF 7.
firancieros (a)
Mejoras a las NIIF Ciclo 2009 - 2011 (a) [Modificaciones menores de una serie de normas |1 de enero de 2013

Reglas de transicién: Modificacidén a NIEF | Clarificacién de las reglas de transicion de estas|} de enero de 2013
10,11y 12 (a) normas

(a) Normas no adoptadas por la Unidn Eurapea a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han evaluado ain el impacto que la aplicacion de
estas normas pudiera tener sobre las cuentas anuales consclidadas adjuntas.

24 Formulacidn de cuentas

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Adminisiradores de la Sociedad Dominante
de acuerdo con & marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legistacion mercanti

b) Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea
conforma a lo dispuesto por el Reglamento {CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de ordsn social, asi
como en las normas y circulares aplicables de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Elrssto de la normativa coniabie que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Scciedad
Dominante v de sus sociedades participadas, y se presentan de acuerdo con &l marco normativo de
informacian financiera que le resulta de aplicacion y en particular, con los principios y crilerios contables
en & contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resuttados del grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondienie ejercicio. Estas
cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion de
fecha 19 de diciembre de 2012, Los Administradores de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S AU
someteran a la aprobacion dei Accionista Unico estas cuentas anuales consolidadas y estiman que dicho
procesc de aprobacion no producird medificacién alguna en las mismas.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 27 de
marzo de 2012 y depositadas en el Regisiro Mercantil de Madrid.

£n la Nota 4 se resumnen los principios contables y criterios de valoracion mdés significativos aplicados en
ta preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2012.

2.5 Informacioén referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la NIC 1, 1a informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se
presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por
consiguiente, no constituye por sf misma cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 20171,

2.6 Moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entomo
econdmico principal en &l que opera el Grupo. Las operaciones en moneda distinta del euro se registran
de conformidad con los criterios descrifos en la Nota 4.14.

2.7 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de las socledades del Grupo para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por detericro de determinados activos.

- Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales de los pasivos por pensiongs y otros compromisos
con el persanal.

- La vida utit de los activos materiales e intangibles.

- Lavaloracién y evaluacién del deterioro de los fondes de comercio y de ciertos activos intangibles.

- Elvaler de mercado de determinados activos.

- Elcéleulo de las provisiones necesarias.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al

cierre del ejercicio 2012 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios.

2.8 Principlos de consolidacion

2.8.1 Empresas dependientes

Se consideran empresas dependienies aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion en
las que la Sociedad Dominante, directa o indirectamante, ostenta la gestién por {ener ja mayoria de los
derechos de voto en los 6rganos de representacion y decision o tiene capacidad para ejercer control.
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Los estados financieros de las empresas dependienies se consolidan por aplicacion del método de
integracion global, Consecuentemente, todos los saldos y iransacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas que son significatives han sido eliminados en el procese de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financiercs de las empresas dependientes para
homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

La participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y resultados def Grupo se presenta
respectivamenie en los capitulos “Intereses Minoritarios” del batance de sifuacién consolidado y
“Beneficio/Pérdida del ejercicio atribuible a Intereses Minoritarios” de la cuenta de resuliados consolidada.

Los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segln corresponda.

2.8.2 Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellos en los que la gestion de las sociedades participadas es
realizada conjuntamente por la Sociedad Dominante y por terceros no vinculados al Grupo, sin que
ninguno ostente un control superior al del otro. Los estados financieros de los negocios conjuntos se
consolidan por el método de integracién proporcional.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas o los que se controlan conjuntamente con
ofros participes se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenia de resultados consolidada desglosados por centro funcionat.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas entidades para homogeneizar
sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

2.8.2 Empresas asociadas

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre tas que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa. En general se presume que existe influencia significativa cuando el
porcentaje de participacion (directa o indirecta) del Grupe es superior at 20% de los derechos de voto de
ia participada, siempre gue no supere e} 50%.

En las cuentas anuales cgonsolidadas, las empresas asociadas se valoran por el "método de la
participacion” {puesta en equivalencia), es decir por la fraccién de su valor neto patrimenial que
representa la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos y
otras eliminacicnes patrimoniates.

En el caso de transacciones con una asociada, los beneficios o pérdidas correspondientes se eliminan en
e porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas sociedades para homogeneizar
susg politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

Si como consecuencia de las pérdidas en gue haya incurrido unz entidad asociada su patrimonio contable
fuese negativo, en el balance de situacidn consolidado del Grupo figurarfa con valor nulo, a no ser que
exista !a obligacién por parte del Grupo de respaldarla financieramente, en cuyc caso, se constituye la
oportuna provision.

11
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2.8.4 Conversion de moneda distinta del euro

La conversion a euros de los distinios epigrafes del balance de situacion y de la cuenta de resultados de
las sociedades extranjeras que han sido incluidas en el perimefro de consolidacion se ha realizado
aplicando los siguientes criterios:

- Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre el gjercicio.
- Eicapital y las reservas se han convertido aplicando el tipo de cambio histérico.

- lacuenta de resultados se ha converiide aplicando el tipo de cambio medio del gjercicio.

i.as diferencias resultanies de la aplicacion de estos criterios se han incluido en el epigrafe "Diferencias de
Conversion” del capitulo “Patrimonio Neto”. Dichas diferencias de conversion se reconoceran como

ingresos o gastos en ef perfodo en que se realice o enajene, total o parcialmente, la inversidn que dio
lugar a la generacién de dichas diferencias.

Durante el ejercicio 2012 todas las sociedades que constituyen et Grupo Logista presentaron sus cuentas
anuales en euros, excepto las sociedades Compafiia de Distribucion Integrat Logista Polska, S.p. Zo.o. y
L ogesta Polska S.p., Z.0.0. {ambas situadas en Polonia) y Logesta Maroc, 5.A. (situada en Marruecos).

2.8.5. Variaciones en ef perimetro de consolidacion y en los porcentajes de participacion

Las variaciones en e perimetro de consolidacién mas significativas durante los ejercicios 2012 y 2011 que
afectan a la comparacién entre ejercicios han sido las siguientes:

1. Principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2012
Entradas o adquisiciones

Con fecha 26 de enero de 2012 la Junta General de socios de 1a sociedad dependienie Compariia de
Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L. aprobé una reduccion de capited por importe de
5.155 miles de euros para compensar pérdidas. Dicha reduccién fue asumida por los socios en
proporcion a su participacion en el capttal social.

Adicionalmente, con fecha 13 de julic de 2012 la Junta General de soclos de Compafiia de
Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L.. aprobd una reduccién de capital adicional por un
importe de 2.037 miles de suros, hasta dejarlo reducido a cero, para lo cual se amortizaron la totalidad
de las participaciones sociales. Simultaneamente se aprobd una ampliacion de capital en 1.100 miles
de euros con una prima de asuncion de 4.994 miles de euros, a fin de restablecer el equilibric
patrimonial de la sociedad.

La Sociedad Dominante Compafifa de Distribucion Integrat Logista, S.A U, asumid vy desembolsd
integramente la toialidad del anterior aumento de capital social y prima de asuncidn, habiendo
renunciado el ofrc socio, Editorial Planeta de Agostini, S.A.U., a su derecho de asuncién preferente,

Con fecha 12 de diciembre de 2011, la scciedad dependiente Logesta Gestion de Transporte, S.AU.
adquirio el 40% resiante de Logesta Noroeste, S.A., por un importe de 195 miles de euros, pasando a
ser titular del 100% de su capital social.

Salidas o retiros
Con fecha 13 de diciembre de 2011 la sociedad dependiente Compafiia de Distribucion Integral de

Publicaciones Logista 8.L.U. inscribio en el Registro Mercantil 1a liquidacidn de su filial Distriburgos,
3.L., sin gue dicha operacién haya generado resultados a nivel consolidado.
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Con fecha 12 de julio de 2012 la sociedad dependiente Compadla de Distribucién Integral de
Publicaciones Logista, S.L.U. otorgd escritura plblica para la liquidacion de su filial Asturesa, S.A. de
Distribuciones sin que dicha operacién haya generado resultados a nivel consolidado. Dicha
liquidacion se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil,

Con fecha 4 de mayo de 2012 la sociedad dependients Transpories Basegar, S.A. inscribio en el
Registrc Mercantil la liguidacion de su filial Basegar Logistica, S.L. sin que dicha operacion haya
generado resultados a nivel consolidado,

2. Principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2011

Salidas o retiros

Con fecha 1 de junio de 2011, la Sociedad Dominante vendié su pariicipacion del 60% en Logirest,
3.L., siendo el importe de la operacién de 33 euros. El beneficio de la operacion a nivel consoclidado
ascendio a 73 miles de euros, que se registraron en el epigrafe "Resultado neto de Ja enajenacion y
deterioro de activos no corrientes” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2011.

Con fecha 14 de junic de 2011, ia sociedad dependiente Compafiia de Distribucion Integral de
Publicaciones Logista, S.L. procedid a la venta de su participacion del 60% en la socledad Vaidebro
Publicaciones, S.A., por un importe de 680 miles de euros. El beneficio de esta operacion a nivel
consolidado ascendio a 35 miles de euros, gue se registraron en el epigrafe “Resultado neto de la
snajenacion y deterioro de activos no corrientes” de |a cuenta de resultados consolidada del efercicio
2011.

3.  Distribucion dei resultado de la Sociedad Dominante

La propuesia de distribucion del beneficio de la Socledad Dominante del ejercicic 2012, que asciende a
74.636 miles de euros, formulada por los Administradores y que se sometera a la aprobacion de su
Accionista Unico consisie en pagar, con cargo a beneficios del ejercicio, un dividendo de 1,68 euros por
accién y destinar el resto del resultado obtenido en el ejercicio a incrementar el saldo de reservas
voluntarias, de acuerdo con el siguiente detalie:

Miles de
Euros
A reservas voluntarias ) 296
A dividendos 74.340
Total 74.636

4. _ Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

lL.as principales normas de valoracion, principios y politicas contables aplicados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 y que cumplen con las normas NiF
vigenies g la fecha de las corespondientes cuentas anuales consolidadas, se detallan a continuacion. Na
se ha aplicado ninguna norma de forma anticipada.

4.1 Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en este epigrafe se presentan valorados & su coste de adquisicidn menos la
amortizacion acumulada. En el caso de bienes adquiridos por el Grupo como consecuencia de
aportaciones de activos, se considera coste de adouisicidn el valor de mercado de dichos actives
determinado por experios independientes a la fecha en que se realizo la aportacion.

Con motivo de la transicion a las Normas internacionales de Contabilidad (NIC), el Grupo revalorizd un
terrenc afecto al desarrollo de sus actividades en 28.500 miles de eurcs, de acuerdo con la tasacion de un

13




experto independiente, considerando el valor de mercado como coste afribuido a dicho terreno en
transicion a fas NIC, El detalie de dicha revalorizacion es ef siguiente;

Miles de Euros

Efecto Efecto en
Valor Valor Fiscal Reservas
Contable | Razonable | Plusvalia | (Nota27) | (Nota 20)

9.000 37.500 28.500 (8.550} - 19.950

{ os gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen este epigrafe se
imputan a la cuenta de resultados consolidada de! ejercicic en que se incurren. Los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil de los bienes de
propiedad, planta y equipo se registran como mayor coste de los mismos.

L.os trabajos gue el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran af coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes de la mano de obra directa incurrida los gastos generales de fabricacion.

Las socledades consolidadas amortizan su inmovitizado material siguiende el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcidn de los afios de vida Gl estimada de los
respeciivos bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:

Coeficientes
Anuales de
Amortizacion |
{en %)
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8-16
Otro inmovilizado 12-16

En el caso de los {errenos, se considera que tienen una vida Gtll indefinida vy, por tanio, no son objeto de
amortizacion.

4.2 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden & inversiones en terrenos y edificios que se mantienen para
generar rentas. Se valoran al coste de adquisicidn, menos la amortizacion acumulada o a su vaior de
mercado, el menor. La amortizacion se registra siguiendo los mismos criterios que para glementos de la
misma clase clasificados en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo” (véase Nota 4.1),

El Grupo determina periddicamente el valor de mercado de las inversiones inmobiliarias tomando como
valores de referencia precios de transacciones compatables, estudios internos, tasaciones de externos,
etc.

4.3 Fondo de comercio

En las adquisicionss de sociedades realizadas et exceso del coste de la combinacién de negocios sobre
la participacion adquirida en e! valor razonable nete en ef momento de la compra de los activgs, pasivos y
pasivos centingentes identificados se registra como fondo de comercio.

Los fondos de comercio séio se ragistran cuando han sido adguiridos a &itulo oneroso.

Los fondos de comercio generados en la adguisicion de empresas asociadas se registran como mayor
valor de la participacion.
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Los fondos de comercio no se amortizan. En este sentido, al cierre de cada ejercicio, o siempre que
existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede 2 estimar, mediante el denominado “test de
deterioro”, ia posible exisiencia de pérdidas permanentes que reduzcan el valor recuperable de los fondos
de comercio a un imporie inferior al coste neto por el que figuran registrados. En caso afirmativo, se
procede a su saneamiento registrandose 1a pérdida correspondiente. Los saneamientos realizados no
pueden ser objeio de reversion posterior.

Para realizar el mencionado test de deterioro todos los fondos de comercio son asignados a una o mas
unidades generadoras de efectivo.

El valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre su valor en
uso y su precio de venta. Ef valor en uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados para
ta unidad, descontados a un lipo de interés antes de impuesios que refleja la valoracion del mercado del
coste del dinero y de los riesgos especifices asociados a la actividad.

Los valores recuperables se han calculado para cada unidad generadora de efectivo, utifizando
proyecciones para log proximos tres afios referentes a resultados, inversiones y capital circulante. Ef tipo
de descuento utlizado se encuentra entre el 11,5% vy el 12,7% para el gjercicio 2012 {entre el 7,54% vy e
8,83% en 2011). Asimismo la tasa de crecimienio de actividad empleada para calcular el valor residual de
cada unidad generadora de efectivo después del pericdo proyectado ha sido del 0%.

4.4 Activos intangibles

Los activos intangibles con vida Gtil definida se amertizan siguiendo ef método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida 08l estimada de los
respectivos bienes.

Los activos intangibles incluyen:

Marcas

El salde de la cuenta “Marcas” corresponde al coste de adquisicién de los derechos sobre determinadas
marcas y/o al valor asignado a las mismas en el procesc de consolidacion (véase Nota 9).

El Grupo considera las "Marcas” como activos de vida 0lil indefinida.

Concesiones, derechos y licencias

En esta cuenta se incluyen principalmente los importes satisfachos para ta adquisicion de determinadas
concesiones vy licencias. l.a amortizacion de los conceptos incluides en esta cuenta se realiza lineamente
en el periodo de vigencia de las mismas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por los costes incurridos en su adquisicion y desarrollo,
inciuyendo los gastos de implaniacién facturados por terceros, y se amortizan linealmente durante un
perfodo de tres a cinco afios. Los costes incurridos en el mantenimiento de aplicaciones infortnéticas se
imputan a la cuenia de resultados consolidada del ejercicio correspondiente.

4.5 Pérdida de valor de activos materiales e intangibles
En cada ejercicio, el Grupo evaida la posible existencia de pérdidas permanentes de valor gue obligue a
reducir los importes en libros de sus activos materfales e intangibles, en caso de que su valor recuperable

sea inferior a su valor contable.

E! importe recuperable se determina sigulendo fa misma metodologia empleada en los test de deterioro de
los fondos de comercio {vease Nota 4.3).
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Si se estima gue el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este ltimo se
reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta de
resultados consolidada.

Si una pérdida por deterioro revierte postericrmente, el importe en libros del activo se incremanta hasta el
nuevo vaior recuperable con e! limite del importe por el que dicho activo estaria registrado en ese
momenfo de no haberse reconocido el delerioro.

4.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que ias condiciones de los
mismos fransfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de |a propiedad al Grupo, el cual
habitualmente, tiene la opcién de adquirirlos al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formatizarse la operacion. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

4.6.1 Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las gue actia como arrendatario, e Grupo reconoce
un activo y el comespondiente pasivo en el balance de situacion consalidado, al inicio del arrendamiento
financiero, por el valor aciual de las cuotas de arrendamiento futuras minimas gue con caracter de rentas
estén establecidas en el contrato. Para calcular el valor actual de las cuotas de arrendamiento se utifiza el
tino de interés del contrato.

El coste de los activos adquiridos mediante contratos de amendamiento financiero se presenta en el
balance de situacion consolidado y se amortiza, segin la naturaleza del bien objeto del contrato y con los
mismos criterios aplicados a fos elernentos simitares.

l.os gastos financieros se contabilizan durante el periodo de arrendamiento de acuerdo con un criterio
financiero.

4.6.2 Arrendamientos operativos

En las cperacienes de arrendamiento operativo, la propiedad del bier arrendado y sustanciaimente todos
los riesgos v beneficios que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actla como arrendador, reconoce los ingresos procedentes de arrendamientos
operativos de forma lineal, considerando como importe a linealizar el montante total de las rentas minimas
previstas durante el pericdo de duracién del contrate, de acuerdo con los términos pacfados en el mismo.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de
usQ propio.

Los gastos del arrendamiento, cuando el Grupe actlia como arrendatario, se imputan linealmente a las
cuentas de resultados consolidados con los criterios descritos en el parrafo anterior.

4.7 Activos no corrientes mantenidos para la vernta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta si se considera que su
importe en libros se recuperara a iravés de una operacion de venta. Los actives se clasifican en este
epigrafe Unicamente cuando la venta es allamente probable, v el activo esta disponible para su venta
inmediata en su condicién actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desds la fecha de
clasificacién.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre su valor contable v e valor razonable menos tos costes de venta.

La amortizacién de los activos no correntes mantenidos para la venta se interrumpe en sl momento en
que se califican como tales. A la fecha de cada balance de situacion consolidado se realizan las
correspondientes correcciones vatorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menocs
los costes de venta.
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4.8 instrumentos financieros w—
4.8.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion consolidado en el momento de su
adquisicion por su valor razonable y se clasifican como:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar se valoran posteriormente por su coste amortizado
minorado por los deterioros reconocidos que son estimados en funcion de la solvencia del deudor y la
antigiiedad de la deuda.

Otros activos financleros corrientes y no corrientes

En este epigrafe se registran las siguientes inversiones:

1. Creditos concedidos a largo plazo y corto plazo
2. Fianzas
3. Depésitos y otros activos financieros

Los créditos concedidos se valoran a su coste amortizado entendiéndose por tal su valor inicial
aumentado por los intereses y primas de reembolso devengados en funcidn dei tipo de interés efectivo y
minorado por los cobros de principal e intereses producidos, teniendo en cuenta ademas, eventuales
reducciones por deterioro o impago.

L as variaciones en el coste amortizado de los activos incluidos en esta categoria derivados del devengo
de iniereses o primas o del reconocimignio de deterioros se imputan a la cuenta de resultados
consolidada.

Las fianzas se valoran por ¢! efectivo desembolsado que no difiere sustancialmenie de su valor razonable.
Tesoreria y otros activos liguidos equivalentes

La tesoreria comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los otros activos Hquidos
equivaientes son inversiones a corto plazo, con vencimienios anteriores a tres meses, y gue no estan
sujetos a un riesgo relevante de cambios en su valor.

4.8.2 Pasivos financieros

Deudas con entidades de crédito

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, una vez deducidos
jos costes y comisiones derivados de su formalizacidn. Dichos costes de formalizacion y los gastos
financieros originados por los préstamos se contabilizan segin e criterio del devengo en la cuenta de
resultados consolidada utilizando un método financiero y se incorporan al importe en libros del pasivo, en
ta medida en que no se liquidan, en el periodo en que se devengan.

Acreedores comerciales

t.os acreedores comerciales se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente a coste
amortizado.

4.3 Existencias
En general, las sociedades del Grupo valoran las existencias al precio de la titima factura, que no difiere

significativamente de la aplicacion del coste medio de adquisicion, o a su valor neto de realizacidn si este
fuera menor.
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El Grupo realiza dotaciones a fa provision por depreciacion de existencias para ajustar el valor de aquélias
en las que e! coste excede el valor neto de realizacion. Estas correcciones valorativas se reconocen como
gasto en |a cuenta de resultados consolidada.

4.10 Partidas corrientes y no corrientes

En el balance de situacion consolidade se clasifican como corrientes los activos y pasivos cuyo plazo de
realizacion, liquidacién o vencimiento es igual o anterior a doce meses, contados a partir de la fecha del
mismo, y como no corrientes aguslios cuye periodo de realizacion, liquidacion o vencimiento es posterior
a dicho periodo.

4.11 Indemnizaciones por rescisién de relaciones laboraies

De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes y determinados contratos laborales, las
sociedades del Grupo estan obfigadas al pago de indemnizaciones a los emplsados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

E balance de situacion consolidado al 30 de septiembre de 2012 adjurio recoge las provisiones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran necesarias para hacer frente a los planes de
reestructuracion en curso al cierre del ejercicio (véase Nota 26).

4,12 Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

El Grupo tiene el compromiso de complementar las prestaciores de la Seguridad Social por jubilacion,
invalidez o fallecimiento de aquelios empleados que alcancen estas situaciones y hayan cumplido
determinadas condiciones.

Con caracter general, los compromisos correspondientes & los empleados activos y pasivos de estos
colectivos son de aportacion definida y se encueniran exteriorizados. Las aportaciones anuales realizadas
por el Grupo para hacer frenie a estos compromisos se regisfran en los epigrafes de "Gasios de personal”
de la cuenta de resultados consolidada y han ascendido a 2.881 y 2.794 miles de euros en 2012 y 2011,
respectivamente (véase Nota 32.b).

Asimismo, tos convenios colectivos vigentes establecen la obligacién por parte de la Sociedad Dominante
de realizar, de una sola vez y en determinada cantidad, un pago a cada trabajador af cumplir 24 afios de
antigiedad y otro llegado el momento de su jubilacién, siempre que se hayan cumplido ciertas
condiciones. Por ofra parte la Sociedad Dominante esta obligada a efectuar mensualmente el pago de
determinadas cantidades fijas a cierio colectivo de trabajadores, asi como al personal retirado con
anterioridad al 1 de enero de 2009 en compansacion por la antigua “regalia de tabaco”. Para hacer frente
a estos compromisos, se han constituido provisiones calcutadas en funcion de Jos estudios actuariales
correspondientes realizados por expertos independientes empleando el método de la unidad de crédito
proyeciado y tablas de mortalidad PERM/F 2000P, una inflacion del 1,5% y un tipo de actualizacion del
3,6% anual, como principales hipolesis {véase Nota 26).

Con fecha 25 de junio de 2008, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominanie aprobs el “plan
de incentivos a medio plazo 2008, consistente en e reconocimiento a determinados trabajadores del
derecho a percibir, finalizado el tercer afio desde el inicio de cada uno de los ires blogues en que se
divide el plan, una cantidad determinada en funcion del importe depositado en una enfidad externa por
cada trabajador al inicio de cada bioque y del cracimiento en cada periodo trienal de determinados
parametros relacionados con las operaciones.

En el ejercicio 2012 ha finalizado el primero de los bloques correspondientes a este plan de incentivos,
habiendo realizado 1z sociedad un pago a sus trabajadores por importe de 1.679 miles de euros.

Con fecha 31 de enerc de 2012, el Conseje de Administracion de )a Socledad Dominante aprebd el "plan
de incentivos a medio plazo 2011, cuyas condiciones son similares al plan de incentivos anterior.

El Grupe sigue et criteric de distribuir linealmenis en tres ahos el importe total del incentivo estimado para
cada bloque para su imputacion en la cuenta de resultados consolidada. El epigrafe “Gastos de personal’
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de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas incluyen 1.966 miles de
euros y 1.444 miles de euros, respectivamente, por este concepto,

4.13 Provisiones

El Grupo slgue la practica de provisionar los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones asi como de los avales y garantias otorgados
que puedan suponer con alta probabilidad una obligacién de pago (legal o implicita), siempre y cuando el
importe pueda estimarse de manera fiable.

Las provisiones se cuantifican en funcion de la mejor informacion disponible sobre la situacion y evolucion
de jos hechos que las originan por su valor razonable, procediéndose a su reversion total o parcial cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen, respectivaments,

Asimismo, los ajustes que surgen por la aclualizacion de dichas provisiones se regisiran como un gasto
financiero conforme se van devengando.

4,14 Moneda distinta del euro
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista se presentan en euros.

l.as fransacciones en moneda distinta del euro se regisiran por su contravalor en euros, aplicando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan, Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta de!
euro se reconocen en la cuenta de resuliados consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y pagar en moneda distinta del euro al cierre del ejercicio se valoran en euros g los
tipos de cambio vigentes a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas derivadas de dicha valoracidn se
registran en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

4.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos v gastos se imputan en funcién del criteric del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, coen independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretaments, los ingresos
representan jos importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, deducidos descuentos, IVA, Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco
y otros impuestos relacionados con ias ventas.

Como consecuencia de las reguiaciones de los principales palses en los que opera el Grupo, éste efectia
pagos a las correspondientes administraciones plblicas en concepto de impuestos especiales sobre las
tabores de tabaco que comercializa, que son asimismo repercufidos a los clientes. El Grupo no registra
como gastos ni como ingresos propios los importes correspondientes a dichos impuestos especiales, que
han ascendido aproximadamenie a 18.747.575 y 18.785.032 miles de euros en los gjercicios 2012 y 2011,
respectivamente.

En el caso particular de libros y productos editoriales, los clientes tienen derecho a ia devolucion de
aguelios productos gue finalmente ne hayan sido vendidos, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este
derecho frente a sus proveedores. Al cierre de cada ejercicio s¢ constituye una provision basada en la
experiencia histérica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes
obtenidos en las venias realizadas de producios que se eslima seran finalmente devueltos (véase Nota

26).

En las operaciones de compra y venta en las que el Grupo, con independencia de la forma juridica en que
se instrumentan, actla como comisionista, s6lo se reconoce el ingreso por comision. Las comisiones de
digtribucién y comercializacion se incluyen dentro del saldo de “Ingresos ordinarios”. El Grupo recanoce
los resuliados de las transacciones de productos en comisién (principalmente timbre, algunas labores de
tabaco y negocio editorial) en el momenio en gue se produce la venta.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconacen utilizando el método del tipo de interés
efectivo v los dividendos, cuando se declara e derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
S€ reconocen como ingresos en la cuenta de resulfados consolidada.

4,16 Impuesto sobre Beneficios

E! gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula en funcion del resultado coniable antes de
impuestos, aumentade o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible det citado impuesto, y minorado por las bonificacionss y
deducciones en la cuota. Los tipos utifizados para calcular el impuesto sobre beneficios corresponden a
los tipos vigentes a la fecha de cierre del balance.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se contabilizan ufilizando el método del balance, caiculando
las diferencias entre e valor confable de los aclivos y pasivos en los estados financieros y su
correspondiente vaior fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se calculan a los tipos impositivos previstos a la fecha en la
que se realice el activo o se liquide el pasivo. Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se reconocen
integramenie como confraparida a la cuenta de resultados consolidada, salve cuando se refieren a
partidas imputadas directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los activos y pasivos por
impuesto diferido también se registran con cargo ¢ abono a dichas cuentas del patrimanio neto.

Los activos por impuesto diferido vy los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas se
reconocen cuando resulta probable que el Grupo pueda recuperarios en un futuro, con independencia del
momento de su recuperacion. Los activas y pasivos por impuesto diferido no se actualizan y se clasifican
como activo/pasivo no corriente en el balance de situacién consolidado.

E! Grupo sigue la politica de registrar el correspondiente impuesto diferido derivado de la deducibilidad de
la amortizacion, a efectos fiscales, de determinados fondos de comercio generados en la adquisicién de
sociedades (véase Nota 27).

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gque existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no regisirados en balance vy estos
son objeto de reconocimiento en ia medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

E! epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio v el resultado de contabilizar los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 27),

La Sociedad Dominante tiene concedido por las auforidades fiscales ef régimen de tributacion consolidada
de! Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, formando parte del Grupo de
consolidacion fiscal cuya sociedad dominante es su Accionista Unico, Altadis, S.A.U,

4.17 Estados de flujos de efectivo consolidados

En ios estados de flujos de efeciivo consolidados, preparados de acuerdo con el méfodo indirecto, se
ufilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivaienies; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones significativas en su
valor.

2. Actividades de explotacion: actividades ordinarias de las sociedades que forman el grupo consolidads,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversidn: ias de adquisicion, enajenacion o disposicidn por ofres medios de activos a
largo plazo v otras inversionas no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes,
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4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en-el patrimonio neto y en los pasivos
de financiacion.

4.18 Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es un componente del Grupo representative de una linea de negocio o un
area significativa gue ha sido enajenado o se ha dispuesto o se va a disponer de él por una via distinta a
su realizacion en operaciones ordinarias. Los activos netos procedentes de operaciones interrumpidas
pendientes de realizacion se clasifican en el epigrafe "Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de ta cuenta de resultados consolidada y en una
dinica partida denominada “Pérdida del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resuliado
después de impuestos reconocido por la enajenacion de los elementos que constituyen la actividad
interrumpida. Asimismo este epigrafe incluye, en su caso, las minusvalias reconocidas como
consecuencia de reducir el valor contable de jos elemenfos afectos a actividades interrumpidas
pendientes de realizacion a su vailor razonable menos los costes estimados de venta.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida
contable mencionada anieriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades
gue tengan el caracter de interrumpidas en |z fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las
cuentas anuales consolidadas, adaptando igualmentzs el resto de epigrafes de la cuenta de resultados
consolidada de! ejercicio precedente (véase Nota 37).

4.19. Negocios conjuntos

E! Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas {(UTEs) registrando en su
balance consolidado la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su porcentaje de
participacidn, de los activos conirolados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de resultados consolidada la parle gue le corresponde de los
ingresos generados vy de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de
cambios en el patrimonio neto consolidade y en el Estado de flujos de efective consolidade se infegra la
parte proporcional de Jos importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden,

5. _Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neio atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el ndmero medio ponderado de las acciones en circulacidn durante el
gjercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.

El caleulo del beneficio por accidn es el siguiente:

2012 2011
Beneficio neto del ejercicio {miles de euros) 82.186| 91.868
Nmero medio ponderade de acciones
emitidas (miles de acciones) 44.250| 44.250
Beneficio por accién {euros) 1,85} 2,08

Al 30 de septiembre de 2012 y 2011 no existen efectos dilutivos sobre el beneficio basico por accion.
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6. _ Propiedad, planta y equipo v Propiedades de inversién

El movimiento hablde en este capitulo de los balances de situacion consolidados en los ejercicios 2012y
2011 ha sido ei siguienie:

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Szldoal | Entradaso | Salidaso | Traspasos Saldo al
30-09-11 | Dotaciones [Reducciones| (Nota 9) 30-09-12
Coste:
Terrenos y construcciones 166.606 - - 974 167.580
Instalaciones técnicas y maguinaria 112.585 1.171 (125) 1.137 114,768
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 108.408 1.729 {1.416) 3.485 112.206
Otro inmovilizado 40.586 341 | (468) 2.100 42.559
Inmovilizaciones en curso 16,226 12.523 | (1) {7.689) 21,049
444,411 15.764 (2.020) 7 458.162
Amortizacion acumulada: -
Construcciones (57.803) (3.285) - ; (10} (61.098)
Instalaciones técnicas y maquinaria (71.490) (B.996) 123 1.223 (79.140)
(iras instalaciones, utillaje y mobiliario (71.361) (5.020) 1.336 (1.577) (80.622)
Otro inmovilizado (21.367) (2.932) 343 153 (23.603)
(222.021) {24.233) 1.802 (11} | (244463
Pérdidas por deterioro (3.088) - - - (3.088)
Total 219.302 (8.469) (218) 4} 210.611
Ejercicio 2011
‘Miles de Buros
Saldoal | Entradaso | Salideso |Salidasdel | Traspasos Saldo al
30-09-10 | Dotaciones [Reducciones; Perimetro (Nota 9) 30-09-11
Coste:
Terrenos y construcciones 165.700 10 (50) {207 1153 166.606
Instataciones téenicas y maquinaria 113.580 1.386 (950) {291 {1.140} 112.585
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 89.971 2.399 (674) | (995) 17.707 108.408
Otro inmovilizado 47.769 3.16% (123 | (28) {10.201) 40.586
Inmovilizaciones en curso 15.076 14,983 (1) - {13.832}) 16.226
432.096 21.947 {1.798) {1.521) (6.313) 444411
Amortizacién acumulada:
Construcciones (54.639) {3.484) 45 - 275 (57.803)
Instalaciones téenricas y maquinaria (65.444} (B.70T) 669 291 1.701 (71.490)
Oftras instalaciones, utillaje v mobiliario (60.271) {8.627) 238 | 585 (3.286) (71.361)
Otro inmovilizado (20.710) {2.649) 144 27 1.821 (21.367)
(201.064) {23 .467) 1.096 903 511 (222.021)
Pérdidas por deterioro {3.088) - - - - (3.088)
Total 227.944 (1.520) (702) {618) (5.802)1 219.302

Adiciones

Las adiciones a! epigrafe "Inmovilizaciones en curso” corresponden, principaimente, a las inversiones
realizadas en proyectos de renovacion de infraestructuras fecnoldgicas para aumentar las funcionaiidades
de las plataformas operativas, asi como a inversiones realizadas para la ampliacion y mejora de los
almacenes de las sociedades del Grupo, enmarcadas dentro de la actividad ordinarta.
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Bajas

Las bajas del ejercicio 2012 corresponden principalmente a bajas de elementos que se encuentran
praciicamente amortizados o que no se usan para la actividad del Grupo, asi como a la venta de diversos
elementos de proniedad, planta y equipo, poco significativos.

Traspasos

Los traspasos del ejercicio 2012 corresponden principalimente a reclasificaciones entre cuentas del
epigrafe asi como a la cuenta de “Aplicaciones informaticas” del epigrafe de "Otros activos intangibles” y
al epigrafe “Inversiones inmobiliarias” por la correcta clasificacion de diversos elementos atendiendo a su
naluraleza.

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Al 30 de septiembre de 2012 el Grupo mantenia elementos del inmovilizado material adquiridos mediante
contratos de arrendamiento financiero por un importe de 409 miles de euros de coste y 153 miles de euros
de amortizacion acumulada {409 miles de euros de coste y 137 miles de euros de amortizacidn
acumulada al 30 de septiembre de 2011).

Propiedades de inversion

Las propiedades clasificadas en este epigrafe incluyen unos terrenos y construcciones situados en Sania
Perpetua de la Mogoda (por imporie de 1.820 miles de euros), Malaga {por importe de 437 miles de
euros), Barcelona (por importe de 82 miles de euros), Madrid (por importe de 309 miles de euros), Sevilla
{por importe de 835 miles de euros), La Corufia {por importe de 35 miles de euros) y Oviedo (por importe
de 146 miles de euros), no afectos a la expiotacion y de los que se espera obtener plusvaiias mediante su -
venia, aungue su enajenacion no esté prevista a corto plazo, o bien se encuentran sujetos a coniratos de
arrendamiento. Los importes anieriores estdn minorados por la amortizacion acumulada de cada
elemenio,

l.a dotacion a la amortizacion de fas propledades de inversidn en el gjercicio 2012 ha ascendido a 75
mites de euros (281 miles de suros en el ejercicio 2011).

Adicionalmente, en el ejercicic 2012 se han realizado traspasos de amoriizacién acumulada
correspondiente al inmueble de Sevilla que se encontraba registrada en el inmovilizado material por
importe de 534 miles de euros.

Otra informacion

El importe de los actives materiales en expiotacion totalmente amortizados al 30 de septiembre de 2012
asciende a 139.926 miles de euros {110.865 miles de euros al 30 de septiembre de 2011).

Al clerre del ejercicio 2012, el Grupo tenia pendiente de formalizacion la adquisicién de un ferreno situade
en Alcald de Guadaira (Sevilla), por el que entregd en el ejercicio 2005 un anticipo por importe de 4.671
miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Inmovilizaciones en curso”. Dicha
formalizacion esta sujeta a que por parte del Ayuntamiente se desarrollen los trabajos de urbanizacion
correspondientes, Los Administradores de la Sociedad Dominante han iniciado acciones encaminadas a
conseguir que el Ayuntamiento haga frente a jas obligaciones asumidas.

E! Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los pasibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elemenios de su inmovilizado material, asi como fas posibles reclamaciones gue se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo gue dichas polizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estan sometidos.

E} importe de los efementos del inmovilizado material situados fuera del territorio nacional, principaimente

en Portugal, Francia, ltalia y Polonia, asciende al 30 de septiembre de 2012 y 2011 a un coste, neto de
amortizaciones, de 37.235 y 38.352 miles de euros, respectivamente.
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7. Activos no corrientes mantenidos para la venta

El movimienta habido en este capitulo de los balances de situacion consoclidados en ios elercicios 2012 y
2011 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 30-09-10 5.093
Adiciones 45
Pérdidas de actividades interrumpidas (Nota 37) (500)
Traspasos (Nota 6) (2.101)
Saldo al 30-09-11 2.537
Deterioros (61)
Pérdidas de actividades interrumpidas (Nota 37) {600)
Saldo al 30-09-12 1.876

Este apigrafe incluye al 30 de septiembre de 2012 varios inmuebles propiedad del Grupo, que estan
actuatmente en proceso de venta, esiiméndose que dichas ventas se materializaran en el corto plazo. Los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor de mercado de esios activos es
superior a su valor en libres al 30 de septiembre de 2012.

Asimismo, se incluye !a participacion en el 49% del capital de la sociedad Publidispaich, S.A.S. por
importe de 392 miles de euros. Existe un acuerdo por el cual ef Grupo queda obligado a vender su
participacion simultAneamente a que Jo haga el accionista mayoritario de esta comparila,

El detalte del saldo de este epigrafe al 30 de sepliembre de 2612 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Inmuebles:

Auby (Francia) 2,117 2117

Villanueva de la Cafiada {(Madrid) 331 375

Leces (Italia) ' 369 369

Trapani (Italia) 190 190

Pozul (Valencia) 127 143
Participacién en Publidispatch, S.A.S. 392 392
Otros concepios 1.649) {1.04%)
Total 1.876 2.537

8. Fondo de comercio

£! movimianto habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en este capiiulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Saldo inicial 701.812 701.838
Retiros (69) {26)
Correcciones valorativas (10.822) | -
Saldo final 690.921 T701.812
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El movimiento y desgiose del saldo de este epigrafe al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo &l

30-09-11 Retiros | Deterioros | 30-09-12
Logista Italia, S.p.A. 660.620 - - 660.620
Dronas 2002, S5.1. 36.545 | - (10.822) 25.723
Terzia, S.p.A. 2.302 - - 2.302
T2 Gran Canaria, S.A. 908 | - - 908
T2 Opelog, S.A. 486 | - - 486
Logista-Dis, S.A. 321 - - 321
Librodis Promotora y Comercializadora del Libro, S.A. 178 | - - 178
Transportes Basegar, S.L. g5 | - - 85
Basegar Logistica, S.A. 41 an| “ -
Otros 326 {28) | - 298
Total 701.812 (69y | (10.822) | 690.921

En el ejercicio 2012 se ha registrado un deterioro por importe de 10.822 miles de euros sobre el fondo de
comercio de Dronas 2002, S.L. en base al test de deterioro del mismo realizado por el Grupo, que se ha
regisirado en el epigrafe “Resultado neto de la enajenacion y deterioro de activos no corrientes” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta,

.os Administradores de la Sociedad Dominante consideran, de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de gue disponen, que las previsiones de ingresos atribuibles at Grupo procedentes de las
diferentes sociedades justifican ia recuperacién del valor neto de los fondos de comercio registrados.
Asimismo, a la fecha de formulacidn de estas cuentas, los Administradores de fa Sociedad Dominante
consideran que no existen hechos fundamentales que exijan medificar las estimaciones realizadas al
clerre del ejercicio 2012 para el calculo de ios test de deterioro.

9. Otros activos intangibles

E! movimiento de ias cuentas de este epigrafe durante los sjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de Euros
Saldo al Entradas o | Salidaso Traspasas Saldo al
30-09-11 | Dotaciones |Reducciones| {Nota 6} 30-09-12
Coste:
Con vida Gtil indefinida-
Marcas 160 - - {52) 108
Con vida Gtil definida- ;
Aplicaciones informaticas 112.008 1.548 (715) | 5.043 117.884
Concesiones, derechos y licencias 679 “ - 249 928
Anticipos e inmovilizado en curso 4,148 6.598 - {4.702) 6.044
116,995 8.146 (715) | 538 124.964
Amortizacion acumulada: !
Aplicaciones informaticas {86.173) (8.782) 156 | - (94.801)
Concesiones, derechos y licencias (205) (472) - - {677)
{8§6.380) (9.254) 156 - (95.478)
Pérdidas por deterioro {1.144) - 500 - (644
Total 29.471 (1.108) 59 538 28,842
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Ejercicio 2011
Miles de Euros
Saldo al Entradaso | Salideso | Traspasos Saldo al
30-09-10 | Dotaciones jReducciones| (Nota 6) 30-09-11
Coste:
Con vida fiti] indefinida-
Marcas 125 - - : 33 160
Con vida 1itil definida- 5
Aplicaciones informiticas 101,157 1.560 (258) 9.549 112.008
Concesiones, derechos y licencias 637 - - 42 679
Anticipos ¢ inmovilizado en curso 1.692 5.473 (4) (3313) 4.148
103.911 7.033 (262) 6.313 116.995
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informdticas (75.996) (9.842) 207 (544} (86.175}
Congcesiones, derechos v licencias {185) (53) - 33 {205)
(716.181) (9.805) 207) (511) (86.380)
Pérdidas por deterioro {644) (500 - - (1.144)
Total 27.086 (3.362) (55) 5.802 29.471

Las adiciones a la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curse” durante el ejercicio 2012 se
cotresponden principalmente con proyectos de desarrolio de funciones en las aplicaciones existentes del
Grupo.

ios traspasos a la cuenta de “Aplicaciones informaticas” durante el ejercicio 2012 se corresponden
principalmenie con [a reclasificacion desde la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curse” de diversos
elementos gue se han pussto en funcionamiento durante et ejercicio.

Al 30 de septiembre de 2012 y 2011, los activos Intangibles en uso que se enconfraban totalmente
amortizados ascendian aproximadamenie a 75.816 y 66.385 miles de euros, respectivaments,

10. Participaciones en entidades asociadas consolidadas por el método de la participacién y en
negocios conjuntos consolidados per integracién proporcional

El defalle def movimiento de las participaciones en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
para los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros
Traspaso
Participa- de
cibn en los| provisidn
Resultados Para
Saldo al del Riesgos y | Saldo al
Gastos
30-09-11 | Eiercicio | (Nota 26) | 30-09-12
International News Portugal, Lda 413 98 - 511
DIMA Distribucion Integral, S.L. (298) {512) 810 -
Otros 48 {(18) - 30
Total 163 (432) 310 541
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Ejercicio 2011
Miles de euros
Participa- |
cién en los |
Resultados | Ampliacio-
Saldo al del | nesde Saldo al
30-09-10 | Ejercicio | Capital | 30-09-11
Internationat News Portogal, Lda 350 63 | - 413
DIMA Distribucién Integral, S.L. 158 (913) 457 (298)
Otros 48 - - 48
Total 556 (850) 457 163

En los Anexos | y 1l se incluye una relacidn de las principales participaciones en empresas asociadas, que
incluye la denominacion, el domicilio social, la actividad principal, asi como el porcentaje de participacion
del Grupo v ia informacion financiera mds relevante de estas sociedades.

Por ofro lado, la informacion financiera méas relevante relacionada con las participaciones en negocios
conjuntos es la siguiente (considerando el 100%):

Ejercicio 2012

Miles de Buros
~30/09/2012 Ejercicio 2012
Activos | Activosne | Pasivos | Pasivos no
Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ingresos Gastos

Logista Libros, S.L. 40.523 10.664 48.077 - 25.587 (24.685)
Avanzalibros, S.L. 1.572 8 1.597 - 257 (598)
UTE Logista — GTECH 4.053 23,888 105.955 692} 18.050 {43.301)
Librodis, Promotora y 5

Comercializadora del tibro, S.A. 57 1 364 24 674 {215)
Ejercicio 2011

Miles de EBuros
30/09/2011 Ejercicio 2011
Activos | Activosno | Pasivos | Pasivos no '
Corrientes | Corrientes | Corrientes | Comrientes | Ingresos Gastos

Logista Libros, S.L. 40.649 10.515 50.157 - 29.521 (29.337)
Avanzalibros, S.L. 1.07% 3 759 - 720 (398)
Logiltivro, Logistica do Livro, Lda. - - - - 3118 (2.263)
UTE Logista - GTECH 3.54% 23.945 20.942 - 10.628 (40.162)
Librodis, Promotora y

Comercializadoera del libro, S.A. 122 4 189 - 1.193 €1.127)

Con fecha 26 de octubre de 2010, Companfia de Distribucion integral Logista, S.A.U. e Indra Sistemas,
S.A. constituyeron, con sendas paricipaciones del 97% y 3% respectivaments, la Union Temporal de
Empresas denominada “Compariia de Distribucidn Integrat Logista, S.A.U. e Indra Sistermnas, S.A. Union
Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo, nimero 1" cuya actividad es la presiacion de
servicios para ta red de Consorcios de Transportes de Andalucia. Los activos y pasives de esta UTE a 30
de septiembre de 2012, asi como su resultado para el ejercicio cerrado en dicha fecha, no resultan

significativos.
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11. Inversjones financieras

11.1 Otros activos financieros no corrienies

El movimiento habido durante los efercicios 2012 y 2011 en este epigrafe hia sido el siguiente:

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Saldoal | Salidas o Saldo al
30-09-11 | Adiciones | Reducciones | 30-09-12
Créditos y cuentas por cobrar :
Créditos concedidos a largo plazo 5.478 - (77 5.401
Depésitos v fianzas a largoe plazo 2.687 871 (296) 3.262
Activos financieros disponibles para la venta
Otras inversiones 4.573 | - - 4,573
12.738 871 (373) 13.236
Provisiones (1.640) (143) - (1.788)
Total 11.098 723 {373) 11.448
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Saldo al Salidas o Saldo al
30-09-10 | Adiciones | Reducciones | 30-09-11
Créditos y cuentas por cobrar
Créditos concedidos a largo plazo 5.497 141 {160) 5478
Depadsitos y flanzas a largo plazo 3.134 g9 (536) 2.687
Activos financieros disponibles para la venta
Otras inversiones 4223 350 - 4.573
12.854 580 {696) 12.738
Provisiones {1.573) (673 - {1.640)
Total 11.281 513 | (696) 11.098

En el epigrafe de “Créditos concedidos a largo plazo” se encuentran registrados a 30 de septiembre de
2012 los derechos de cobro da Dronas 2002, S.1.. por la venta de su delegacion de Valencia por importe
de 501 (578 miles de euros en el ejercicic 2011) y un crédite concedido a Publidispatch, S.A.S. por
importe de 4.900 miles de euros en los ejercicios 2012 y 2011, que vence el 1 de ociubre de 2018. Este
préstamo esta formalizado a un tipo de interés referenciado at Euribor, con liquidacion de intereses anual.

Al 30 de septiembre de 2012 v 2011 Logista ltalia, S.p.A. mantiene una participacién det 13,33% en &l
capital social de Banca ITB, S.p.A. por importe de 4.188 miles de euros, regisirada en la cuenta “Activos
financieros disponibles para la venta” del detaile anterior,
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11.2 Otros activos financieros corrientes

Este epigrafe de los balances de situacidn consolidados al 30 de septiembre de 2012 y 2011 adjunios
presenta la siguienie composicion:

Miles de Euros
2012 2011
Créditos y cuentas por cobrar
Créditos a empresas vinculadas (Nota 35) 1.096.084 |1.076.630
Depdsitos y fianzas a corto plazo 512 569
Otros créditos 25911 31.512
Total 1.122.5067 |1.168.711

Los participes de “Compadia de Distrihucion Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U,
Unién Temporal de Empresas” han concedido un crédifo a la misma asumido a partes iguales que ai 30
de septiembre de 2012 asciende a B9.576 mites de euros. La Sociedad Dominante ha integrado por este
concepto un importe de 22.394 miles de euros, gue se presentan en el epigrafe de “Otros activos
financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros corrientes” del balance de stiuacion consolidado
adjunto al 30 de septiembre de 2012, por jos satdos a cobrar y a pagar con dicha UTE gue corresponden
& otro participe (véase Nota 28).

12. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

___Miles de Euros
2012 2011
Tabaco 639.928 |  729.504
Productos editoriales 24.034 22.388
| Otros productos comerciales 22.469 18.987
Provisiones (8.38%) {3.886)
Total 678.048 766.993

El saldo de existencias de tabaco incluye ios Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco que se
devengan en el momento del traspaso del almacén fiscal al de consumo y gue corresponden a tabaco que
al 30 de septiembre de 2012 permanece en dicho almacén, por importe de 147.203 miles de euros
(260.664 miles de euros a 30 de septiembre de 2011),

La provisidn de fos ejercicios 2012 v 2011 cubre principalmente, el valor de las existencias de tabaco
defectuosas o que no pueden ser vendidas al cierre. El movimiente de las correcciones valorativas por
deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacién consolidado adjunio ha sido el siguiente:

Miles de
SUI0S
Provisién al 30 de septiembre de 2010 2639
Dotaciones 3.076
Aplicaciones (1.829)
Provision al 30 de septiembre de 2011 3.886
Dotaciongs 4.497
Provisién ai 30 de septiembre de 2012 8.383
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Las correcciones valorativas, registradas dentro del epigrafe “Aprovisionamienios” de las cuentas de
resuliados consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas, estan motivadas principalmente por
exisiencias de tabaco defectuosas o que no son comercializables at cierre del sjercicio.

13. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Ei epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de los balances de situacion consolidados al
30 de septiembre de 2012 y 2011 adjuntos presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros

2012 201t
Clientes por ventas y prestacion de servicios 833.642 | 836.143
Empresas vinculadas (Nota 35) 11.866 11.716
Deudores varios 34.557 36.331
Personal 288 356
Provisiones para insolvencias (38.683) (31.651)

841.670 | 855.895

El movimiento de la provisién de insolvencias durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de
Euros

Provisién para insolvencias a 30 de septiembre de 2010 31.955
Aplicaciones (4.227)
Adiciones 3.823
Provisidén para insolvencias a 30 de septiembre de 2011 31.651
Aplicaciones (101)
Adiciones 7.133
Provision para insolvencias a 30 de septiembre de 2012 38.683

Las adiciones de! ejercicio 2012 a ia provision para insolvencias se encuentran registradas en el epigrafe
de "Coste de redes logisticas - Otros gastos de explotacion” de ia cuenta de resultados consolidada
adjunta.

Al 30 de ssptlembre de 2012, 1a totalidad de los saldes provisionados tienen una antigiiedad superior a 90
dias.

Clientes por ventas y prestacién de servicios

Esta cuenta incluye, principaimente, los saldos a cobrar por las ventas de fabaco, timbre y signos de
franqueo relativos, basicamente, a ia Oltima entrega de cada afio, liquidable en los primeros dias det afo
siguiente, incluyendo los Impuestos Especiales y el VA asociados a la venta de tabaco que no forman
parie de ia cifra de negocios {vease Nota 4.15).

E] periodo de crédiio medio para la venta de bienes y servicios oscila en una franja entre los 10 y los 30
dias de la fecha de factura. No se cobran intereses sobre fas cuentas a cobrar durante los primeros 30
dias posteriores a la fecha de vencimientc de la factura. Con posterioridad a dicha fecha, en general se
cobran intereses a razdn de entre un 8,5% y un 8% anual sobre el saldo pendiente de pago.

No existe concentracion de clientes en las cuentas por cobrar del Grupo, ya que ningun cliente supone
mas de! 5% de las mismas.
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El detaile de Jas cuentas por cobrar a clientes que se encuentran vencidas y no provisionadas al 30 de
septiembre de 2012 vy 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Tramo 2012 2011
0-30 dias 21.254 17.876 |
30-90 dias 0,418 9,903
90-180 dias 3.622 4,951
180-360 dias 2.987 596
mas de 360 dias 4,793 3,835

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas que presentan morosidad en base a la
antigliedad de la deuda, salvo que existan garantias adicionales de cobro.

14. Tesoreria y otros activos liguidos eguivalentes

Este epigrafe de los balances de sltuacion consolidados al 30 de septiembre de 2012 y 2011 incluye,
principalmente |a iesoreria del Grupo depositada en cuentas corrientes en entidades bancarias.

El tipo de interés medio obtenido por el Grupo sobre sus saldos de tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes durante el ejercicic 2012 ha ascendido al 1,62% anual (1,85% en el ejercicio 2011).

15. Oftros activos corrientes

El epigrafe “Otros activos corrientes” de fos balances de situacién consolidados al 30 de septiembre de
2012 y 2011 adjuntos corresponde, principalmente, a pagos de gastos cuyo devengo es posterior a la
fecha de cierre del gjercicio.

18. _Capital soclal
Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el capital social de la Socledad Dominanie asciende a 26.550 miles

de euros, representada por 44,250,000 acciones de 0,6 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

I Accionista Gnico de la Sociedad Dominanie af 30 de septiembre de 2012 y 2011 es Altadis, S.A.U.

Gestion del capital-

Los principaies objetivos de la gestion de! capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a corto
y largo plazo y la adecuada financiacion de fas inversiones, manteniendo los niveles de endeudamiento,
todo ello encaminado a que el Grupo conserve su fortaleza financlera y la solidez de sus ratios de modo
gue dé soporte a sus negocios y maximice el valor para su accionista,
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Al 30 de septiembre de 2012 y 2011 el ratio de apalancamienio es &l ssguneni. :

Miles de Euros
2012 2011
Deuda con entidades de crédito 5.326 5.853
Otros pasivos financieros corrientes 32493 46.232
Deuda bruta 37.819% 52.085
Actives financieros no corrientes a vencimiento {8.186) (8411
Activos financieros corrientes a vencimiento (1.121.938) {1.108.199)
Tesoreria y otros activos lquidos equivalentes {46.266) {35.384)
Actives tesoreros (1.176.390) (1.151.994)
Total deuda neta (1.138.571) {1.699.909)
Total patrimonio neto 447 870 416.559
Apalancamienté financiero (2,54) (2,64)

17. _ Reservas de la Sociedad Dominante
Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de ia
prima de emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las gue figura registrada y
no establece resfriccion especifica aiguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con e Texio Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital, debe desfinarse una cifra igual at
10% de! beneficio del gjercicio correspondiente a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utifizarse para aumentar et capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mieniras no supere el 20% del capital social, esta reserva s0lo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no exisian otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 30 de septiembre de 2012 la Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad la reserva legal, por un
importe de 5.902 miies de auros.

Dividendos
Con fecha 27 de marzo de 2012 el Accionista Unico de la Sociedad Dominante aprobd e} reparto de un

dividendo de 1,1 euros por accidn, con cargo al resultado del eiercicio 2011, siendo el importe total del
dividendo repartido de 48.675 miles de euros.
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18. Reservas en sociedades consolidadas por integracion giobal y proporcionall

El detalle, por sociedad, de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional
recogidas en los balances de situacion consolidados al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Logista Italia, S.p.A. 103.234 85.504
Dronas 2002, S.L. 21.783 18.089
{.ogista Portugal, Distribugao de Publicagoes, S.A, (2.059) 764
Publicaciones y Libros, S.A. 3.018 3.073
Distribérica, S.A. 2.812 2.237
Logista-Dis, S.A. 3282 2.100
Midsid Sociedade Portuguesa de Distribuigao, SGPS, S.A. 372 (145)
Logista Libros, S.L. (380) (313)
Compafiia de Distribucién Integral de Publicaciones Logista, S.L. (2.362) 12
Logista Transportes e Transitarios, Lda. (2.734) (1.673)
S.A. Distribuidora de Ediciones (9.184) {8.565)
Compafifa de Distribucién Integral Logista Polska, Sp Z.0.0. {7.440) (5.556)
Qfras reservas y ajustes de consolidacién 21.812 | (11.349)
 Total 132.114 83.678

Las reservas en sociedades consolidadas incluyen los beneficios no distribuidos al inicio del ejercicio
cotrespondiente considerando, adicionalmente, los ajustes de consolidacion.

Bajo el epigrafe de ofras reservas y ajusies de consolidacién se recogen, principaimente, los ajustes de
primera aplicacién NiiF, asi como las reservas generadas por el resto de sociedades del Grupo y otros
ajustes de consolidacion,

19.

Reservas en socledades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle, por sociedad, de as reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia recogido
en los balances de situacion consolidados al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
International News Portugal, LDA. 318 255
DIMA Distribucion Integral, S.L. (579) (294)
Otros 63 62
Total (598) 23

20.  Ajustes en pafrimonio por valoracién
Este epigrafe recoge fundamentaimente la reserva originada por la revalorizacidn neta de un terreno

propiedad de la Sociedad Dominante (véase Nota 4.1). No se han producido variaciones durante los
ejercicios 2012 y 2011.
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21.  Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses Minoritarios” y “Resultado
del ejercicio atribuido a intereses minoritarios” se presenta a confinuacion:

Miles de Euros
2012 2011
) Resultado Resultado
Atribuido atribuido
Intereses alos Intereses a los
Entidad Minoritarios |Minoritarios | Minoritarios | Minoritarios
Compafiia de Distribucion Integral de Publicaciones |
Logista, S.LL. : - - 4.953 (818)
Distribuidora Valenciana de Ediciones, S.A. 423 (412) 928 2)
Terzia, S.p.A. 923 (169) 771 (386)
Publicaciones y Libros, 5.A. - - 754 (103)
Comercial de Prensa Siglo XXI, S.A. 25 1 - -
Logista Portugal, Distribugao de Publicagoes, S.A. - - 2 -
Distriburgos, S.A. (63) 63 (375) -
Distribuidora del Noroeste, S.L. - - 137 4
Transportes Basegar, S.L. 258 41 258 109
Logesta Noroeste, S.A. 62 (62) 408 64
Distribérica, S.A. - - 70 2
Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.A. 181 {180 407 57
Otras sociedades (37) 9 I 328 40
Total 1.812 (710) 8.641 (993)

E! movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 se resume en
la forma siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Saldo inicial 8.641 9.775
Variaciones en el perimetro (Nota 2.8.5) (5.872) (22)
Variacion por resuitado del ejercicio (710} {993)
Dividendos satisfechos 2 minoritarios y otros 247) (119
Saldo final 1.812 8.641

22. Deudas con entidades de crédito

E! desglose de las deudas con entidades de crédito al 30 de septiembre de 2012y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
No No
Corriente ¢ Corriente Total Corriente | Corriente Total
Préstamos - 35.326 5.326 9 5.844 5.853
Total - 5.326 5.326 9 5.844 5.853

El importe total no dispuesto al 30 de septiembre de 2012 y 2011 sobre fas lineas de credito otorgadas al
Grupo por distintas entidades financieras asciende a 5.000 y 6.065 miles de euros, respectivamente.
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Los tipos de interés de las deudas con entidades de crédito se encuentran, generalmente, referenciadas
al Euribor y denominadas en euros. Los tipos medios de interds de dichas deudas carrespondientes a los
ejercicios 2012 y 2011 se han situado en el 3,30% y el 4,08% anual, respectivamente. El detalie por
vencimienios de las deudas con entidades de crédito al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Vencimientos:
A la vista 0 menos de un aflo _ 5326 5.844
Vencimiento entre 1 v 2 afios - 9
5.326 5.833

23. Acreedores por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es el
siguiente;

Miles de Euros
Valor Actual de las
Cuotas de
Arrendamiento
2012 2011
Tmportes a pagar por arrendamientos
financieros:
Menos de un afio I 13
Entre dos v cinco aflos - 25
1 38

Durante los ejercicios terminados el 30 de septiembre de 2012 y 2011, los tipos de interés efectivos
medios de la deuda por arrendamiento financiero han sido det 2,71% y 5,51% anual, respectivamente.

Las obligaciones de} Grupo derivadas de arendamiemtos financieros estan garantizadas por los
gravamenes de los arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

24. Ofros pasivos no corrientes

La composicién del saldo del epigrafe “Ofros pasivos no corrientes” del pasivo a largo plazo de los
balances de situacion consolidados adjunios al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Fianzas y depésitos recibidos 4919 6.166
Otros pasivos 602 827
Total otros pasivos no corrientes 5.521 6.993

25. Exposicién al riesgo

La gestidn de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el desarrollo de sus
actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los
activos del Grupo en todas las unidades de negocio y paises en los gue opera {Espafia, Halia, Francia y
Portugal, fundamentalmente) y, en consecuencia del valor de la inversion de su Accionista Unico. £
sisterna de gestién de riesgos se encuenira estructurado y definido para la consecucion de los objetivos
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estratégicos y operativos.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta ceniralizada en la Direccion Financiera Corporativa.
Esta Direccion tiene establecides los dispositivos necesarios para controlar, en funcidn de la estructura y
posicién financiera del Grupo y de las variables econémicas del entorne, la exposician a las variaciones
en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito vy liquidez, estableciendo, si se
considera necesario, los limites de crédito correspondientes y filando ia politica de provision de
insolvencias de crédito.

Log prncipales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles
cambios regutatorios en los sectores en los que opera.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son caja y efeclivo, créditos & empresas del Grupo,
deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar. Estas dos Gltimas partidas concentran los riesgos de
insolvencia y morosidad. Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y ofros activos Hquidos
squivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. El Grupo controla los riesgos de
insolvencia y morosidad mediante la fllacidn de limites de crédito y el establecimiento de condiciones
gxigentes respecto a los plazos de cobro.

Ef riesgo comercial se distribuye entre un gran ndmero de cliendes con reducidos periodos de cobro y con
tasas histéricas de impagados en niveles muy bajos, de forma que la exposicién al riesgo de crédifo a
terceros ajenos al Grupo no es muy significativa. '

Ei Grupo estima que al 30 de septiembre de 2012 el nivel de exposicion al riesgo de crédito de sus activos
financieros ne es significativo.

Riesgo de tipo de interés

£1 Grupo esta expuesto, en relacion con su tesoreria y activos Hquidos equivalentes y con su deuda
financiera, a fluctuaciones en los tipos de interés que podrian tener un efecto en sus resultados y flujos de
caja, si bien, dado el bajo nivel de endeudamiento financiero det Grupo, la Bireccion del mismo considera
que este impacto no es significativo en ningln caso.

De acuerdo con los requisitos de informacion de NHF 7, el Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad
en relacion con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocutrir en 10s mercados en
que opera. Sobre la base de dichos requisitos, el Grupe estima que una disminucion de los tipos de
interés de 100 puntos bdsicos implicaria una disminucion del ingreso financiero dei Grupo de 11 millones
de euros.

Riesgo de tipo de cambio
El nivel de exposicion del patrimonio neto y de la cuenta de resultados consolidada a ios efectos de
cambios futuros en ios tipos de cambic vigentes no es relevante, ya que el volumen de transacciones del

Grupo en moneda distinta del eurc no es significativo (véase Nota 35).

El Grupo no tiene inversiones significativas en entidades exfranjeras que operen en moneda distinta del
euro, ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda es distinta al euro,

Adicionalmente todas las sociedades que conforman el Grupo Logisia formulan sus cuentas en euros, a

excepcion de dos filiales en Polenia v ofra en Marruecos, cuye volumen de actividad es poco significativo
en &l conjunto de! Grupo.
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Riesgo de liquidez

El Grupo tiene gque hacer frente a pagos derivados de su actividad, incluyendo importes significativos por
impuestos especiales ¢ IVA.

Asimismo, como consecuencia de la diferencia entre los plazos medios de cobro a clientes y de pago a
proveedores y acreedores, el fonde de maniobra es negativo al 30 de septiembre de 2012 y 2011 en
2082.179 y 352.493 miles de euros, respectivaments.

En cualquier caso, para asegurar fa liquidez y poder atender todos los compromisos de pago gue se
derivan de su actividad, e Grupo digspone de tesoreria en su balance, asf como de fas lineas de
financiacién con sociedades de su Grupo, asi como con entidades de crédito tal y como se detalla en la
Nota 22.

26. Provisiones

E! saldo de las provisionas corrientes y no corrientes de los balances de situacién consolidados al 30 de
septiembre de 2012 y 2011 adjuntes, asi como los principales movimientos registrados durante el
ejercicio, son los siguienies:

Ejercicio 2012
Miles de Euros

Salde al Apticaciones Saldo al

. 30-09-11 Adiciones |/Reversiones| Traspasos 30-09-12
Actas de aduanas e Impuestos Especiales 108.037 4.543 (5.297 - 107.283
Compromisos con el personal 6,102 2.03% {(971) - 7.170
Planes de restructuracién 3.907 5.733 (207) - 0.433
Provisidn para riesgos y gastos 20231 587 (5.947) 110 14981
Otros concepios 2482 5.530 (50} - 7.962
Provisiones no corrientes 140.75% 18.432 (12.472) 110 146,829
Pianes de restructuracion 12.491 5.490 (15.659) 520 2.842
Devoluciones de clients 4.826 200 (1.011) - 4.015
Otros conceptos 67 1.170 (415) 180 1.002
Provisiones corrientes 17.384 6.860 (17.085) | 700 7.859

Ejercicio 2011
Miles de Buros

Saldo al Aplicaciones Saldo al

30-09-10 Adiciones |/Reversiones| Traspasos 30-09.11
Actas de aduanas ¢ Impuestos Especiales 106.4%4 4.543 (3.0600) - 108.037
Compromisos con €l personal 6.101 | 286 {285) - 6.102
Planes de reestructuracién 6.614 | 4.235 {521) (6.421) 3.907
Provision para riesgos ¥ gasios 22.164 2.602 (3.e11) (924) 20.231
Otros conceptos 2.860 - {378) - 2.482
Provisiones no corrientes 144.233 11.666 {7.795) (7.345) 140.75%
Planes de reestructuracion 10.272 1,034 (4.743) 5.928 12,491
Devoluciones de clientes 4.942 413 (529 - 4.826
Otros conceptos 481 216 (2.047) 1.417 67
Provisiones corrientes 15.695 1.663 {7.31% 7.345 17.384
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La Sociedad Dominante tiene provisionadas actas como consecuencia de los procesos de inspeccion por
parte de las autoridades nacionales de aduanas de las liguidaciones de Impuestos Especiales sobre las
tahores del tabaco de los ejercicios 2004, 2005 y 2006. Dado que estas actas se derivaron de un cambio
en el criterio sostenido por la Administracién hasta ese momento respecto a la diferenciacion entre
depositos fiscales y de consumo, la Sociedad Dominante ha firmado en disconformidad y recurrido las
citadas actas, cuyo importe asciende a 85.011 miles de euros. Para hacer frente a la eventualidad de que
fos recursos planteados no sean finalmente favorables a sus intereses, tiene constituidas provisiones para
1a cobertura de cuotas e intereses por importe de 97.901 miles de euros. El importe total de la provision
incluye los intereses devengados desde la fecha de incoacién de las actas, por importe de 12.880 miles
de suros, de ios gue 4,055 han sido registrados con cargo a la cuenta de resultados consolidada de cada
uno de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas.

Con fecha 10 de noviembre de 2041 el Tribunal Supremo ha inadmitido a trdmite el recurso presentado
por la Sociedad en relacion con una parte de las citadas actas, por discrepancias procedimentales. En
consecuencia, la Sociedad Dominante ha liquidado el imporie de dichas actas, por imporie de 5.287 miles
de euros, incluyendo intereses de demora, si bien fos Administradores de la Sociedad han presentado un
recurso de amparo ante el Tribunal Constitucional que ha sido admitido a tramite.

Adicionalmente, con fecha 15 de noviembre de 2011 la Sociedad Dominante recibid un comunicado de la
Agencia de Aduanas notificando la incoacion de nuevas actas en relacion a ios Impuestos Especiales
declarados en el ejercicio 2007, por un importe de 3437 miles de euros mas 940 miles de euros en
concepto de intereses de demora. Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado
necesario provisionar dichas actas puesto que se refieren a un gjercicio cerrado a efectos fiscales.

Asimismo, !z Sociedad Dominante tiene levantadas actas de la Direccién General de Aduanas por ajustes
en la cifra de derechos arancelarios 8 IVA a fa importacion no ingresados de los afios 2000, 2602 y primer
semestre de 2003 por un importe total incluyendo cuota e intereses pero no sanciones de 7.935 miles de
euros, enconirandose recurridas ante el Tribunal Econdmico-Administrative Central, Audiencia Nacional y
Tribunal Supremo una parte vy otra ante el Tribunal Superior de Justicia de Catalufa. Dicho importe se
encuentra integramente provisionado al 30 de septiembre de 2012. Adicionalmente, ia Sociedad
Dominante ha venido regisirando Jos intereses devengados desde la fecha de incoacidn de las actas por
imporie de 1.447 miles de euros, de los que 488 miles de euros han sido registrados en [a cuenta de
resultados consolidada de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas.

Provision por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye principaimente el valor actual de los compromisos asumidos por la Socledad
Dominante en materia de premios de permanencia y "regalia de tabaco”. En el ejercicio 2012 se ha
efectuado una dotacién por importe de 1.816 miles de suros, de los cuales 1.600 miles de euros se han
registrado con cargo al epigrafe "Reservas de [a Sociedad Dominante” del balance de situacion
consolidado adjunto puesto que corresponden a modificaciones en las hipétesis actuariales empleadas
para ei calculo del valor aciual del compromiso total adquirido por la sociedad. En el ejercicio 2011 se
efectud una dotacion por importe de 216 miles de euras, que se registré contra el epigrafe "Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada de dicho ejercicio.

Planes de reestructuracion

Logista lalia. S.p.A. estd llevando a cabo una reestructuracion de su red logistica de almacenes, que
implica el pago de indemnizaciones como coste principal. Durante el ejercicio 2012, se ha registrade una
dotacion adicional de 5.733 miles de euros, que se han registrado dentro del epigrafe “Provisiones no
corrientes”. Asimismo, se han aplicado provisiones por importe de 5.807 miles de euros (3.970 miles de
euros en 2011), de los que 207 miles de euros se encontraban registrados como Provisidn no comiente, y
5.600 miles de euros como Provision cortiente, quedandc pendiente de aplicacién al cierre un importe de
9.433 miles de euros (3.907 miles de euros en 2011} a largo plazo y 328 miles de euros (5.928 miles de
euros en 2011) a corio plazo.

En 2012 se han constituido provisiones a corio plaze por importe de 5.490 miles de euros relacionados

con reestructuraciones que los Administradores de la Socledad Dominante prevén lievar a cabo (1.034
miles de euros en 2011).
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Asimismo, durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante ha externalizado el pago de rentas de
supervivencia para un colective de empleados que se ha acogido a prejubilacién, La prima satisfecha por
esie concepio ha ascendido a 7.959 miles de euros, que se han aplicado contra fa provision.

Adicionaiments, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado pagos por indemnizaciones por
importe de 2.100 miles de euros, gque se han aplicado contra la provision,

Por ofra parte, se ha traspasado desde st “Provisiones no corrientes” un importe de 520 miles de euros,
que se encontraba registrado en 2l apartado "Provision para riesgos y gastos”,

Provisién para riesgos y gastos

El saido a 30 de septiembre de 2012 de la cuenta "Provision para riesgos y gastos” del detalle anterior
inciuye principalmente las provisiones dotadas por Logista Hatia, 5.p.A. por litigios en curso con miembros
de su red logistica de almacenes, cuyo importe al clerre det gjercicio asciende a 7.648 miles de euros
{12.564 miles de euros en 2011). Durante el gjercicio 2012 se ha liberado provision por imporie de 4.488
miles de euros tras la restimacion del riesgo por parte de os Administradores del Grupo. Por otra parte, la
sociedad ha recibido nuevas demandas por aste concepto, que han supuesto una dotacién por importe de
283 miles de euros en el ejercicio.

Adicionalmente se incluyen en este epigrafe las provisiones para cubrir el pago de impuestos especiales
asociados a siniestros sufridos por robos de tabaco acaecidos principalmente en Halia por importe de
3.969 miles de euros (4.512 mites de euros en 2011). Durante el ejercicio 2012, se ha aplicado provision
por este concepto por importe de 543 miles de euros. -

Asimismo, se incluyen provisiones para cubrir el riesgo de varios litigios en curso que el Grupo mantiene
con terceres.

Devoluciones de clientes

Los clientes de libros y publicaciones tienen derecho a la devolucion de aguellos productos que finalmente
no llequen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucion frente a sus
proveedores. Al cierre de cada ejercicic el Grupo consiituye una provision basada en la experiencia
histarica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el
desarrcllo de la actividad de venta de libros y publicaciones.

27.__Situacion fiscal
Grupo Fiscal Consolidado

Algunas de las sociedades del Grupo tributan en régimen de declaracion consolidada con Altadis, S.AL,
{véase Nota 4.18). Las empresas incluidas junto a Altadis, S.A.U. en ef Grupo de declaracion consolidada,
a efectos del Impuesto de Sociedades, son las siguientes: Compafiia de Distribucién Integral Logista,
S.AU., Distribérica, S.A., Publicaciones y Libros, 3.A., Distribuidora de las Rias, 3.A,, Logista-Dis, S.A.,
La Mancha 2000, S.A., Dronas, 2002, S.L., T-2 Gran Canaria, S.A,, T-2 Opelog, 8.A., Cyberpoint, S.L.L.,
Distribuidora del Noroeste, S.L., Logilenia Distribuidora Farmacéutica, S.L, Compafila de Distribucion
Integral de Publicaciones Logista, S.L., Distribuidora del Este, S.A., S.A. Distribuidora de Ediciones,
Logesta Gesiién de Transparte, S.A. asi como ofras sociedades pertenecientes at Grupo Aftadis,

El resto de las entidades dependientes det Grupo presenta individualmente sus declaracicnes de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios abiertos a inspeccion fiscal

Para la Sociedad Dominante, al cierre det gjercicio 2012 se enconfraban abiertos a revisién por tas
autoridades fiscales los cinco Gltimos ejercicios en el caso del Impuesto sobre Sociedades, desde el
gjercicio 2011 para el caso de Aduanas, desde 2009 para el caso de Impuestos Especiales y los cuatro
attimos ejercicios para e resto de impuestos que le son de aplicacion al Grupo Fiscal Consalidado.
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Eil resto de las entidades consalidadas tiene, en general, ablertos a inspeccion por las auloridades fiscales
los Ultimos 4 ejercicios en relacion con los principales impuestos que le son de aplicacién de acuerdo con
la legislacion especifica de cada pais.

Los Administradores del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo gue, aungque surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa
fiscal de aplicacién a las operaciones durante estos ejercicios abiertos a inspeccion, los eventuales
pasivos resuitantes, en caso de materializarse, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales.

Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

La composicién de los saldos deudores mantenidos con Administraciones Piblicas al 30 de septiembre de
2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracion 4343 7.494
Créditos fiscales 29.680 23.154
Provision para responsabilidades 3273 | 4.298
QOtros activos por impuesto diferido 10455 | 14.463

47.751 | 49.449

Administraciones Piiblicas (corriente):

Tmpuesto sobre el valor afiadido - 3.674 10.703
Impuesto sobre Sociedades 1.367 1.113
Otros conceptos 142 232

5.183 12.050

Los saldos por impuesto diferido de activo corresponden, principaimente, a las dotaciones efectuadas por
planes de reestructuracion, indemnizaciones por despido y provisiones para compromisos con el personal
que seran fiscalmenie deducibles durante los préximaos ejercicios.
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La composicién de los saldos acreedores mantenidos con Administraciones Pdblicas al 30 de septiembre
de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista 960 958
Revalorizacién terrenos Sociedad Dominante 8.550 8.550
Fondos de comercio 92314 89.453
Otros conceptos 1.441 2.280

103.265 191.241

Administraciones Pitblicas (corriente):

Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 1.664.382 | 1.861.463
Impuesto sobre el valor afiadido 443916 502.824
Liquidaciones de aduanas f 5.571 6.627
Impuesto sobre Sociedades, neto de pagos a cuenta 16.875 13.682
Retenciones a cuenta del LR.P.F. [ 2.567 1.989
Seguridad Social acreedora 5.418 6.326 |
Otros conceptos 2.636 1.652

2.141.365 | 2.394.563

Los saldos a corto piazo incluyen principaimente el “Impuesto Especial sobre las Labores de! Tabaco”
devengado en la Sociedad Dominante y en Logista ltalia, S.p.A. y pendiente de ingresar a las
Administraciones Piblicas.

Por otra parte, hasta el ejercicio 2011 la Sociedad Dominante reducia su base imponible anualmente en
una veinteava parte de los fondos de comercio implicitos en el precio de adquisicion de sus filiales
extranjeras, principaimente el originado por la compra de Logista Halia, S.p.A; dichas reducciones se
consideran diferencias temporarias.

Con fecha 30 de marzo de 2012 ha entrado en vigor en Espafia el Real Decreto — Ley 12/2012 por el que
se introducen diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas a ta reduccién del deéficit piblico,
entre jas cuales se encuentra la limitacién de la deduccion fiscal de estos fondos de comercio a un
maximo del 1% anual.

Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto por e! impuesto sobre beneficios resultante de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafa y el gasto registrado por el citado impueste para los
gjercicios terminados el 30 septiembre de 2012 y 2011:

Miles de Eurcs
2612 2011

Beneficio consolidado antes de impuestos 117.489 128.301
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo 36.980 37.89%
Deducciones de la cuota con origen en:

Doble imposicién (719) (785)

Inversiones (805) (88)

Otros (43) (100)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios 35.413 36.926
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Movimiento de impuestos diferidos de activo y pasivo

El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos en el ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012
Miles de enros
Saldo a Variaciénen | Saldoa
01-10-2011 Resultados 30-09-2012
Impuestos diferidos de activo:
Planes de resstructuracion 7.494 (3.151) 4.343
Ctros impuestos diferidos de activo 41915 1.493 43.408
49.409 (1.658) 47.751
Impuestos diferidos de pasivo
Fondo de comercio 89.453 2.861 92314
Inmovilizado 9.510 - 9.510 |
Otros impuestos diferidos de pasivo 2.278 (837) 1441
101.241 2.024 103.265 |

Ejercicio 20611

" Miles de Euros

Saldoa Vartacidn en Otros Saldo a
01-10-2010 | Resultados { Movimientos | 30-09-2011

Impuestos diferidos de activo:

Planes de restructuracion 6.543 951 - 7.494
Otros impuestos diferidos de activo 38.845 4.214 (1.143) 41915
45.388 5.165 {1.143) 49.409

Impuestos diferidos de pasivo:

Fondo de comercio 76.099 13.354 - 89.453
| Inmovilizado 9.496 i4 - 9.510
Otros impuestos diferidos de pasivo 2.527 (249) - 2.278

88.122 13.119 - 181.241

Deducciones pendientes de aplicacién

A fecha 30 de septiembre de 2012 la Sociedad Dominante no cuenta con deduccionas pendientes de
aphcacian. : '

28. Otros pasivos financieros corrientes

Este epigrafe recoge fundamentalmente el saldo de la cuenta corriente con Imperial Tobacco Enterprise
Finance Limited, por importe de 10.098 miles de suros (véase Nota 35).

Adicionaimente se registra en esie epigrafe el saldo integrado por el crédito concedido por la Sociedad a
Compafia de Distribucion Integral Logisia, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unidn Temporal de
Empresas, que asciende a 22,394 miles de euros a 30 de septiembre de 2012. Este importe representa &l
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saldo a pagar por el Grupo a Global Lottery derivado de la deuda adquirida por el Grupo con el otro socio
de la UTE.

29. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El epigrafe “Acresdores comearciales y otras cuentas por pagar” del balance de situacion consoclidado al 30
de septiembre de 2012 y 2011 adjunto presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2012 2011
Deudas por compras y prestaciones de servicios 658.256 514.727
Deudas representadas por efectos a pagar 17.241 15.238
Deudas con Empresas vinculadas (Nota 35) 94,195 69.136
Anticipos recibidos por pedidos 240 233
769.932 599.334

Este epigrafe incluye principalimente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes
relacionados. El periodo medio de pago para las compras comerciales durante el ejercicio 2012 ha sido
de 33 dias (30 dias en 2011), aproximadaments.

30.  Otros pasivos corrientes

Este epigrafe recoge principalmente, al 30 de septiembre de 2012, las remuneraciones pendientes de
pago a jos empleados de las distintas sociedades del Grupo.

31. Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene otorgados avales por parte de entidades financieras por un total de 280.150 miles de euros
al 30 de septiembre de 2012 {328.792 miles de euros a 30 de septiembre de 2011) que, en general,
garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones asumidas por las empresas consolidadas en el
desarrolio de sy actividad. '

Dentro de estos avales se encuentran los correspondientes a ta cobertura de las actas incoadas por la
Administracién Pablica como consecuencia de los procescs de inspeccion por parte de las autoridades
nacionales de aduanas de las liguidaciones de Impuesios Especiales sobre las labores del tabaco de los
ejercicios 2004, 2005, 2006 y 2007 que se encuentran reclamadas, por importe de 110.213 miles de euros
en 2012 (115.510 miles de euros en 2011). L.os Administradores de la Sociedad Dominante consideran
gue el riesgo de contingencias representado por estos avales se encuentra suficientemente cubierto
mediante las provisiones constituidas a fecha 30 de septiembre de 2012 (véase Nota 26).

El resto de estos avales corresponde a operaciones comerciales habituales; en este sentido, los
Administradores de la Sociedad Dominanie estiman que los pasivos no previstos al 30 de septiembre de
2012 y 2011, que pudieran derivarse de los citados avales, no serdn, en ninguin caso, significativos,

Al 30 de septiembre de 2012 v 2011, el Grupo tiene coniratadas polizas de seguro para ia cobertura de
riesgos por fransportes y almacenamiento en fabricas y representacicnes, incendlo y responsabilidad civil
en todos sus centros de trabajo. El capital asegurado cubre suficientemente los aciivos y riesgos
mencionados.
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Ingresos y gastos
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E! desglose del saldo de estos epigrafes de la cuenia de resultados de los gjerciclos 2012y 2011 es e

siguiente:

b} _Personal

Miles de Euros
2012 2011
Distribucién y logistica 5.260.965 | 5.398.652
Publicaciones y libros 64.278 77.820
Transportes b 218075 224.561
Total 5.543.318 | 5.701.033

El desglose de los gastos de personal dei Grupo, durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Sueldos, salarios y asimitados 135613 | 136.523
Seguridad Social 2 carge de la Empresa 32955t 33.2682
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 4.12) 2.881 2.794
Otros gastos sociales 5.762 4.878
177.211 | 177.487

El nimero medic de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales durante los
ejercicios 2012 y 2011, asi como el nimero de empleados al cierre de dichos ejercicios, es el

siguiente;
Ejercicio 2012
Nimero de Personas
Plantilta Media Plantilla af 30-09-12
Fijos Eventuales Fijos Eventuales

Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direceitn 51 6 - - 51 6 - -
Técnicos v Administracién 1.097 952 101 144 1110 958 126 125
Subalternos 1.161 576 258 57 1.178 602 281 71
Total 2.309 1.534 359 201 2,339 1.566 407 202
TOTAL 3.843 560 3.905 609
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Ejercicio 2011
Namero de Personas
Plantilla Media Plantilla af 30-09-11
Fijos Eventuales Fijos Eventuales

Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccidn 56 6 - - 54 5 - -
Técnicos y Administracion 1088 944 150 131 1.113 954 146 | 125
Subaiternos 1.219 660 331 82 1.182 625 347 86
Total 2.364 1.610 481 213 2.349 1.584 493 211
TOTAL 3.973 694 3.933 704

E! nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2012 y 2011 por las sociedades del Grupo,
con discapacidad mayor o igual al 33%, es de 15 y 49, respectivamente.

Retribuciones a la Alta Direccién
l.as funciones de Alia Direccion son ejercitadas por los miembros del Comité de Direccion.

E! importe de las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del
Comité de Direccion de la Sociedad Dominante ascienden a 3.581 y 2.132 miles de euros,
respectivamente, que incluyen la refribucion percibida por algunos directivos que a su vez son
miembros del Consejoc de Administracion de la Sociedad. Los importes anteriores incluyen las
cantidades reconocidas a favor de los miembros del Comité de Direccidn en 2012 y 2011
correspendientes al plan de incentivos descrito en la Nota 4.12,

Las contribuciones devengadas a cargo de la Sociedad Dominante durante el ejercicio a planes de
pensiones a favor de los miembros de su Comité de Direccion ascienden al 30 de septiembre de 2012
y 2011 a 41 y 30 miles de euros, respectivamente.

¢} Otros gastos de explefacion

" El desglose det saldo de este capitulo de las cuentas de resultados consolidadas es:

Custe de redes logisticas

~Miles de Furos

2012 2011
Arrendamientos 29.250 31.272
Vigilancia y limpieza 11.164 11.784
Suministros 15.233 15.058
Otros gastos de explotacion 67.141 67.942
Total 122.788 126.056
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Miles de Euros

2012 2011
Arrendamientos 2.379 2.718
Vigilancia y limpieza 557 368
Suministros 429 406
Otros gastos de explotacion 16.047 17.976
Total 19.412 21.468

Gastos comerciales

Miles de Euros
2012 2011
Arrendamientos 187 193
Vigilancia y limpieza 1 1
Suministros 22 23
Otros gastos de explotacitn 15.090 15.582
Total 15.300 15.799

d} Ingresos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de 1a cuenta de resuliados consolidada es el siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Ingresos por intereses 21.786 25.173
Diferencias positivas de cambio - 1
Otros ingresos financieros 3.289 2.151
25975 27.325

e) Gastos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de resultados consaolidada es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Dotacién de provision para intereses de
demora y actualizacién financiera de
provisiones (Nota 26) 4.812 5.195
Diferencias negativas de cambio 26 -
Otros gastos financieros 6.983 5.690
11.821 10.885

f} Otra informacién

Los honorarios relaiivos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las socledadss que componen
al Grupo Logisia por el auditor principal, asf como por otras entidades vinculadas al mismo durante el
ejercicio 2012 han ascendido a 800 miles de euros (809 miles de euros en 2011). Asimismo, los
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honorarios por este mismo concepto correspondientes a ofros auditores participantes en la auditoria
de distintas sociedades del Grupo ascendieron a 234 miles de eures (233 miles de eurcs en 2011).

Por otra parte, el auditor principal y otras entidades vincutadas al mismo han prestado ofros servicios
profesionales por importe de 295 miles de euros en 2012 {159 miles de euros en 2011}, a las distintas
sociedades del Grupo. En el ejercicio 2012 no se han contratado oiros servicios profesionales a otros
auditores participantes en ia auditoria de las distinias sociedades del Grupo por otros conceptos. En el
ejercicio 2011 jos honorarios por dichos servicios ascendieron a 1 miles de eurcs.

33.  Informacidén por seqmentos

Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio
del Grupo vy, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geogréfica.

Segmentos principales — De negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura
organizativa del Grupo Logista en vigor al cierre de! ejercicio 2012, teniendo en cuenta, por un lado, la
naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por ofro, la actividad de los clientes a los que van
dirigidos.

En el ejercicio 2012 ef Grupo Logista cenird sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio,
gue consiituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relaiiva a su segmenio principal:

1. Actividad de Distribucién y Logistica.
2. Actividad de Sector Editorial.
3. Actividad de Transporte.

Los ingresos y gasios que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter
operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globaimente al Grupo y, entre elios, los gastos
originados por proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio, los ingresos de las
participaciones estratégicas, eic. se atribuyen al segmento de “Distribucion y Logistica” dado el origen de
la Sociedad Dominante v la simbiosis entre la unidad corporativa y la actividad tradicional y principal del
Grupo, a la que, también, se asignan las parfidas de conciliacién que surgen al comparar & resultade de
integrar los estados financieros de las distintas lineas de negocio (que se formutan con criterlos de
gestién) con los estados financieros consolidados del Grupo.

Segmentos secundarios — Geogrdficos

Por otro lado, ias actividades del Grupo se ubican principalmente en Espafia, Portugal e Halia. En la linea
de “otros” se inciuyen Francia, Polonia y Marruecos.

Bases y metodologia de ia informacion por segmentos de negocio

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales
slaborados por la Direccion del Grupo Logista y se genera mediante una aplicacién informatica e
categoriza las transacciones por linea de negocio y geograficamente.

. Los ingresos ardinarios del segmenio corresponden 2 los ingresos ordinarics directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevanie de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuides al
misme utilizando bases razonables de repario. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen
ingresos por intareses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de inversiones.

Los gastos de cada segmento se determinan por os gastos derivados de las actividades de explotacicon
del mismo que le sean directamente atribuibles maés la proporcion correspondiente de los gastos que
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puedan ser distribuidos al segmento utilizando una base razonable de repario. Estos gastos repartidos no
incluyen intereses ni pérdidas derivadas de ia venta de inversicnes; no incluyen, asimismo, el gasto de
impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracidn correspondientes a la sede central
gque no esién relacionados con las actividades de explotacion de ios segmentos y, por tanto, no puedan
ser distribuidos utilizando un criterio razonable.

Ei resuiiado del segmento incorpora los Ingresos por intereses, dividendos y resuftados por venta de
‘participaciones, y se presenta antes de cualquier ajusie gue correspondiera a intereses minoritarios.

Los activos v pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo
mds los que le pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente
mencionados e inciuyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. Las pasivos no
incluyen las deudas por el impuesto sobre beneficios.

A condinuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades,

Informacién de segmentos principales

Miles de Buras
Distribucion y
Logistica Sector Editorial Transporte Total Grupo
2012 2011 2012 2011 | 2012 ¢ 2011 2012 2011

Ingresos;
Ventas externas 5.273.361 |5.411.729 64.889 78.472 | 300344 { 311400 |5.638.594 §5.801.602
Ventas entre segmentos - - - - - F - (85.276)} (100.568)
Total ingresos 5.269.490 |15.411.729 64.889 78.472 1 309344 { 311,400 |5.543.318 |5.701.033
Resultados: |
Resultado del segmento 117.913 | 109.238 {8.104) (6.539) (3.074)] 10.012 | 106.733 112.711
Participacion del resultado i

¢n empresas asociadas - - - - - ! - (432) (850)
Resultado de explotacién | 117.913 | 109.238 (8.104) (6.539) G076 10012 | 106303 | 111861

Las ventas entre segmentos se efectiian a precios de mercado.
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El detalle de otra informacién relacionada con los segmentos de negocio del Grupo es la siguiente:

»P{g( %

Miles de Euros
Distribucion y
Logistica Sector Editorial Transporte Total Grupo
2032 2011 2012 2011 2012 2011 20012 | 2011

Ofra informacidn:
Adiciones de activos fijos 19.920 23.828 035 1.223 3.055 3,974 23.910 29.025
Amortizaciones (21.821) {21.087) (2.499) (3.345) (9.242) (9.011  (33.562) (33.643)
Balznce de situacion:
Active-

Propiedad, planta y equlpo,
Propiedades de inversitn y
Agtives no corrientes
' mantenidos para la venta 168.259 172.136 16.296 17.735 31.606 36.2551 216.161 226.126

Otros actives no corrisnies 737452 738.023 6.187 5.394 35755 48,536} 7793947 791.953
| Existencias 652934 720.536 23.870 35.986 1.244 1.471 678.048 766.993

Dendores comerciales 777844 792792 44.879 58.711 18.947 43921 841.670] 855.895
| Otros activos corrientes - - - - - - 1.178.8071 1.161.595
Activo total consolidado - - - - - - 3.694.189} 3.802.562
Pasivo- .

Pasivos no corrientes 242.566| 240.384 6.678 5.873 5.059 2770 254304 249.027

Pasivos corrientes 2.827.168 | 2.948.305 95.710 118811 69.138 69.860] 2.992.015] 3.136.976

Patrimonio - - - - - - 447 8701 416,559
Pasivo total consolidado - - - " - - 3.694.189| 3.802.562

Informacidn de segmentos secundarios

E! cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con
la distribucion geogréfica de las entidades que los originan:

Miles de Euros
Adiciones de Activos
Ingresos Ordinarios Activos Totales Fijos
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Espafia 2.191.667| 2.216.469{ 1.725.682{ 1.795.811 18.2201  25.151
Italia 2.909.5971 3.002.659] 1.777.409] 1.858.969 4.230 1.431
Portugal 421.091] 4662111 204.400] 159.494 1.196 2.362
Otros 17.092 156947  (13302) (11712 154 81
Total 5.539.447] 5.701.033] 3.694.189{ 3.802.562 23,801 29.025

34. Transacciones en moneda distinta del euro

Lag transacciones en moneda distinta del euro del Grupo Logista, valoradas en euros al tipo de cambio
medio del gjercicio, correspondientes a los ejercicios 2012 v 2011 son las siguienies:

Miles de Furos
2012 2011
Ventas 12.300 10.058
Compras 5.763 4.972
Servicios recibidos 4922 4.332
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35, Saldos y operaciones con vinculadas

Los saldos existenies al 30 de septiembre de 2012 y 2011 con empresas vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2012
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Miles de euros

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

Cuentas por Cuentas por

Créditos Cobrar Préstamos Pagar
Altadis, S.A.U. 1.096.084 2.935 - 42.623
Imperial Tobacco Overseas Holding - 1.204 - 34.792
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - - 10.098 -
SEITA - 241 - -
Altadis Distribution France, S.A. - 791 - -
John Player, S.A. - 3.563 - 11.778
Otros - 3.132 - 5.002

1.056.084 11.866 16.098 94,195

Ejercicio 2011

~ Miles de euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Cuentas por Cuentas por
Créditos Cobrar Préstamos Pagar
Altadis, S.AU. ‘ 1.076.568 3.526 - 38.075
imperial Tobacco Overseas Holding - 618 - 23.538
imperial Tebacco Enterprise Finance Limited - 30.291 -
SEITA - 198 | - -
Altadis Distribution France, S.A. - 1.245 - -
John Player, S.A. _ - 3.607 § - 7.054
Oftros 62 2.922 1 - 469
1.076.630 11.716 30.291 69.136

La Sociedad Dominante mantiene can [mperial Tobacco Enterprise Finance Limited una cuenta coriente
remunerada al tipe de interés def Banco Central Europeo més un margen del 0,756%, tanto para saldos
deudores como acreedores, seqin conirato suscrito enire ambas partes que se renueva tacitamente cada
30 de septiembre. Los intereses son pagaderos frimestralmente. Al 30 de septiembre de 2012 y 2011 e
saldo acreedor de esta cuenta corriente es de 10.088 y 30.291 miles de euros respectivamente, gue se
encuentran registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros corrientes™ del balance de situacion
consglidado adjunto.

Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene desde el 1 de ociubre de 2009 un contrato de cesidn de
tesoreria con Altadis, $.A.L., que devenga intereses referenciados al tipo oficial del Banco Central
Europeo mas un margen del 0,75%, que se profroga desde entences por periodos anuales. Al 30 de
septiembre de 2012 y de 2011 el saldo a favor de la Sociedad Dominante del citado préstamo asciende a
1.096.084 y 1.076.568 miles de euros respectivamente, incluyendo intereses
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{.as transacciones efectuadas con empresas vinculadas a lo large de los gjercicios 2012 y 2011, son las

sigulentes:
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Otros Gastos
Ingresos de | Ingresos De
Explotacion | Financieros | Compras | Explotacibn
Altadis, S.AUL 8.113 19.516 468.588 416
| Altadis Polska, S.A. 556 - - -
Altadis USA - - 279 -
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 580 - 77.678 -
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.404 - 2
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - 1.566 - -
Imperial Tobacco International Limited 1.947 - 18.655 -
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 791 - - -
SEITA, S.A. 1.343 - - -
John Player, S.A. 2.208 - 34.539 -
Corporaciéon Habanos, S.A. - - - -
Promocigar 4 - - -
Total 18.946 21.082 599,739 418
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Otros Gastos
Ingresos de | Ingresos De
Explotacion | Financieros | Compras | Explotacién
Altadis, S.A.U. 7.650 20.761 449,639 366
Altadis Poiska, S.A. 218 - - -
Altadis USA - - 305 -
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 1.179 - 68.334 -
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.751 - 31
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - 3.765 . -
Tmperial Tobacco International Limited 1.553 - 22.859 354
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 611 - - -
SEITA, S.A. 1.213 - 1 -
John Player, S5.A. 1.977 - 35.340 -
Corporacion Habanos, S.A. 5 - - -
Promocigar 2 - - -
Total 18.15% 24,526 576.479 751

36. Retribuciones al Consejo de Administracion

Retribuciones a los Administradores de la Seciedad Dominante

Las remuneraciones percibidas en el ejercicio 2012 por los miembros de Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante, en razdén de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones delegadas por
todos los conceptos, ascienden a 211 miles de euros (362 miles de euras en 2011).
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Por otro lado, ni en el ejercicic 2012 ni 2011 la Sociedad Dominante ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracion operaciones ajenas at tréfico ordinario de su actividad ni operaciones en
condiciones distintas a las habituales de mercado.

No existen compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracion por ef desempefio
de esta funcion en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceplos simitares.

L.os miembros del Consejo de Administracion son hombres, excepto una mujer.

Detatle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia
o ajena de actividades similares por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de
Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se sefalan a confinuacion las
sociedades con e mismo, andlogo o complementario género de aclividad al que constituye el objeio
social de Compania de Distribucion Integral Logista, S5,A, en cuyo capital participan o han participado
durante el gjercicio 2012 los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su
caso, ejercen en elias

Sociedad
Tituiar Participada Actividag Participacion Funciones
DF Alison Cooper Imperial Tobacco Group | Fabricacién de Tabaco 147.917 acciones C.EO.
D. Luis Egido Gélvez Imperial Tobacco Group | Fabricacién de Tabaco 56.427 acciones C'E'O'Lil:giils\i?f;cm de
D. Kenneth Hiil Imperial Tobacco Greup | Fabricacion de Tabaco Menos del 0,01% Dtrectgr de Proyectos
speciales
D. Conrad Tate Immperial Tobacco Group | Fabricacion de Tabaco Menes del 0,01% Director de Desarrotio
Corporativo
. . Vicepresidente y
1,
B. Jesé Riva Francos Vapores Suardiaz Transporte 15% Consejero Delepado
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionade anteriormente, a continuacion se indican las actividades
realizadas por Jos distintos miembros del Consejo de Administracién durante 2012 del mismo, andlogo o
complementario génera que el que constituye el objeto social de Compafita de Distribucion integral

Logisia, S.A.
Tipo de
Régimen Sociedad a Través de la |Cargos o Funciones que se
Actividad de Prestacién de cual se Presta fa Ostentan o Realizan en la
Nombre _ Realizada la Actividad Actividad Sociedad Indicada
dDe‘ E;::gorso Marafién y Bertrin Fabricacion de Tabaco Ajena Altadis, 8.AUL Consejero
D. Luis Egido Gélvez Fabricacién Tabaco Ajena Altadis, S.AU. C.E.0. del Negocio de
Logistica
Distribucion Ajena Logista ftalia, S.p.A. Presidente
NPT . Logista Portugal
Distribucidn Ajena {Sucursal) Representante legal
Distribucidn _Ajena T2 Opelog, S.A Presidente
Transporte Ajena Dronas 2002, S.L. Presidente
D. Kenneth Hill " Fabricacién de Tabaco Ajena Commonwealth Brands Consejero
Fabricacién de maquinas de Ajena Sinclair Collins Consejero
Vending
L. . Reemtsma Cigaretten | Miembro del Consejo de
D. Conrad Tate Fabricacién y venta de Tabat.c.o Ajena Fabriken GmbH Supervisién
D. Rafael de Juan Lopez Transporte Alena Dronas 2002, S.1. Cansejero
Distribucion Ajena T2 Opelog, S.A. Consejera
Distribucidn Aiena Logista Halia, S.p.A. Conseiero
Distribucién Ajena Logista P ‘S*'}j‘ca""“““’ Presidente
Adjunto al Secretario
D. Eduardo Zapiana Telecomunicaciones Ajena Telefonica, S.A. Gemeral Técnico de la

Hemandez-Soro

Presidencia

37. _Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2008, Logista France, S5.A.S. transfirid a la sociedad Publidispatch, S.A.S., sociedad
constituida en el ejercicio 2008, su actividad de logistica de material promocional y de markeiing
manteniendo determinados activos para su venta o liguidacidn. Dado que el Grupo tiene decidida ifa
enajenacion de esta Ultima, desde el ejercicio 2608 se ha registrado en el epigrafe "Activos no corrientes

manienidos para la venta”

En ei ejercicio 2012 el Grupe ha registrado como resultado procedente de actividades interrumpidas la
dotacion de una provision para cubrir el deterioro de los activos netos aportados al consolidado por esta
filial, por imporie de 600 miles de eurcs (500 miles de euros en 2011).

El detalle de los elementos patrimoniales propledad de esta sociedad es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Edificios:

Auby 2117 2.117
Participacién en Publidispatch, S.AS 392 392
Otros activos netos (2.309) {1.709)
Total 200 800
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38. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveed ores. Disposicion
adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de {ulio

A confinuacion se detalia 1a informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julic:

En miles de euros Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del gjercicio
2012 2011
Importe % Importe | Y
Realizados dentro del plazo méximo legal | 2.655.151 98,62% 2.843.946] 96,53%
Resto 37.146] 1,38% 102224 3,47%
Total pagos del ejercicio 2.692.297]  100% 2,946.1701  100%
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 3.296 10.745

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los de ias
sociedades espafiolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a [as partidas
“Deudas por compras y prestaciones " y “Deudas representadas por efectos a pagar” del epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” del pasivo corrente del balance de situacion
consolidado adjunto,

E! plazo medio ponderado excedido de pagos se ha calculade como el cociente formado en el numerador
por el sumatorio de ios productos de cada uno de los pagoes a proveedores realizados en el ejercicio con
un aplazamiento superior at respectivo plazo legal de page y el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo piazo, v en el denominador por el importe total de los pagos realizados en ef ejercicio con
un aplazamiento superior al plazo legal de pago. El plazo medio ponderado excedido de pagos ha
ascendido a 7 dias en 2012 (9 dias en 2011).

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades espafiolas del conjunto consolidable segin la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de iucha contra Ia morosidad en el
ejercicio 2011 en las operaciones comerciajes, es de 75 dias.

39. Medioambiente

La normativa medioambiental vigente no afecta de forma relevanie a las aclividades desarroltadas por el
Grupo, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos, ingresos, subvencionss, activos,
provisiones ni contingencias de naturaieza medioambiental gue pudieran ser significativos en relacidn con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. En consecuencia, no se incluyen
desgloses especificos en estas cuentss anuales respecto a Informacién sobre aspecios
medicambientales.

40, Hechos posteriores

Con fecha 9 de octubre de 29012, la Sociedad Dominante ha adquirido la tolalidad de las accicnes
representativas de! capital social de Altadis Distribution France, S.A.S., a Ia sociedad Seita, S AS. Que
también perienece al Grupo Ymperial Tebacco Limited. El precio de la transaccion asciende a 920 millones
de euros, que se han hecho efectivos mediante el traspaso del mismio importe de la cuenta cobrar que la
Sociedad dominante mantenia frente & Altadis, $.A.U, A fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
los Administradores de la Sociedad Dominante estén realizando la asignacion del precio pagado a los
diferentes actives adquiridos y pasivos asumidos en funcion de su valor razonable.
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Compania de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y Sociedades

Dependientes T,
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Informe de gestion consolidado del
ejercicio anual

terminado el 30 de septiembre de 2012

1. Evolucion del GRUPO LOGISTA en 2012 v situacidn del Grupo

Durante el ejercicio 2012, el Grupo Logista ha continuado demostrando la fortaleza de su modele de
negocio en un complicado antorno econdmico, alcanzando unos ingresos de 5.543 millones de euros y un
beneficio de explotacion de 104,2 millones de euros. El Grupo ha compensado el descenso de la
demanda, particularmente en Espafia y Portugal como consecuencia de la dificil situacion econdmica, a
través de una coniinua optimizacion de costes, integracion de negocios, incremento de tarifas y la
incorporacién de nuevos clientes y servicios.

El resultade financiero fue de 13,2 miliones de euros con un tipo de interés medio efectivo de 1,62%,
alcanzandose un Beneficio Antes de Impuestos de 117.4 millones de euros y un Beneficio Neto de 81,4
miliones de euros.

A continuacion se detallan las principales actuaciones del Grupo Logista durante el sjercicio 2012 en los
diferentes segmentos;

+ El segmenio de Distribucion y Servicios Logisticos incluye las actividades de distribucion de tabaco,
sellos, documentos y telefonia, joteria, material promocional, conveniencia y productos farmaceauticos.
Los ingresos de esta division alcanzaron 5.270 millones de euros, mientras que el resultado se situd
en 117.,9 millones de euros.

El negocio de distribucidn de tabaco ha demosirado su gran resistencia ante la tendencia negativa en
fa evolucién del volumen de cigarrillos. En Espafia, entre ef 1 de octubre de 2011 y el 30 de
septiembre de 2012, &l volumen de cigarrilios registrd una caida del 12.4%, mientras gue en ltalia ol
volumen de cigarrilos descendid un 8.4%. Este impacto ha sido compensado por las subidas de
precios y farifas asi como por un continuado control de costes.

La distribucion y comercializacion de juegos de loteria de la ONCE en los canales del Grupo ha
alcarzado un importante crecimiento de los ingresos gracias al incremento del niimero de puntos de
venta asi como a la incorporacidn de nuevos productos, consiguiendo el portfolic de juegos mas
completo en Espafia (juegos instanténeos asi como juegos activos y pasivos).

El negocio de conveniencia también aumentd sus ingresos en todos las paises como consecuencia
de un mayor esfuerzo comercial.

Logista Pharma ha registrado un afio més un imporante crecimiento en facturacidn, gracias a la
incorporacidn de nuevos clientes y servicios, a pesar de las medidas adoptadas por el Gobierno
destinadas a reducir el coste farmacéufico.

+ En el segmenio de distribucion editorial, se ha mantenido la fendencia negativa registrada en los
Ultimos sejercicios. Los ingresos de {a division descendieron hasta fas 64,9 millones de euros, situando
el resultado en -8,1 millones de euros,

El desarrollo de nuevos servicios a los principales clientes asi como las mejoras conseguidas en
productividad durante el ejercicio en el negocio de la distribucidn de libros, han permitido compensar
parcialmente el descenso de la actividad en el sector.

Legista Publicaciones ha continuado durante el ejercicic con las medidas de restruciuracion vy de
control de costes con el fin de mitigar el significalivo descenso de las ventas del sector, con cada vez
menos lanzamienios de productos al mercado por parte de los editores.

+ La divisidn de transporte se ha visto afectada por la dificil situacidn que estd viviendo e} sector,
caracterizada por una débil demanda y una agresiva presion a la baja de los precios, registrando
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unos ingresos de 300,3 millones de euros y un resultado de -3,1 millones de e 5
eficiencia levadas a cabo durante el ejercicic han permitido compensar parcialm
las ventas.
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A continuacion se exponen los principales indicadores del ejercicio 2012 (octubre 2011 — septiembre
2012} frente a los indicadores registrados en el ejercicio 2011 (octubre 2010 — septiembre 2011):

Ingresos {mill Euros) ' Beneficio de expiotacion (mill Euros)
5701 111,89

2011 2012 2011 2012

Baneficie neto (mill Euros) Plantilla media
90,9

5011 2012 2011 2012

Exposicion al riesgo

Los principaies riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el Grupo vienen dados por posibles
cambios regulatorios en los sectores en los que opera asi como los riesgos operativos normales en el
curso habitual de los negocios, asegurados externamente, o riesgos de contraparie (insoclvencias de
clientes), sin relevancia significativa.

El Grupo podria verse afectado igualmente por los riesgos derivados de un enforno econdmico
desfavorable a nivel mundial y su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde el
Grupc esta presenie.

E! Grupo cumple todos los requisifos y dispone de todas la licencias, permisos, efe. necesarios para
operar en los distintos mercados v sectores en los que desarrolla su actividad, teniendo establecidos a
través de su estructura organizativa los procedimientos y controles adecuados que permitan identificar,
prevenir y mitigar los riesgos de cambio en el marco regulatorio y, del mismo modo, cumplir las
obligaciones impuestas por las diferentes legislaciones apticables. '

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima del Grupo al riesgo de crédito.

El grupo Logista cuenta actualmente con las siguientes unidades o comités que velan por la eficacia sobre
los controles de los riesgos establecidos:

¢ Comite de Seguridad: Su funcion es la prevencién y proteccion de riesgos y amenazas de
caracter antisocial confra bienes y personas de Logista o cualquiera de sus empresas.

+ Comité de Medic Ambiente y Calidad: Establece la politica de actuacion de las distintas unidades
de negocio del Grupo Logista en todo lo concerniente a su compromiso con el medio ambiente y
calidad, impulsando la implantacion y cumplimiento de los principios de actuacion, mediante la
emision de normativa interna corporativa.

« Direccion de Administracion y Control Interno - Area de Seguros: La Direccion de Administracion
tiene encomendado el andlisis de los riesgos accidentales que pueden afectar al Grupo Logista,
tanto en sus activos, como en lo relativo a la realizacién de su aciividad vy, en funcidn de estos,
esiablece las contratacionas de coberturas de seguros externcs que considere convenientes.

Por ofra parte tiene encomendada la proteccion de los activos del Grupe y la garantia de la
fiabilidad de la informacion financiera.

e Direccién Tesoreria — Area de Riesgos Financieros y de Créditos: Sus funciones son limitar y
controlar aguellos riesgos financieros que se deriven de las relaciones comerciales con terceros,
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+  estableciendo, si asi se considera necesario, los limites de crédito GorfEspbndientss, asi cbmo

fijar una politica de provisiones de insolvencias de créditos.

SCISTA, S.A. )

A
+ Direccién de Auditoria Interna: El Departamento de Auditoria Interna dg“‘.ﬁu S

como mision dar soporte al Comité de Auditorfa en el cumplimienio de sus func;ones y
responsabilidades, proporcionandole analisis objetivos, evaluaciones y recomendaciones de
acuerdo at plan de trabajo establecido. En concreto, las principales actividades a realizar serdn
jas sigutentes:

o Parlicipar en el seguimiento del trabajo de los auditores externos, inclwyendo su
planificacion, calidad, independencia y condiciones de contratacion.

o Cotaborar en la revisidn de la informacion financiera det Grupo, especialmente en los
periodos no auditados.

o Garantizar un sistema de contro! interno y sistemas de informacion adecuados,
identificar posibles mejoras en los mismos e impulsar su implantacion.

o ldenfificar riesgos v evaluar los controles asociados, principalmente a través de la
ejecucién del plan de auditoria anuat.

o Dar soporte técnico a la Direccién del Grupo en los aspectos financiero-contables que
sean requeridos.

E! riesgo de credito del Grupo es afribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
refleian en el balance de situacién consdlidado netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econcmico actual. El riesgo de crédito del Grupo no es muy elevado, ya que la cartera de clientes estd
muy atomizada y distribuida entre un gran nimero de contrapartes, siendo los principales clientes del
Grupo quiosgueros y estanqueros.

La gestion de los riesgos a fos que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el desarrollo de sus
actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los
activos del Grupo y, en consecuencia, el valor de la inversion del accionista tnico. Con un enfoque de
gestion global de los rlesgos del Grupo, el sisitema de gestion de riesgos se encuentra estructurado y
definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos. Dicho sistema de control de
riesgos es controlado vy supervisado por la Comision de Auditoria y control del Consejo de Administracion,
guien delega dichas funcicnes en la funcion de Auditoria Interna.

La Direccion Financiera del Grupo fiene a su vez como objetivos fundamentales preservar el valor de los
activos del Grupo en fodas las unidades de negocio y paises en los que opera (Espafia, ltalia, Portugal y
Polonia principaimente) mediante el analisis y prevencion de riesgos y optimizando la gestion de los
principales siniestros.

Histéricamente las tasas de impagados en todas las dreas geograficas en las que opera el Grupo se
mantienen en niveles muy bajos.

En cuanto a la exposicién al riesgo de tipo de inferés, dado el bajo nivel de endeudarmiento financiero del
Grupo, la Direccién de la Sociedad Dominante considera gque no es significativo el impacio que podria
tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas una potencial subida de tipos de interés.

Asimismo, el nivel de exposicion del patrimonio neto y la cuenta de resultados consolidados 2 los efectos
de cambios futuros en el nivel de tipo de cambios vigenies no es relevante, ya que el volumen ds
transacciones del Grupo en moneda distinta del euro ne es significativo.

Mediocambiente

En materia de medicambiente, el Grupo desarrolla un seguimiento esiricio de tedos los requisitos
sstablecidos por la legislacion aplicable, y ademés realiza un esfuerzo continuo en reducir el impacto
medioambiental derivado de sus actividades (calculo y gestién de huella de carbeono, optimizacion
energetica y de consumo de agua, reduccién de residuos generades, reduccion del consumo de envases
y embalajes optimizando los proceses industriaies y materiales empleados,...).

Durants el gjercicio 2012, el Grupo ha emprendido numeresas acciones en esta materia, esfuerzo que se
ha visto reflejade en la puntuacion otorgada a Compadia de Distribucidon Integral Logista S.A. por &l
Carbon Disclosure Project (Proyecto de referencia internacional en la fucha contra el cambio climatico).
Compafiia de Distribucion Integral Logista 5.A., al ser puntuada con un Disclosure de 82/100, y
Performance B, en la practica totalidad de los aspectos evaluados, sitda su gestién ambiental muy por
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encima de la media europea (48-D), acercindose al nivel establecido por las ¢
internacional.

También cabe destacar el esfuerzo destinado a disefiar un Sistema de Gestidén Ambiental Corporativo,
soportado por una base de datos centralizada, que permita ademas de optimizar la gestion y uso de
recursos consumidos por nuestros emplazamientos, el poder calcular la huella de carbono a nivel de
producto/ servicio proporcionados a nuestros clientes.

2. Acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del cierre del eiercicio.

Con fecha 89 de octubre de 2012, = Grupo Logista ha adquirido ADF Groupe, operador logistico
especializado en la distribucion de tabaco y de produclos de telefonia, alimentacion, de fumador y de
papeleria en Francia.

3. Evolucién previsible del Grupo

Durante el ejerciclo 2013, el Grupo Logista continuara con su politica de desarrollo organico, centrando
sus esfuerzos en aguellas actividades y negocios mas rentables y/o con mayor potencial de crecimiento,
Dicho desarrollo y su posicién de liderazgo en los seciores estratégicos de nicho en el Sur de Europa sa
afianzaran también a través de operaciones y alianzas selectivas en nuevos negocios, apoyandose en la
experiencia y calidad de servicic en los canales de distribucidn donde el Grupo Logista opera
recurrentemente.

Las principales lineas de actuacién para el ejercicio 2012/2013 son:
« Impulso comercial en los negocios menos maduros (Pharma, conveniencia, loteria,...).
» Integracion entre los distintos negocios del Grupo con el fin de conseguir mejoras de eficiencia y
flexibilidad en un entorno gue previsiblemente se caracierizara por la persistencia de una débil
demanda.

e Adaptacion de la estructura del negocic de publicaciones a la dificil situacion del mercado.

4. Actividades de investigacion y desarrolie

l.a Sociedad Dominante invirtid, durante el ejercicio 2012, 2,2 millones de euros en HD, En linea con los
anieriores ejercicios, dichas inversiones se realizaron principalmente para la adaptacién de nuevos
negocios, para la automatizacion de procesos y para el desarrolio de aplicacicnes informaticas propias,

5, Accionegs Propias

A 30 de septiembre de 2012, el Grupo no tiene acciones propias.
6. Uso de instrumentos financieros

Ninguna Sociedad del Grupo opera con instrumentos financieros que pudieran condicionar la correcta
valoracion de los activos
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Diligencia de formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio 2012 {1-10-2011 a 30-09-2012)
han sido formulados por e Consejo de Adminisiracion de la Sociedad Dominante, Compafia de
Distribucian Integral Logista, 8.A.U., en su sesion celebrada el dia 19 de diclembre de 2012 con vistas a
su verificacién por fos auditores, y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas anuales e informe de gestion se identifican por ir extendidos en 66 hojas de papel ordinario,
siendo todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, y firmando en esta Oitima, en prueba de
conformidad, todos los miembros del Consejo de Administracion, que son:

o
e
D. GregorigMarafdn y Bertran de Lis ) D. Luis Egido Gélyez o
Prasident Consejero
w7 _ ///,‘AZV 7S
D. José Riva Francos D. Migdel Barroso Ayats
Consejero P /7 / Consejero
L ; S
i - W
/ﬁ' Eduardo Zap'ana / . Ms. Alison pej
Consejero Consejera
Mr. Kenneth Hill Mr. David tan Resnekov
Consejero Consejero

D. Conrad Richardson Taie D. Rafael de Juan L.6pez
Coensejerc Conssjero Secretario

Madrid, 18 de diclembre de 2012 AR
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