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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista tnico de
Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A. (Sociedad
Unipersonal), que comprenden el balance de situacion al 30 de septiembre de 2012, la cuenta de
pérdidas v ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad que se identifica en la Nota 2.1 de la
memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2012
adiuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
sttuacién financiera de Compaifiia de Distribucién Integral Logista, S.A. (Sociedad Unipersonal} al
30 de septiembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidon del ejercicio 2012 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidén de la Sociedad, la evolucidon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ia Sociedad.

DELOITTE, S.L.

Luis del la Mora

22 de enero de 2013

Deloitte 5 L. instrita en el Registso tdercantil de Madnid, tomo 13.650, seccidn 8%, folio 188, haja M-54414, inscripicn 86°, CLE: B-73104469,
Domictlio socal Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, adrnid.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL!

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012
{Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio E}ercicio
Mamaria 2012 2011

tmporte neto de [a cifra de negocios i Nota 14.1 1.908.678 1.920.066
Ventas ] 1.878.540 1.884.814
Prestacién do servicios [ 30.138 35.242
Trabajos realizados por 12 empresa para su activo ] MNota 6.1 1.649 | 1.222
Aprovisionamientos Nofa 14.2 {1.642.610) {1.656.950)
Consumo de mercaderias {1.636.443) (1.655.483)
Deterioro de merscaderias Nota 9@ (6.167) (1.467)
Gastos de personal Nota 14.3 {70.178) {68.002)
Susldos, salarios y asimilados {63.709) (52.196
Cargas sociales {16.469) (15.808
Otros gastos de explotacion 1M124.714} {132.988)
Servicios exteriores . ! Nota 14.4 (118.029) {128.918
Tributos g (800) {(862)
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales i Nota 8.5 {3.556) {3.118)
Otros gastos de gestion comiente ' (1.329) (49)
Amortizacion del inmovilizado | Notas 5y 6 (15.712) {14.299)
Deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizade Nota 6.1 {105} 22
Otros resuitados (18} 2.618
RESULTADO DE EXPLOTACION [ 56.990 51.679
Ingresos financieros 73.785 66.720
De participaciones en instrumentes de patrimonio Nota 15.2 42.500 32,489

- En empresas dei grupo y asociadas 42.500 32.499
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 31.285 34.221

- En empresas de! grupe y asociadas Nota 5.2 31.285 32.628

- En fercaros B 1.593
Gastos financiaros (31.418) {30.376)
Por deudas con empresas del grupa y esociadas Nofa 15.2 (21.817) (21.169)
Por deudas con ferceros (4.787) (4.012)
Por actualizacidn de provisiones Nota 11 (4.812) {5.195)
Diferencias de cambio [§3] -
Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros Notas 8.2, 8.3y 11 {8.110) {26.196})
Deterioros y pérdidas (8.110} {26.196)
RESULTADO FINANCIERD 34258 F 10.148
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 91.248 61.827
Impuestos sobre beneficios Nota 123y 12.4 (16.612) (11.521)
RESULTADO DEL EJERCICIC 74.636 50.306

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2012.




ZL0Z oomisle e syusIpuodsenns

Mg

4

o g
54 e 7

sapioouodal sojseb A sosalful ep opelse (op ajueBaiul aped URLLIOY BIUNPE BLUOWSRY B UD SBJLOSaP 6L & | SBION S8

D) SOQIDONQDEY SOLSYO A SOSHMONE TYLDL

90705 QLO'EL
- - 1) SYIONYNYD A SYQIQu3d 30 VININD V1 ¥ SYIONTUAASNYYL TVi0oL
- - sejouzueb A sepipiad op ejuand g B SEIOUAIRSURY )
- .Som,....v. 1) 043N OINOWIHLY 13 N3 SINIWYLOTHID SOAVLIdWI SOLSVS A SOSTHONI IVi0L
- {oooL} {11 ®1oN]) 0jau ouownied B spsaweldelp sopendun sojsed A sosarbut

90¢'08 9E8'¥vL (1) SVIDNVYNYS A SYQIONId IA VININD V130 0avLINS3y

[§2114 ziee
olarualy oaely

{soun3 ap se|lly)

SCAIDONODAY SOLSVO A SOSHHONE 40 O4VisaiY
2102 34 FddiNdlLdas 3T 0 19

OAVYNINEIAL TVANY CIDIOHArT 130 OL3N OINOWRILYG 113 NI SOIgIWVD 33 O0v1s3

TYNOSHIINN Avazioos) 'v's ‘V.1SIO0T TYHOILINI NQIONSRILSIA 3a VINVAINOD




ZL0Z o1an1afa (e susipuodsaion
0jau owoullyed |9 Us SOIqUIBD P |B10] OpEISS |ap siueiBaiul oped uBLiLIo) BIUN[DE BUOWSI B} UD SEIINSSP 6| B | SBION 587

9.8'98Z QEEVT 9289 vLEBLE 055°9¢ ZOZ OIDIDWAFS 130 VNG OTTIVYS
{5,9°'85) (6198 - - - (£'01 BION) Sopuepiap v
- {tegt) LEIL - - SBAISS! Y
11107 opplale jap opeynss: |8p uQPNGUIsIC -
SBISIL0IN0E 110D saumoeiadp
umd.mw 9E9°FL {oo9 L) - - sOPINousoal sojsed £ sosesbul jejog
§15°292 90£°05 SP89 rLe'gli 05592 1LOT QIS10™3Nr3 134 1YNId 04vs
L6z v6t} - (£SZ'#6L) - - {€'01 210N) SEA1983: B 0FJBD UOD SOPUSPIAIP B8R UpPNGLISIT -
(Gog'ck) {coccr) - - - {£°04 2ION} SOpUAPIAID Y
- {ore) orz - - seazasaly
:0L0g 01010J2(a [3p ope)NSal [P UQIDNGIISICT -
SB)S|LOIIoe U0Y sauoloeiadn
908706 90806 - - - sopisouasar soysed £ sosaubu) |gjo)
LE8 6V 09ty 298°002 vi88LE 085°9Z 0107 OID12HAME 130 TYNId 0a1VS
IYLOL o1msals |ap SBAIDSOY ugisie rendes
opeynsay 8p ewld

(soan3 ap sali)

OISN OINOWIH1Yd 13 N3 SOIamv5 30 1v101 0avisd @
Z10Z 50 J9aWAILd3S 30 08 14
COVNIRYSL TYANY OI0I0¥ard 130 OLIN OINOWIGLYd 79 NI SOMAVYD 30 0avisy

[MIYNOSHIINN Ava3I00s) 'v'S ‘VASIDO0T TVAOALNI NOIONGRILSIA 30 VINVANOD




COMPARIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL]

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

{Miles de Euros)

Notas de la E_jercicio Ejercicio
Mernaoria 2092 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1} 156.996 36.188
Resultado del ejercicio antes de impuestos 81.248 61.827
Ajustes al resultado: {1.448) 9,325
- Amortizacion del inmovilizade Notag 5y & 15.712 14,288
- Comrecciones vaiorativas por deterioro Motas 8.2, 8.3y 11 BA10 26.186
- Vartacion de provision por deterioro de existencias Nota B 6167 1487
- Variacion de provision por deterioro de créditos comerciales Hota 8.5 3.556 3418
- Variacion de provisiones 7.273 833
- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmovilizado MNota 6 105 {22)
~Ingresos financieros (73.785) (66.720}
- Gastos financleros 31.416 30.378
- Diferencias de cambio 1 -
- Otros ingresos ¥ gastos ¢} {322)
Cambios en el capital corriente 23.966 {76.485}
- Existencias 100.695 {118.623)
- Deudores y olras cuentas a cobrar (34.417) 74.329
- Otros activos corrientes {1.502) (45)
- Acreedores y olras cuentas a pagar {26.304) {31.857)
« Otros pasivos corrientes {11.585) (1.409)
- Otros activos v pasivos no corrientes {2.821) 1.120
Otros flujos de efestive de las actividades de explotacidn 43.228 41.520
- Pagos de intereses {26.504) (23.916)
- Cobros de dividendos Nota 15.2 42,500 32.499
- Cobros de intereses 31.285 32.856
- Cobros {pagos) por impuesto sobre baneficios {3.853) ool
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {i) {44.062) $3.030
Pagos por inversiones {53.152) {37.663)
- Empresas del grupo y asociadas Notas 8.2 y 15.1 {32.304) [1.974)
- Otros activos financieros Nota 8.4 (7.174) (15.335)
- Inmovilizado intangible Nota 5 {1.451) {915)
- inmovilizado material Nota & {12.223)% {19.438)
Cobros por desinversiones 9.000 | 120,653
- Empresas del grupc v asociadas Nota 8.2y 8.3 8.800 | 120,374
-« Inmovilizado material Nota 6.1 - az2
- Dtros activos financiercs Nota 8.1 180 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1Y) {111,001) {117.370)
Cobras y pagos por instrumentos de pasivo financiero (62.326) 120.252
- Ernisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas - 120.811
- Emision de otras deudas 6,466 13
- Devolucian y amortizacién de deudas con empresas del Grupo y ascciadas (68.220) .
- Devoluckin y amordizacién de ofras deudas {572) {572)
Pagus por dividendos y remunevaciones da otros Instrumentos de patrimonio (48.675) (237.622}
- Dividendos Nota 10.3 (48.675) {237.622)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - -
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HI1HIi+1V) 1.933 1.848
Efectivo o eguivalentes al comienzo det gjercicio 9.071 T.223
Efectivo o equivalenies al final dei ejerdicio 11.004 9.071

Las Notas 1 a 19 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estade de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio

2012,




Compaitia de Distribucién Integral Logista, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria del

gjercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2012

1.~ Actividad de {a Sociedad

Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A. (Sociedad Unipersonal), hasia 1898 Marco Ibérica,
Distribucién de Ediciones, S.A., se constifuyé como Sociedad Anonima en 1964,

En e! ejercicio 1999 Tabacalera, S.A. (en la actualidad Altadis, S.A.U.) suscribié una ampliacién de capital en
la Sociedad mediante la aportacién de la rama de actividad de importacion y disiribucion de labores de
tabaco y otros productos, incluidos ef personal, los activos fisicos afecios a la misma y los contratos de
distribucion y transporte (véase Nota 4.2},

La Sociedad estd domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo, ndmero 39, y
su objeto social actual incluye las siguientes actividades:

1.

10.

La comercializacion, compra y venta, incluso importacion y exportacion, almacenamiento, transporte v
distribucién de labores de tabaco, tanto de materia prima como de producto elaborado, y accesorios
relacionados con su consumo.

L.a distribucion de cualesquiera documentos, impresos y certificados expedidos por entidades publicas o
privadas.

ta distribucion de ofros impresos, certificados, titulos de transporte, de aparcamientos, de carfones de
bingo, tarjetas telefénicas y de todo tipo, entradas y localidades para espectaculos, la prestacicn de
servicios relacionados con la comercializacion y suministro de lodo tipo de productos de juegos,
legaimente autorizados.

La distribucién de ofros productos a los expendedores de tabaco y timbre y a los diferentes canales de
comercializacion de los articuios accesorios y complementarios a las labores de tabaco.

Practicar el comercio, industria y negocio, incluso importacidn y exporiacion y otras operaciones
referentes a los articulos, objefos, productos, equipos, piezas, elementos y materiales que se mencionan
en los apartados anteriores.

La compraventa y distribucion de toda clase de productos y géneros que guarden relacion con fa
alimentacién, bebidas y articulos de uso y consumo, su exportacion e importacion, asi como su
representacion, distribucion y comercializacion.

Prestar toda clase de servicios técnicos, de transportes, comerciales y de asesoramiento en sus distintos
aspectos, inciuyendo los de mediacidn ante fabricante-proveedor, y el cobro y pago centralizados.

La comercializacion, distribucidn, transporte y venta de toda clase de productos y bienes de consumo
gue habituzlmente se suministran a kioscos, estancos, supermercados e hipermercados, asi como a
ofros puntos de venta de facil acceso al consumidor.

Adquisicion, tenencia, gestion y administracién de acciones o pariicipaciones en otras sociedades,
residentes o no, en ferritorio espafiol, cualquiera que sea el objeto de éstas.

La prestacién y comercializacion de servicios de telefonia, servicios prepago de telefonia fija y movil, y
recarga de tarjetas de telefonia, la distribucion de minutes telefénicos “off ine” y de minutos prepagados
“on line", {a distribucion, instalacidn y explotacion de terminales de recarga telefénica, asi como la
asistencia técnica, mantenimiento y reparacion de ios mismos.



11. La prestacion y comercializacion de servicios retacionados con las tecnologias de la informacion y las
comunicaciones y, en particular, la compraventa, arrendamienio, instalacion, explotacion, control,
desarrollo yfo puesta en funcionamiento, mantenimiento y reparacion de equipos, sisternas, programas y
aplicaciones informaticas, asi como de infraestructuras técnicas adecuadas para la prestacion, por
medios elecirdnicos y/o teleméticos, de las actividades mencionadas en Jos apartados anteriores.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por Compafifa de Distribucion Integral
Logista, S.A.U., total o parcialmente, de modo directo o indirecto, medianie su participacién en sociedades
con idéntico o analogo objeto.

Con fecha 29 de septiembre de 2005 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la segregacidn de
tas ramas de actividad de distribucin de publicacicnes y libros, procediendo a consiituir con fecha 30 de
diciembre de 2005 dos sociedades a las gue aportd cada una de dichas ramas de actividad, con las
denominaciones sociales de Compafiia de Distribucion Integral de Publicacionss Logista, S.L. y Logista
Libros, S.L.

Con fecha 13 de agosio de 2008, la Sociedad se inscribio en el Registro Mercantil como sociedad
unipersonal, siendo su Accionista tnico Aftadis, S.A.U. {(vease Nota 10).

La Sociedad es cabecera de un grupc de entidades dependientes, y como tal formula separadamente
cuentas anuales consolidadas bajo normativa NIIF, Las cuentas anuafes consolidadas del Grupo Logista {en
adelante, el Grupo) del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de fa Sociedad, en
reunién de su Consejo de Administracion del dia 19 de diciembre de 2012. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011, fueron aprobadas por el Accionista tnico de la Socledad el 27 de marzo de 2012 v
depositadas en el Registrc Mercantl! de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacion con estas cuentas anuales individuales, reflsjan un
aumenio de los activos, de fas reservas, del importe neto de la cifra de negocios vy de los resulfados de
978.841, 151.632, 3.634.640 y 7.550 miles de euros, respeciivamente (1.036.219, 103.841, 3.780.877 y
41,562 miles de euros respectivamente en 2011), si bien, este efecto incluye asimismo el impacio de
aplicacion de la normativa NIIF en las cuentas anuales consolidadas.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Esias cuenias anuales se han formulade por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacian financiera aplicable a ia Socledad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y ia restanie legisiacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrotio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera gue le resulia de aplicacion y, en particular, con los
principios v criterios contables en &1 contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente efercicio. Estas cuenias anuales, que han sido formuladas por ios Adminisiradores de la
Sociedad, se someteran a ja aprobacion de! Accionista tnico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicic 2011 fueron aprobadas per el Accionista
{nico el 27 de marzo de 2012.

2.3 Principios contables aplicados
Los Administradores han formulado estas cuentas anuales feniende en consideracion la totalidad de los

principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.




2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

B
En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizade estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran

registrados en elias. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

» lLas hipdlesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con ¢f personal (véase Nota 4.12)

La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.1, 4.2y 4.3)

L.a estimacion del deterioro de determinados activos (véase Nota 4.2)

E] calculo de provisiones para riesgos (véase Nota 4.10)

El céleulo de las provisiones de activos financieros (véase Nota 4.5.1)

® & & »

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que no pueden preverse aciualmente obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en el futurc.

2.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esia memoria referida al ejercicio 2011 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.

2.6 Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neio vy del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de fa memoria.

3.- Distribucién del resultado

La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicio 2012, gue asciende a 74.636 miles de euros,
formulada por los Administradores de ia Sociedad y que se someterd a la aprobacion de su Accionista Gnico
conhsiste en pagar, con cargo a beneficios del gjercicio, un dividendo de 1,68 euros por accién y destinar el
resto del resultado obtenido en el ejercicio a incrementar el saldo de reservas voluntarias, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Miles de
euros
A reservas voluntarias [ 296
A dividendos 74.340
Total} 74.636

4.~ Normas de registro v valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en fa elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible corresponde a aplicaciones informaticas, que se valoran por los costes incurridos
en la adguisicidn y desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrolio de las paginas
web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se regfstran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal y estimando una vida 0fil de enire fres vy cinco afos en funcidn de las
caracieristicas de los programas.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o cosie de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada v las pérdidas por deterioro, si las



hubiera. En el caso de bienes adquiridos como consecuencia de aportaciones de activos se considera coste
de adquisicion el valor de mercado de dichos activos determinado por expertos independientes a fa fecha en
que se realizd Ia aportacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elemenios que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren, Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a afargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes de la mano de cbra directa incurrida los gastos generales de fabricacion.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el métode lineal, aplicande porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afos de vida Gt estimada de los respectivos bienes, de
acuerdo con &l siguiente detalle:

Coeficientes
Anuales de
Amortizacion
{en %)
Construcciones 2.4
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaie y mobiliario 8-16
Otro inmovilizado 12-16

Deferioro de valor de activos intangibles y materiales

En cada gjercicio, 1a Sociedad evaila la posible existencia de pérdidas de valor que obliguen a reducir ios
impories en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso de que su valor recuperable sea inferior a
su valor contable,

A efectos de este analisis, conocido como “lest de deterioro”, el importe recuperable se determina como el
mayor importe entre el valor razonable menos los costes estimados necesarios para la venta del activo y su
valor en uso. El valor en uso se calcula a partir de una estimacion de los flujos de efectivo que generara el
activo en el futuro, descontados a un tipo que refleja el coste actual del dinero vy los riesgos especificos
asociados al acfivo, Por valor razonable se entiende el valor al que el activo en cuestion podria ser enajenado
en condiciones normates y se determina en base a informacion del mercado, transacciones comparables, efc.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste dltimo se reduce a
sy importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a traves de fa cuenta de perdidas y
ganancias.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se Incrementa hasta &l
nuevo valor recuperable con el limite del valor por el que dicho activo estaria registrado en ese momento de
no haberse registrade el deterioro.

Como resultado del andlisis anterior, no se ha detectado ningin indicio de deterioro de valor de activos
tangibles e intangibles que haya requerido la dotacidn de una provisién por deterioro de los mismos.

4.3 Inversiones inmobiliarias
El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion recoge los valores de terrenos, edificios y otras
consirucciones gue se mantienen, bien para explotarios en régimen de alquiler, bien para obtener una

plusvalia en su venta.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en |z Nofa 4.2, relativa al inmovilizado
material.




4.4 Arrendamientos
t.a Sociedad tiene suscritos diversos contrates de arrendamiento en virtud de los cuales utiliza o cede el uso
de determinados activos. Los contratos de arrendamiento han sido clasificados como arrendamientos

operativos habida cuenta de que no se adquieren o transfieren a través de los mismos los derechos y riesgos
inherentes a ia propiedad del activo objeto de arrendamiento.

Para los casos en que la Sociedad actta como arrendador, los ingresos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se abonan a a cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.
Asimismo, el coste de adquisicidn del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza.

Para los casos en que la Sociedad actia como arrendataria, los gasios derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

El coste anual de los arrendamientos operativos se calcula distribuyendo lineaimente la suma de la totalidad
de los desembolsos a realizar prefifados de antemano, es decir, no sujetos a variables desconocidas a fa
firma del contrato, duranie ef perfodo contemplado en el mismo.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Deudores comergiales, préstamos v olras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales v otras cuenias a cobrar se registran a su valor nominal, que se considera
equivaiente a su valor razonable.

Los créditos concedidos se valoran a su coste amoriizado entendiéndose por tal su valor inicial mas los
intereses y primas de reembolso devengados en funcion del tipo de interés efectivo menos los cobros de
principal e intereses producidos, teniendo en cuenta ademas, eventuales reducciones por deterioro o impago.

|as fianzas v depositos se presentan valcrados por los impories desembolsados.

L.as correcciones valorativas relativas a ios deudores comerciales, préstamos y otras cuentas a cobrar se
estiman individualmente en funcién de la solvencia del deudor y de la antigiedad de la deuda.

Inversiones en el patrimonio de empresas det grupo, multigrupo v asociadas

Se consideran empresas del grupe aqueilas vinculadas con la Sociedad por una relacion de confrol, v
empresas asociadas aguellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
deniro de la categoria de multigrupo se incluye a aguellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Estas inversicnes se registran por su coste, minorado, en su caso, por el imporie acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en
libros v el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe enire su valor razonable menos los
costes de venta v el valor actuat de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.

Al cierre del gjercicio la Sociedad realiza tests de deterioro, si las empresas participadas presentan pérdidas
recurrentes.

Tesoreria v oiros activos liquidos equivalentes

La tesoreria comprende ianto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los ofros activos liquidos
equivalentes son inversiones a corto plazo, con vencirnientos anterores a tres meses, y que no estan sujelos
a un riesgo relevante de cambios en su valor.

La Saociedad da de baja los activos financieros cuando vencen y se cobran o cuando se ceden los derechos
sobre los flujos de efectivo futuros v se han transferide sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.
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4.5.2 Pasivos financieros

Los acreedores comerciales, préstamos recibidos y otras partidas por pagar se valoran Thicidliente por su
valor razonable, que generalimente coincide con su importe nominal, minorados por los costes de la
transaccion, y posteriormente se valoran de acuerdo con su coste amoriizado,

4.5.3 Instrumentos de patrimeonio

Los instrumenios de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el imports
recibido, minorado de los gastos de emision y formalizacién.

4.6 Existencias

En general, la Sociedad valora las existencias al importe menor entre el precic de la Oltima factura, que no
difiere significativamente de la aplicacion det método FIFO (primera entrada primera salida), incorporando los
Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco fan pronto se devengan de acuerdo a la legislacion
aplicable, v el valor neto realizable.

£l valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos los costes de comercializacion,
venia y distribucion de las existencias.

La Sociedad efeci(ia las oportunas correcciones valorativas, reconociendo un gasto en la cuenia de pérdidas
y ganancias cuando el valor neto realizable de fas existencias es inferior a su precio de adquisicion.

4.7 Transacciones en moneda diferente al euro

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se registran segan los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones,

Al clerre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda diferente al suro se
convierten aplicando el fipc de cambio vigente en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directaments a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.

4.8 Impuestos sobre beneficios

Ei gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesio corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el recortocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido, Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los actives y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponiblas negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liguidarlos.

Con caracter general, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. En cambio, los activos por impuestos diferidos sole se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimaonio neto.

En cada cierre coniable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose ias
ocporiunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
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son ohjeto de reconocimiento en ia medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de fributacion consolidada del Impuesto
sobre Socledades y del Impuesto sobre el Vaior Afiadido, formando parte del Grupo de consolidacion fiscal
cuya sociedad dominante es su Accionista Unico, Altadis, S.A.U.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la comriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos representan los impories a
cobrar por los bienes enfregados vy los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos
descuentos, VA, Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco y otros impuestos relacionados con las
ventas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en gue se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido.

En las operaciones de compra y venta en las que la Sociedad, con independencia de la forma juridica en que
se instrumentan, actda como comisionista, sélo se reconoce el ingreso por comisién. Las comisiones de
distribucidon y comercializacion se incluyen dentro def importe nefo de la cifra de negocios. La Sociedad
reconoce los resultados de las fransacciones de productos en comisién (principalmente timbre y algunas
labores de tabaco) en el momento en que se produce la venta.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el meétodo del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los infereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
coma ingresos en ja cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10 Provisiones y confingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, perc que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

by Paslvos contingentes; obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materalizacién futura estd condicionada a gque ocurra, © no, uno o mas evenios futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

E! balance de situacion al 30 de septiembre de 2012 adjunto recoge todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se registran
contablemente, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memotia,

Las provisiones se vajoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes necesarios por la actualizaciért de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

4.11 Indemnizaciones por rescisién de relaciones laborales

De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes y determinados contratos laborates, la Sociedad
esta obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laboraies. Las indemnizaciones susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasto en el gjercicic en que se adopta la decision del despido.

El balance de situacién al 30 de septiembre de 2012 adjunto recoge las provisiones que los Administradores
consideran necesarias para hacer frente a los planes de reestructuracion en curso al cierre del ejercicio
(véanse Notas 11,1y 11.4).
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4,12 Compromisos por pensiones y otros compromisos con ef personal

La Sociedad tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por
determinados colectivos de empleados, principaimente en caso de jubilacién, invaiidez o fallecimiento.

Con caracter general, los compromisos adquiridos por estos conceptos son de aportacion definida y se
encuentran exteriorizados a través de planes de pensiones externos vy de contratos de seguro. Las
aportaciones realizadas por la Sociedad, por importe de 2.653 y 2.498 miles de euros en los ejercicios 2012y
2011 respectivamente, se registran en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 14.3).

Asimismo, los convenios colectivos vigentes establecen la obligacion por parie de la Sociedad de realizar, de
una sola vez y en determinada cantidad, un pago a cada trabajador al cumplir 24 afios de antigiedad y otro
ilegado of momento de su jubilacidn, siempre gue se hayan cumplido ciertas condiciones. Por otra parte, la
Sociedad esta obligada a efectuar mensualmente el pago de determinadas cantidades fijas & cierto colectivo
de trabajadores, asi como al personal retirado con anterioridad al 1 de enero de 2008, Para hacer frente a
estos compromisos, la Socledad tiene consiituidas provisiones calculadas en funcidn de los estudios
actuariales correspondientes realizados por expertos independientes empleando el método de ia unidad de
crédito proyectado vy tablas de mortalidad PERM/F 2000P, una inflacién del 1,56% y un tipo de actualizacién
del 3,6% anual, como principales hipdtesis (véase Nofa 11.3).

Con fecha 25 de junio de 2008, el Conseje de Administracion de la Sociedad aprobé el “plan de incentivos a
medio plazo 2008", consistente en el reconocimiento a determinados trabajadores del derecho a percibir,
finatizado el tercer afio desde el inicio de cada uno de los tres blogues en que se divide &} plan, una cantidad
determinada en funcidn det importe depositado en una entidad externa por cada trabajador al Inicio de cada
bloque y del crecimiento en cada periodo trienal de determinados parametros relacionados con las
operaciones.

En e} ejercicio 2012 ha finalizado el primero de los bloques correspondientes a este plan de incentivos,
habiendo realizado la sociedad un pago a sus trabajadores por importe de 1.679 miles de euros.

Con fecha 31 de enero de 2012, el Conseje de Administracion de fa Sociedad aprobé el "plan de incentivos a
medio plazo 2011", cuyas condiciones son similares al plan de incentivos anterior.

La Sociedad sigue el criterio de distribuir linealmente en tres afios ef importe lotal del incentivo estimado para
cada bloque para su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias. El epigrafe “Gastos de personal” de la
cuenia de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 adjunta incluyen 1.966 miles de euros y 1.444
miles de euros, respectivaments, por esie concepto.

4.13 Negocios conjuntos

l.a Saciedad contabiliza sus inversiones sn Uniones Temporales de Empresas {(UTEs) registrande en su
balance la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su porcentaje de paricipacion, de los activos
controlados conjuntamente y de tos pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias ia parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunio. Igualmente, en e Estade de cambios en el
patrimonic neto vy en el Estado de fiujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de fas
partidas del negocio conjunto que e corresponden.

4.14 Transacciones con vincufadas

tLa Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soporiades por lo gue los Administradores de Ia Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.
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4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes gue son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medicambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

5,- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de shuacion en los gjercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguienie:

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Saldo al Adiciones 0 | Traspasos Saldo al
30-09-11 Dotaciones | (Nota 6.1) 30-09-12
Caoste: .
Aplicaciones informaticas 37.950 1.451 2.592 61.593
- 57.950 1.451 2,502 61.993
| Amortizacion:
Aplicaciones informaticas (44.242) {4.716) - {48.958)
; (44.242) (4.716) - (48.958)
Inmovilizado intangible neto 13.708 (3.265) 1.592 13.035

Los traspasos cotresponden a mejoras y nuevos desarrollos en aplicaciones informaticas que han sido
incorporados desde el epigrafe de inmovilizado en curso del inmovilizado material (véase Nota 6.1).

Ejercicio 2011
Miles de Euros
Saldoal | Adiciones o | Traspasos Saldo al
30-00-10 | Dotaciones | (Nota 6.1} 30-09-11
Coste:
Aplicaciones informéticas 50,227 915 6.808 57.950
50.227 915 6.808 57.950
Amortizacidn:
Aplicaciones informaticas (40.086) (4.156) - (44.242)
{40.086) (4.156) - (44.242)
Inmovilizadoe intangible neto 10.141 (3.241) 6.808 13.708

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia aplicaciones informéticas totalmente amortizadas por
imporie de 37.445 miles de euros y 33.000 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad fenfa compromisos firmes de compra de aplicaciones informaticas
por un importe de 1.947 miles de euros (2.455 miles de euros al clerre del ejercicio 2011). Estas compras se
financiaran con fondos procedenies de la aciividad de la Sociedad.




6.7 Inmovilizado material

6.~ Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011, asi como la
informacion mas significafiva que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Ejercicio 2012
Miles de Eurog
Adiciones

Saldo al 0 Traspasos Saldo al

30-09-11 | Dotaciones | Retiros {Nota 5) 30-09-12
Coste:
Terrenos y construcciones 106.389 - - 281 106.670
Instalaciones técnicas y maquinaria 27.285 32 (61) (365} 26.891
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 42.442 125 (581 1.198 43.707
Otro inmovilizado 51.132 587 (225)} 683 52.177
Inmovilizade en curso 12.372 11.479 | - : {4.389) 19.462

239.620 12.223 (344} (2.592) 248.907

Amortizacion: '
Construcciones (47.795) {2.131) - - (49.926)
Instalaciones téenicas v maquinaria (20.664) (1.157) 61 - {21.760)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (25.742) (3.106) 56 - (28.792)
Otro inmovilizado (32.574) (4.591) 122 - {37.043)

(126.775)]  (10.985) 239 - (137.521)
Inmovilizado material neto 112.845 1.238 (195) (2.592) 111.386

Las adicionas al epfgrafe “Inmovilizado en cursa” corresponden, principalmente, a las inversiones realizadas
en proyectos de renovacion de infraestructuras tecnoldgicas para aumentar las funcionalidades de las
plataformas operativas, asi como a inversiones realizadas para la ampliacién y mejora de los almacenes de la
Sociedad, enmarcadas dentro de |a actividad ordinaria.

Los traspasos del ejercicio 2012 se corresponden principalmente con la reclasificacion desde ta cuenta de
inmovilizado en curso al epigrafe “Inmovilizado intangible” de diversas aplicaciones informaticas que han
entrado en funcionamiento en el presente ejercicio.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha dado de baja diversos elementos del inmovilizado material cuyo
valor neto contable ascendia a 105 miles de euros, habiéndose obtenido una pérdida por el mismo importe
que se ha registrado en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizado” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.




Ejercicio 2011

Miles de Euros
Adiciones

Saldo al 0 Traspasos | Saldo al

30-09-10 {Dotaciones| Retiros (Nota 5) 30-09-11
Coste:
Terrenos v construcciones 105.874 301 - 214 106.389
Instalaciones téenicas y maquinaria 25.293 81 (185) 2.096 27.285
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 41.850 183 (112} 321 42,442
Otro inmovilizado 43.434 2.592 (25) 5.131 51.132
Inmovilizado en curso 10.860 16.282 - (14.770) 12.372

227311 19.439 (322) (6.808) 239.620

Amortizacién: '
Construcciones (45.673) 2.122) - - {47.795)
Instalaciones técnicas y maguinaria {19.765) {1.084) 185 - {20.664)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (22.868) {2.986) 112 - {25.742)
Otro inmovilizado (28.662) {3.937) 25 - {32.574)

{116.968)F (10.129) 322 - (126.775)
Inmovilizade material neto 110.343 9310 - (6.808) 112.845

El desglose de la cuenta “Terrenos vy construcciones” de los detalles anteriores, separando la construccion
del terreno, para los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros
Inmuebles 2012 2011
Terrenos 25476 25476
Cot_lstrucciones 21.194 80.613
TFotal 106.670 106.389

El detalle del inmovilizado que al 30 de septiembre de 2012 y 2011 se encuenira ubicado fuera de territorio
nacional (en la sucursal de Portugal) es el siguiente (en miles de euros):

2012 2011
Valor Valor
contable | Amortizacién| contable | Amortizacion
Descripeién {bruto) acumulada (bruto) acumulada
Terrenos y construcciones 4.749 (1.614) 4.749 {1.473)
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 3.047 (2.260) 2.996 {2.056)
Otro inmovilizado 1.243 (1.226) 1.187 {1.165)
' Total 9.039 {5.108) 8.932 {4.694)
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Al cierre de jos sjercicios 2012 y 2011 la Seciedad tenia elementos del inmovilizade material {otalmente
amortizados de acuerdo con el siguiente detalle (en miles de suros):

Valor contable (bruto)
Descripcién 2012 2011
Construcciones 26.265 25217
Instalaciones técnicas y maquinaria 14,771 14,758
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario 10.143 10.030
Otro inmovilizado 18.956 16.560
Total 70.135 66.565

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad tenia pendiente de formalizacion ia adquisicién de un terreno situado
en Alcala de Guadaira (Sevilla), por el que entregé en el ejercicio 2005 un anticipo por importe de 4.671 miles
de euros que se encuentra regisirado en el epigrafe “Inmovilizado en curso”, Dicha formalizacion esta sujeta
a que por parte del Ayuntamiento se desarrollen los trabajos de urbanizacion correspondientes. Los
Administradores de la Sociedad han iniciado acciones encaminadas a conseguir que ef Ayuntamiento haga
frente a las obligaciones asumidas.

La practica de la Sociedad consiste en formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad
estiman suficiente la coberiura de ios seguros contratados. ’

Al clerre del gjercicio 2012, 1a Sociedad tenfa compromisocs firmes de compra de inmovilizade material por un
importe de 8.889 miles de euros (12.307 miles de euros al cierre del ejercicio 2011). Estas compras se
financiaran con fondos procedentes de la actividad de la Scciedad.

6.2 Inversiones inmobiliarias

Las propiedades clasificadas en este epigrafe corresponden a unos terrenos y construcciones situados en
Malaga (por importe de 417 miles de eurps} y Barcelona (por imporie de 92 miles de euros) no afectos a la
explotacion y de los que se espera obtener rendimientos mediante su venta, aunque su enajenacion no esté
prevista a corto plazo.

La dotacion a la amortizacidon de las inversiones inmobiliarias correspondienies a los ejercicios 2012 y 2011
asciende a 11 miles de euros y 14 miles de euros, respectivamente.

7.~ Airendamientos
7.1 Gastos por arrendamientos operativos

Come arrendatario el contrato mas significativo firmado por la Sociedad se corresponde con un complejo de
naves sito en Cabanillas del Campo {Guadalajara) que a su vez ha sido subarrendado parcialmente a la
sociedad del Grupo Logista Libros, S.L. El confrato se inicid el 2 de junio de 2008 y tiene vencimiento el 31 de
diciembre de 2015 prorrogable taciiamente por tres periodos més de cinco afios cada uno, hasta el 30 de
diciembre de 2030, salvo comunicacion expresa de las partes. La renta se revisa anualmente en funcidn del
PC y ha supuesio un gasto de 3,334 y 3.286 miles de euros en 2012 y 2011, respectivamente. Los
subarriendos correspondientes han supuesto un ingreso de 2.803 y 2.720 miles de euros en 2012 y 2011,
respecilvamente.

El importe de las cuotas de amendamientos y subarrendamientos reccnocidas como gasto e ingreso,
respectivamente, en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente {en miles de euros):

2012 2011
Cuotas devengadas (Nota 14.4) 9.842 11.357
{Cuotas de subarriendo) {2.936) {3.005)
Total neto 6.906 8.352
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La Sociedad tiene comprometidos pagos futuros en concepto de arrendamientos por los impories que se
indican a continuacidn, clasificados por afios de vencimiento sin considerar revisiones futuras de rentas de

caracter contingente (en miles de euros):

Arrendamientos operatives Valor nominal
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio 8.107 8.795
Enfre uno y cinco afios 13.214 17.879
Fotal 21.321 26,674

7.2 Ingresos por arrendamientos operativos

E! importe de las cuotas de arrendamientos reconocidas como ingresos en los ejercicios 2012 y 2011 es de
3.223 y 3.817 mniles de euros, respectivamente (incluidos los mencionados en la Nota 7.1).

En su posicion de arrendador, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 1a Sccledad tenia formalizados contratos
que generaran en el futuro derechos de cobro en concepto de cuotas de arrendamiento por los siguientes
importes sin considerar actualizaciones de rentas paciadas contraciualmente (en miles de suros):

Valor nominal
Arrendamientos operatives
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio 2.803 3.156
Entre uno y cinco afios - 265
Total 2803 3.421

8.- Inversiones financieras {larqo vy corto plazo
8.1 Inversiones financieras a largo plazo
El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 incluye principalmente fianzas y depdsitos entregados en garantia del cumplimiento de compromisos
coniractuales con terceros.

8.2 Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo

El detalle del epigrafe “Inversiongs en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” al 30 de septiembre de
2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Descripcién '
2012 2011
Instrumentos de patrimonio 638.821 638.137
Créditos a empresas del Grupo 24.700 33.600
Total 663.521 671.737

8.2.1 Instrumentos de patrimonio

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del grupo y asociadas al cierre de los
gjercicios 2012 y 2011 es la siguiente:
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Con fecha 1 de octubre de 2011, la Sccledad ha realizado una aportacion complementaria a Logista
Transportes e Transitarios, Lda. por importe de 940 miles de euros.

Con fecha 26 de enero de 2012 la Junta General de socios de Compafia de Distribucién integral de
Publicaciones Logista, S.L. aprobd una reduccidn de capital por importe de 5.1565 miles de euros para
compensar pérdidas. Dicha reduccion fue asumida por los socios en proporcién a su participacion en el
capital social.

Adicionatmente, con fecha 13 de julio de 2012 la Junia General de socios de Compafiia de Distribucién
integral de Publicaciones Logista, S.1. aprobd una reduccion de capital adicional por un importe de 2.037
miles de euros, hasta dejarlo reducido a caro, para lo cual se amortizaron la totalidad de las participaciones
sociales. Simultdneamente se aprobd una ampliacidn de capital en 1.100 miles de euros con una prima de
asuncion de 4.994 miles de euros, a fin de restablecer ! equilibrio patrimonial de la sociedad.

Compafiia de Distribucién Integral Logistz, S.AU. asumid y desembolsd integramente la folalidad del
anterior aumento de capital social y prima de asuncion, habiendo renunciado el otro soclo, Editorial Planeta
de Agostini, S.AL., a su derecho de asuncion preferente. Como consecuencia de esta transaccion, la
Sociedad ha dado de baja el coste de esta pariicipacién a la fecha de la operacion, que se encontraba
totalmente provisionado, y asimismo ha deterlorado la nueva aportacion realizada,

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha reconacido deterioros sobre este epigrafe del balance de situacion
por un importe de 6.350 miles de euros, que se encuentran registrados en 1a cuenta "Deterioro y resultado
por enajenacién de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Asimismo, la
Sociedad ha dotado provisidn para riesgos y gastos por los fondos propios negativos de sus filiales por
importe de 1.760 miles de euros, que se encuentran registrados en el mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 11.5).
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8.2.2 Créditos a empresas del grupo

Este epigrafe recoge un préstamo otorgado a la sociedad participada Dronas 2002, S.L.U. por un importe
inicial de 52.500 miles de euros, de los que al 30 de septiembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes
de amortizar 24.700 y 33.600 miles de suros, respectivamente. El interés aplicado a este préstamo es el tipo
oficial del BCE mas un diferencial del 2% anual, pagaderos anualmente. El vencimienio del crédiio se
producird &f 31 de diciembre de 2015, pudiéndose realizar pagos anticipados hasta dicha fecha.

8.3 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Ei 1 de octubre de 2009, ta Sociedad suscribid un contrato de cesidn de tesoreria con Altadis, S.A.U., formalizado
al tipo oficial del Banco Central Europeo mds un margen del 0,75%, tanto para saldos deudores como
acreedores, que s& renueva anualmente. Al 30 de septiembre de 2012 v 2011 el saldo de esta cuenta corriente
es de 1.098 y 1.077 millones de euros, incluyendo intereses (véase Nota 15.1).

Por otra parte, este epigrafe recoge un crédito concedido a Logista France, S.A.S. por importe de 12.640 miles de
euros, que se encuentra totalmente deteriorade dadas las dudas de los Administradores con respecto a su
recuperabiiidad.

En este epigrafe se recogen asimismo otros créditos a sociedades del Grupo, que se detaltlan en fa Nota 15.1.
8.4 Negocios conjunfos

Con fecha 15 de octubre de 2009, Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery,
S.L.U. constfituyeron, con una participacion del 50% cada una, la Unidn Temporal de Empresas denominada
“Compafia de Distribucién Integral Logista, S.AU. y GTECH Global Lottery, S1.U., Unidn Temporal de
Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo, nimero 1" cuya actividad es la prestacion de servicios para ONCE. La
Sociedad posee al cierre del ejercicio 2012 una participacion del 50% en esta UTE, la misma desde su
constitucion.

Los principales datos relacionados con este negocio conjunto, al clerre de los gjercicios 2012 y 2011, son los
siguientes:

Miles de euros 2012 2011

Total Total
trmputado a la imputado a la
Total UTE Sociedad Total UTE Sociedad

Activos 27.941 13.971 27.486 13.743
Pérdidas (25.249) (12.625) (29.536) (14.768)
Ventas 17.952 8.976 10.594 5.297

Los socios de Compariia de Distribucion integrat Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U. Unidn Ternporal
de Empresas han concedido un crédito a la misma asumido a partes iguaies que al 30 de septiembre de 2012
asciende a 89576 miles de euros. La Sociedad ha reconocido por este concepto un impotte de 22.394 miles de
euros {15.928 miles de euros en 2011), que se presenian en el active y pasivo de! balance de situacion en los
epigrafes “Inversiones financieras a ocorfo plazo - Crécitos a empresas” y "Deudas a corto plazo’,
respectivamente,

Con fecha 268 de octubre de 2010, Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. & Indra Sistemas, S.A.
constifuysron, con sendas participaciones det 97% vy del 3% respectivamente, 1a Unién Temporal de Empresas
denominada “Cornpaiifa de Distribucion Integral Logista, S.A.U. e Indra Sistemas, S.A., Unidn Temporal de
Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo, nimero 1" cuya actividad es la prestacion de servicios para la red de
Consorcios de Transportes de Andalucia. Los activos y pasives de esta UTE al 30 de sepliembre de 2012, asi
como su resultado para el gfercicio cerrado en dicha fecha, no resultan significatives.




\Q'

ARIA o ey
Mm- ERAL Y QM

A ma———y

il
/

8.5 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

ta gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de jos pilares basicos de su actuacion y persigue preservar el valor de sus activos y de la inversion
de su accionista.

ta gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccidn Financiera Corporativa. Esta Direccion
fiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y posician financiera de
la Sociedad y de las variables econdmicas de! entormno, la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad vienen dades por posibles cambios
requlatorios en los sectores en ios que opera asi como por riesgos operativos notmales en el curso habitual de
los negocios y riesgos de contraparte (insolvencias de clientes).

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, saldos deudores con empresas def Grupo,
deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar. Estas dos dltimas partidas concentran los riesgos de insolvencia
y morosidad, Con caracter general la Sociedad tiene su tfesoreria y ofros activos liquidos equivalenies
depositados en enfidades de elevado nivel crediticio y controla los riesgos de morosidad e insclvencia mediante
la fijacién de limites de crédito y el establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro.

Las cuentas por cobrar representan, principaiments, los saldos pendientes de cobro por ventas de tabaco. El
resgo comercial se distribuye entre un gran numero de clientes con reducidos periodos de cobro y con tasas
historicas de impagados en niveles muy bajos, de forma que la exposicion al riesgo de crédito a terceros ajenos
al Grupo no es muy significativa.

El movimiento de 1a provisién por deterioro de créditos por operaciones comerciales durante los gjercicios 2012y
2611 ha sido el siguiente:

Miles de
CUToSs
Provision al 30 de septiembre de 2010 9.780
Dotaciones 3.119
Aplicaciones (386)
Provisitn al 30 de septiembre de 2011 12.513
Dotaciones 3.556
Aplicaciones (1.067)
Provision al 30 de septiembre de 2012 15.662

b) Riesgo de liquidez:

E} fondo de maniobra es negativo al 30 de septiembre de 2012 y 2011 en 336.625 y 378.063 miles de suros,
respectivamente.

En cualquier caso, para asegurar la liquidez y poder atender todos tos compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de tesoreria en su balance, asi como de las ineas de financiacién y crediticias
incluyendo un crédito a corto plazo con Altadis, S.A.U. por 1.096 miflones de euros {1.077 miliones de euros en
2011}, que se detallan en la Nota 15.1.

¢} Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, lipo de cambio y otros riesgos de precio):

La Sociedad estd expuesta, en relacidn con su tesoraria y activos liquidos equivalentes, a fluctuaciones en los
tipos de inferés que podrian tener un efecto en sus resuitados y flujos de caja, si bien, dado ei bajo nive! de
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endeudamiento financiero de !a Sociedad, la Direccidn considera que este impacto no seria significative en
ningln caso.

E! nivel de exposicién del patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias a los efectos de cambios futuros
en los tipos de cambio vigentes no es relevante, ya que el volumen de fransacciones del Grupo en moneda
distinta del euro no es significative (véase Nota 13).

La Socledad no tiene inversiones significativas en entidades extranjeras que operen en moneda distinta def euro,
ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda sea distinta al euro.

9.- Existencias

La composicion del epigrafe "Existencias comerciales” al 30 de septiembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Tabaco 325926 414250
Otros productos comerciales 8.743 21.146
Anticipos a proveedores 77 45
Provisién por depreciacidn de existencias {7.847) (1.680)
326.899) 433.761

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe "Existencias” del balance de situacion
adiunto ha sido el siguiente:

Miles de
SUros

Provision al 30 de septiembre de 2010 1.955
Dotaciones 1.467
Aplicaciones (1.782)
Provision al 30 de septiembre de 2011 : 1.680
Dotaciones 6.167
Provisi6n al 30 de septiembre de 2012 | 7.847

Las correcciones valorativas, registradas dentro del epigrafe “Deteriore de Mercaderfas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas, estan motivadas por existencias de tabaco defectuosas o que
ne son comercializables al clerre del ejercicio.

10.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al 30 de septiembre de 2012 y 2011 el capital social de 'a Sociedad asciende a 26.550 miles de euros,
representado por 44.250.000 accionas de B0 céntimos de euro de valor nominal cada una, todas ellas de ia
misma clase, tofalmente suscritas y desembolsadas. El Accionista Unico de la Sociedad al 30 de septiembre de
2012 y 2011 es Altadis, S.A.U.

De acuerdo con el articulo 16 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 1a Sociedad inscribié en el
Registro Mercantil su condicion de Sociedad Unipersonat con fecha 24 de julio de 2008. La naturaleza de las
operaciones y acuerdos mantenidos por ta Sociedad con su Accionista dnico son las que se detallan en fa Nota
15.1.
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10.1 Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de! saldo de la prima
de emision de acciones para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a fa
disponibilidad de dicho saldo.

10.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igua! al 10%
del beneficio del ejercicio a ia reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumeniado. Salyo para la finalidad mencionada anteriormente, y mieniras no supere el 20% de! capital social,
esta reserva sdlo podrad destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

Al cierre del efercicio 2012 esta raserva se encuentra completamente constituida.
10.3 Dividendos
Con fecha 27 de marzo de 2012 ef Accionista Uinico aprobd el repario de un dividendo de 1,1 euros por accion,

con cargo al resultado del ejercicio 2011, siendo el importe total del dividendo distribuido de 48.875 miles de
euros.

11.- Provisiones

11.1 Defalle de saldos y movimientos

El detalle de las provisiones del balance de situacidn al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, asi como los
principales movimientos registrados durante ambos gjercicios, son los siguientes:

Ejercicio 2012
Miles de euros
Provisiones no corrientes Saldo al Aplicaciones/ Saldo al
30-09-11 Dotaciones Reversiones 30-09-12
Provision para impuestos especiales 99.143 4055 (5.297) 97.901
Provision para actas de aduanas 8.894 488 - 9382
Compromisos con el personal (Nota 4.12) 5.540 1.600 - 7.140
Oftras provisiones de personal 869 . {5) 864
Otras provisiones para riesgos y gastos 7.668 4.186 (305) 11.549
122.114 10.329 (5.607) 126.836
Miles de euros
Provisiones corrientes Saldo al Aplicaciones/ Saldo al
30-09-11 Dotaciones Reversiones | Reclasificaciones 30-09-12
Compromiscs con ¢l personal (Nota 4.12) 353 216 (244) - 325
Planes de reestructuracion (Nota 4.11) 6.964 5.490 (10.059)} 425 2.820
Otras provisiones para riesgos y gastos 1.546 - (36) (425) 1.085
8.863 3.706 (16.339) - 4.230
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Ejercicio 2014

Miles de euros
Provisiones no corrientes Saldo al Aplicaciones/ Saido al
30-09-10 Dotaciones Reversiones | Reclasificaciones 30-09-11
Provision para impuestos especiales 95.088 4055 - - 99.143
Provision para actas de aduanas 11.406 488 {3.000) - 8.894
Compromisos con el personal (Nota 4.12) 5.540 - - - 5.540
Otras provisiones de personal 1.362 - - (493) 869
Otras provisiones para riesgos y gastos 8.228 1.034 (1.594) - 7.668
121.624 5.577 (4.594) (493) 122.114
Miles de euros
Provisiones corrientes Saldo al Aplicaciones/ Saldo al
30-09-10 Dotaciones Reversiones | Reclasificaciones 30-09-11
Compromisos con el personal (Nota 4.12) 379 216 (242) - 353
Planes de reestructuracién (Nota 4.11) 6.549 1.034 (1.512) 493 6,964
Otras provisiones de personal 293 - (293) - -
Otras provisiones para riesgos y gastos 1.498 48 - - 1.546
9.119 1.298 (2.047) 493 8.863

11.2 Provisidén para Impuestos Especiales del Tabaco y para acfas de aduanas

La Scciedad tiene provisionadas actas como consecuencia de los procesos de inspeccion por parte de las
autoridades nacionales de aduanas de las liquidaciones de impuestos Especiales sobre las labares dal tabaco de
los ejercicios 2004, 2005 y 2006. Dade que estas actas se derivaron de un cambio en el criterio sostenido por la
Administracion hasta ese momento respecto a la diferenciacion entre depositos fiscales y de consumo, la
Sociedad ha firmado en disconformidad y recurrido |las citadas actas, cuyo importe asciende a 85.011 miles de
euros. Para hacer frente a la eventualidad de que los recursos planteados no sean finaimente favorables a sus
intereses, tiene constituidas provisiones para 1a cobertura de cuotas e intereses por importe de 97.901 miles de
euros, El importe total de la provision incluye los intereses devengados desde la fecha de incoacion de las actas,
por importe de 12.890 miles de eurocs, de los que 4.055 han sido registrados con cargo a la cuenta de pérdidas vy
ganancias de cada uno de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas.

Con fecha 10 de noviembre de 2011 el Tribunal Supremo ha inadmitido a tramite ef recurso presentado por la
Sociedad en relacidn con una parte de las citadas actas, por discrepancias procedimentales. En consecuencia, la
Sociedad ha liquidado el importe de dichas actas, por importe de 5.297 miles de euros, incluyendo intereses de
demora, si bien los Administradores de la Sociedad han presentado un recursc de amparo ante ef Tribunat
Constitucional gue ha sido admitido a tramite.

Adicicnalmente, con fecha 15 de noviembre de 2011 la sociedad recibid un comunicado de ja Agencia de
Aduanas notificando Ia incoacion de nuevas actas en relacién a los Impuestos Especiales declarados en el
ejercicio 2007, por un importe de 3.437 miles de euros més 940 miles de euros en concepio de intereses de
demora. Los Administradores de la Sociedad no han considerado necesario provisionar dichas actas puesto que
se refieren a un ejercicio cerrado a efectos fiscales.

Asimismo, la Sociedad tiene levantadas actas de la Direccion General de Aduanas por ajustes en la cifra de
derechos arancelarios e VA a la importacién no ingresados de los afios 2000, 2002 y primer semestre de 2003
por un importe total incluyendo cuota e infereses pero no sanciones de 7.935 miles de euros, encontrandose
recurridas ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central, Audiencia Nacional y Tribunal Supreme una parte vy
otra ante el Tribunal Superior de Justicia de Cataluia. Dicho importe se encuentra integramente provisionado al
30 de septiembre de 2012. Adicionalmente, la Sociedad ha venido registrando los intereses devengados desde la
fecha de incoacion de las actas por importe de 1.447 miles de euros, de los que 488 miles de euros han sido
registrados en !as cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas.
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11.3 Provisibn por compromisos con ef personal

Esta cuenta incluye el valor actual de los compromisos asumidos por fa Sociedad en materia de premios de
permanencia y “regalia de tabaco” {véase Nota 4.12). En el ejercicio 2012 se ha efectuado una dotacion por
importe de 1.816 miles de euros, de los cuales 1.600 miles de euros se han registrado con cargo al epigrafe
“Reservas’ del balance de situacidn adjunto puesio que corresponden a modificaciones en las hipdlesis
actuariales empleadas para el célculo del valor actual del compromiso total adquirido por ta sociedad. En el
gjercicio 2011 se efectud una dotacién por importe de 216 miles de euros, que se registrd contra ef epigrafe
“Gastos de personal” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

11.4 Planes de restructuracién

En 2012 se han constituido provisiones por importe de 5.490 miles de euros relacionadas con restructuraciones
injciadas por fa Sociedad en el gjercicio.

Asimismo, durante el ejercicio 2012 fa Sociedad ha externalizado el pago de rentas de supervivencia para un
colectivo de empleados que se ha acogido a prejubilacidn. La prima satisfecha por este concepto ha ascendido a
7.958 miles de euros, que se han aplicado contra la provision.

Adicionalmente, durante e} ejercicio 2012 |la Sociedad ha realizado pagos por indemnizaciones por importe de
2.100 miles de euros, que se han aplicado confra la provisidn.

Al 30 de septiembre de 2012, las provisiones por reestructuracién constituidas ascienden a 2.820 miles de euros
y cubren los costes relacionados con los procesos de reestructuracién en curso.

11.5 Ofras provisiones para riesgos y gastos

E! saido de esta cuenta at 30 de sepiiembre de 2012 y 2011 incluye provisiones para cubrir el riesgo de varics
litigios en curso que ta Sociedad mantiene con terceros.

Adicionalmente, se incluyen en esta linea las provisiones por instrumentos de patrimonio de sociedades

participadas con fondos propios negativos, por importe de 6.017 y 4.257 miles de surcs a 30 de septiembre de
2012 y 2011 {véase Nota 8.2.1).

12.- Administraciones Piblicas y Situacion fiscal
12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saidos deudores

Miles de euros
2012 2011
Por Impuesto sobre Sociedades 485 485
Por otros conceptos 256 603
Total 741 1.088

27

s

o O

sons GENETAL Y Dl
S e



Saldos acreedores

Miles de euros
2012 2011
Por Impuesto sobre Sociedades 13.456 3.953
Por Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 597.522 667.674
PorLV.A e LGIC 185.218 204.853
Por LR.PF. 1.144 1.029
Seguridad Social acreedora 4.909 3.628
Por otros conceptos 5.540 9,831
Total 807.789 890.368

12.2 Conciliacion resulfado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente;

Ejercicio 2012
Miles de Furos
Aumento | Disminucion | Importe

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 91.248
Diferencias permanentes:

Gastos suplidos y otros gastos no deducibles 79 - 79

Sanciones y recargos 7 - 7

Eliminacion dividendos grupo (Nota 15.2) - {37.000) {37.000}

Otros 6.000 - 6.000
Base imponible ajustada 60.334
Diferencias temporales:

Provision compromisos con el personal 519 - 519

Provision Prejubilaciones no deducible 54 (2.502) (2.448)

Resultados UTE (Nota 8.4) 12.625 (13.534) (909}

Provision cartera de valores 1.760 - 1.760

Amortizacion Fondo de Comercio - (5.640) (5.640)
Base imponible (resultado fiscal) 53.616
Cuota fiscal (30% de la base imponible) 16.085
Deducciones y bonificaciones (2.484)
Retenciones y pagos a cuenta {145)

Cuota a pagar 13.456




Ejercicio 2011

Miles de Euros

Aumento  |Disminucién |{Importe

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 61.827
Diferencias permanentes:
Gastos suplides y otros gastos no deducibles 54 - 54
Santiones y recargos 18 - 18
Eliminacion dividendos grupo (Nota 15,2} - {30.555) (30.555)§
Otros 5.000 - 5.000
Base imponible ajustada 36.344
Diferencias temporales:
Provisién compromisos coxu el personal 422 {243) 179
Provisién Prejubilaciones no deducible 785 (1.243) (458)
Resultados UTE (Nota 8.4) 14.768 (16.934) (2.166)
Provisién cartera de valores 15.795 (891) 14.504
Amortizacién Fondo de Comercio - (28.201) (28.201)
Base imponible (resultado fiscal) 20.602
Cuota fiscal (30% de 1a base imponible) 6.181
Deducciones v bonificaciones (1.906)
Retenciones y pagos a cuenia _ (322)
Cuota a deveolver 3.953

Las diferencias permanentes en 2012 correspenden, principalmente, a la eliminacién de ios dividendos recibidos
de Logista italia, S.p.A., para evitar la doble imposicion y a la eliminacion de la provisién de cartera dotada
durante el ejercicio por sociedades que se encuentran dentro del consolidado fiscal.

Las diferencias temporales que minoran la base imponible tienen su origen en la aplicacion de provisiones que no
fueron consideradas deducibles en ejercicios anteriores, asf como en la diferente imputacién temporal det
resuitado de Compafia de Distribucidn Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.1.U. Unidn Temporal
de Empresas a efectos fiscales y contables (véase Nota 8.4). Por otra parte la Sociedad viene reduciendo su
base imponible anualmente &n una parte de los fondos de comercio impliciios en el precio de adguisicidn de sus
filiales extranjeras. Dichas reducciones se consideran diferencias temporales.

l.as diferencias temporales que incrementan ta base imponible corresponden principaimente a la dotacion por
deteriore de participaciones de cartera (véase Nota 8.2), a la dotacién por compromisos con el personal (véanse
Notas 11.1 v 11.3) vy a la dotacion a ia provision por planes de restructuracion no utifizada en el ejercicio (véanse
Notas 1.1y 11.4).
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12.3 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conclliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 91.248 61.827
Diferencias pennanentes (30.914)1  (25483)
Base imponible ajustada 60.334 36.344
Cuota fiscal (30% de la base imponible) 18.103 10.903
Otros impactos 1.876 1.163
Deducciones y bonificaciones {2.484) (1,906}
Ajustes Impuesto de Sociedades del ejercicio anterior (80) 1361
Gasto por impuesto sobre sociedades 16.612 11.521

12.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

£l desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Impuesto corriente 14.676 8.160
Impuesto diferido 2.016 4722
Ajustes en la imposicion de beneficios (80) (1.361)
Total gasto por impuesto 16.612 11_521'

12.5 Activos por impuesto diferido

£ detalle del saldo de esta cuenta al clerre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Provisiones de personal 2.532 3111
Provisiones de cartera 11.257 10.729
Provisiones para responsabilidades 3.570 3.570
Resultados UTE 2.472 2.745
Otros 662 662
Total activos per impuesto diferido 20.493 20.817




12.6 Pasivos por impuesto diferido

El detalle de! saldo de esta cuenta al clerre de los gjercicios 2012y 2011 &

s el sigulente:
Miles de euros
2012 2011
Fondo de comercio Logista Italia, S.p.A. 58.468 56.776
Tgetal pasivos por impuesto diferido 58.468 56.776

Hasta el ejercicio 2011 la Sociedad reducia su base imponible anualmente en una veinteava parte de los fondos
de comercio implicitos en el precie de adguisicion de su filial en ltalia; dichas reducciones se consideran
diferencias tempoerarias.

Con fecha 30 de marzo de 2012 ha enirado en vigor el Real Decreto — Ley 12/2012 por e} que se introducen
diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas a la reduccidn del déficit plblico, entre las cuales se
encuentra la limitacion de la deduccién fisca! de estos fondos de comercio a un maximo del 1% anual.

12.7. Deducciones pendientes de aplicacion
A fecha 30 de sepliembre de 2012 y 2011 la Sociedad no cuenta con deducciones pendientes de aplicacion.
12.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios, Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los cinco
tiltimos ejercicios en el caso de! Impuesto sobre Socledades, los ejercicios 2011 y siguientes para el caso de
Aduanas, 2009 y siguientes para el caso de Impuestos Especiales y los cuatro Ottimos ejercicios para el resto de
impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aungue surgieran discrepancias en ja interpretacion de la nomativa fiscal de
aplicacién a las operaciones durante estos ejercicios abiertos a inspeccion, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materiafizarse, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales.

13.- Moneda diferente al euro

No se han realizado durante los ejercicios 2012 y 2011 transacciones significativas en moneda diferente al euroy
la Socledad no mantiene saldos significativos en moneda diferente al euro al 30 de septiembre de 2012 y 2011.

L.a Sociedad tiene una participacion def 100% en Compaiifa de Distribucién Integral Logista Poslka, SP.Z.0.0. y
del 100% en Logesta Polska Sp. Z.0.0., cuya moneda oficial es el Zlaty. La inversion neta en estas sociedades a
30 de septiembre de 2012 y 2011 es la que se detalla en la Nota 8.2.1.
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i4.- Ingresos y gastos

14.1 Importe nefo de Ia cifra de negocios

La distribucion del importe neto de Ia cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011, disiribuida
por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Miles de enros
Actividades 2012 2011
Tabaco 1.580.425 1.563.969
Timbre 172.827 193.851
Otros Ingresos logisticos ' 125288 126.9%4
Prestacién de servicios 30,138 35.242
Total 1.908.678 1.920.056

La distribucion y venta de tabaco se realiza en virtud de contratos de distribucion firmados con los fabricantes,
Dichos contratos no otorgan exclusividad, posibilitando su rescision anficipada sin indemnizaciones, si bien se
han venido renovando histdricamente a su vencimiento.

Las ventas realizadas en Portugal han ascendido a 89.758 y 66.310 miles de euros en los ejercicios 2012 y 2011,
respectivamente, de las cuales la Scciedad ha devengado comisiones por Importe de 8.896 y 1.564 miles de
euros.

Asimismo, 1os ingresos por prestacion de servicios logisticos de trapsporte fuera del territorio nacional han
ascendido a 10.955 miles de euros en el ejercicio 2012 (12.162 miles de euros en 2011).

El resto de la cifra de negocios corresponde a operaciones realizadas en el mercado nacional.
14.2 Aprovisionamientos

El saldo de esta cuenta de los ejercicios 2012 y 2011 presenta fa siguiente composicion:

Miles de euros
2012 2011

Consuemo de mercaderias:
Compras 1.649.177 1.652.616
Variacion de existencias (12.734) 2.867
Deterioro de mercaderias:
Deterioro de mercaderias {(Nota 9) 6.167 1.467

Total 1.642.610 1.656.950

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011, atendiendo a su
procedencia es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Nacionales 1.265.860 1.314.438
Intracomunitarias 76.523 31.342
Importaciones 306.794 306.836
Total 1.649.177 1.718.323
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14.3 Gastos de personal

E! saldo del epigrafe "Gastos de personal” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011
adjunta presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
2012 2011

Sueldos, salarios y asimilados 47.923 46.550
Indemnizaciones 5.786 5646
Otras cargas sociales - Aportaciones planes de
pensiones (Nota 4.12) 2.653 2.498
Cargas sociales 13.816 13.308

Total 76.178 68.002

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, detalfado por categorias, es el
siguiente:

Nmero medio de
empleados

Categorias 2012 2011
Direccidn 19 19
| Personal téenico y Administracion 505 507
 Subaliernos 561 587
Total 1.085 1.113

Asimismo, la distribucidn por sexos de la plantilla de la Sociedad al 30 de septiembre de 2012 y 2011, detallada
por categorias, es la siguiente:

Ejercicio 2612
Niimero de Personas
Fijos Eventuales

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccion 18 1 - -
Personal técnicos y Administracién 275 187 16 28
Subalternos 336 153 49 25
Total 629 341 65 53
TOTAL 970 118
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Ejercicio 2011

Nimero de Personas
Fijos Eventuales

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccién 18 i - -
Personal téenicos y Administracion 273 204 9 | 20
Subalternos 337 158 66 | 30
Total 628 363 75 | 50
TOTAL 991 125

Alta Direccién~

El importe de las remuneraciones devengadas durante fos ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del Comité de
Direccion de la Sociedad ascienden a 3.581 y 2.132 miles de euros, respectivamente, gue incluyen la retribucion
percibida por algunos directivos que a su vez son miembros det Consejo de Administracion de 1a Sociedad. Los
Importes anteriores Incluyen las cantidades reconocidas a favor de los miembros del Comité de Direccidn en 2012
y 2011 correspondientes al plan de incentivos descrite en la Nota 4.12.

Las contribuciones de la Sociedad a planes de pensiones a favar de los miembros del Comité de Direccion de la
Sociedad han ascendido en 2012 vy 2011 a 41 y 30 miles de euros, respeciivamente.

14.4 Servicios exteriores

El saldo de [a cuenta “Servicios exteriores” de los ejercicios 2012 y 2011 presenta fa siguiente composicion:

Miles de euros
2012 5 2011

Transporte 46.352 | 50.181
Servicios diversos 17.024 | 17.229
Servicios de profesionales independientes 28.136 | 28374
Arrendamientos y cdnones (Nota 7.1) 5.842 11.357
Suministros 7.607 | 7.603
Reparaciones y conservacion 4.592 | 5370
Primas de seguros 1.608 | 3.600
Otros gastos 3.869 | 5.204

Total - 119.029 | 128.918

En la cuenta de “Servicios diversos” se incluyen principaimente servicios técnicos, lmpieza, vigllancia y
comunicaciones.

Los honorarios relatives a servicios de auditeria de cuentas prestados a la Sociedad por el auditor principal, asi
como por ofras entidades vinculadas al mismo durante los ejercicios 2012 y 2011 han ascendide a 218 y 210
miles de euros, respectivamenta.

Por otra parte, el auditor principal y otras entidades vincuiadas al mismo han prestado a la Sociedad otros

servicios profesionales, relacionados con otros servicios de verificacion y consultoria durante los ejercicios 2012 v
2011 por importe de 140 y 155 miles de euros, respectivamantes.
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15.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1 Saldos con parfes vinculadas

l.os saldos al 30 de septiembre de 2012 y 2011 con empresas de! Grupo, asociadas y vinculadas son los

siguientes:
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Cuentas a
Cuentas a cobrar
Cuentas a cobrar financieras | Cuentas a Cuentas a
cobrar financieras no pagar pagar
; comerciales | corrientes corrientes | comerciales | financieras
Entidades Dominantes: :
Imperial Tobacco Overseas Holding 1.143 - - 13.245 -
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - - - 10.098
Aliadis, S.AU. 2.876 1.096.084 - 41.411 3.765
- Oiras empresas del grapo y asociadas:
Altadis Distribution France, S.A.S. 183 - - - -
Dronas 2002, SL.U. 1.718 12.487 24.700 4.032 308
Logista-Dis, S.A.U. 1111 2.062 - 9.848 -
Logesta Gestion del Transporte, S.A.1. 116 473 - 5.853 956
T-2 Opelog, S.AU. 168 255 - 13 -
F Sociedade Portuguesa de Distribuigao, S.A. 81 20.946 - -
[ (Midsid) -
Logista Ttalia, S.p.A. 180 - - - 1.014.757
Distribuidora del Noroeste, S.A. 2 1.515 - - -
LaMancha 2000, S.AU. - 73 - 33 -
Compaiiia de Distribucién Integral de Publicaciones 535 3.983 - - 3.378
| Logista, S.L.U.
Logista Libros, S.L. 95 4.572 - 5 -
Logista Transportes e Transitarios, Lda. 1 - - - -
Compafiia de Distribucidn Integral Logista Polska, - 4.455 - - -
Sp. Z.o.o.
[ T-2 Gran Canaria Transporte, S.A.S. 6 447 - 315 -
Otras 11.100 11.349 - 15.291 7.986
TOTAL 19.315 1.158.701 24.700 90.646| 1.041.248|
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Ejercicio 2011

Miles de Euros
Cuentas a
Cuentas a cobrar
Cuentas a cobrar financieras | Cuentasa Cuentas a
cobrar financieras no pagar pagar
comerciales | corrientes [ cormrientes | comerciales | financieras

Entidades Dominantes:

Imperial Tobacco Overseas Holding 18 - - 142 -

Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - - - - 30.291

Altadis, S.AU. - 1.076.558 - 34.886 3.607
Otras empresas del grupo y asociadas:

Altadis Distribution France, S.A.S. 3.991 - - - -

Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.A. 502 - - - -

Dronas 2002, S.L.U. 1.757 14.495 33.600 4.230 -

Logista-Dis, S.A.U. 916 1.990 - 8.600 -

Logesta Gestién del Transporte, S.A.U. 320 3.627 - 6.738 -

T-2 Opelog, S.A.U. 180 445 - 13 -

Sociedade Portuguesa de Distribuicao, S.A. (Midsid) 81 30.200 - - -

Logista lialia, S.p.A. 148 - - - 1.070.511

Distribuidora del Novoeste, S.A. 7 1.529 - - -

La Mancha 2000, S.A.U. - 58 - 36 2.678

Compatifa de Distribucion Integral de Publicaciones 1.303 - 1.523
Logista, S.L.U. - -

Logista Libros, SL. 183 - - 9 -

Logista Transportes e Transitarios, Lda, g 5.110 - 190 -

Logista France, 5.A.5 - - - 138 -

Compafifa de Distribucion Integral Logista Polska, Sp. 195 3.266 - -
Zo.o. -

T-2 Gran Canaria Transporte, S.A.U. 4 56 - 144 -

Otras 7.750 97 - 15.543 858
TOTAL 17.363| 1.133.431 33.600 70.669 | 1.109.468

Las cuentas a cobrar corresponden principaimente a prestaciones de servicios y ventas comerciales,

Las cuentas a pagar comerciales correspenden, principalmente, a las compras de tabaco efectuadas por la
Sociedad a Altadis, 5.A.U. e imperial Tobacco Overseas Holding para la distribucion posterior del mismo.

El préstamo de Logista ltalia, S.p.A. se renové el 1 de octubre de 2008 hasta el 30 de diciembre de 2009, siendo
prorrogable por periodos anuales. El tipo de interés aplicable es el filado por &l Banco Central Europeo més un
diferencial del 0,75%. Los importes pendientes de pago al 30 de septiembre de 2012 y 2011 ascienden a
1.014.757 y 1.070.511 miles de euros, respectivamente. Los intereses cargados por este préstamo en las cuentas
de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2012 y 2011 ascienden a 18280 y 18.601 miles de euros,
respectivamente.

La Sociedad mantiene con imperial Tobacco Enterprise Finance Limited una cuenta corriente, remunerada al tipo
de interés del Banco Central Europeo mas un tnargen del 0,75%, tanto para saldos deudores como acreedores,
seglin un contrato suscrito entre ambas partes, que se renueva tacitamente cada 30 de septiembre. Los intereses
son pagaderos trimestralmente. Al 30 de septiembre de 2012 y 2011 el saldo acreedor de esta cuenta corriente
es de 10.098 y 30.291 miles de suros respectivamentis, que se encuentran registrados en el epigrafe "Deudas
con empresas del grupo y asocfadas” def balance de situacion adjunto,

El contrato marco de relaciones financieras ceon Imperiat Tobacco Enterprise Finance Limited estaba inicialmente
vigente hasta el 30 de septiembre de 2010, siendo prorrogable de manera tacita por periodos anuales. La
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remuneracion de Jas cesiones reciprocas de tesoreria al amparo de este contrato se realiza al tipo de interés de!
Banco Central Europeo mas un margen del 0,75%. Los intereses son pagaderos trimestralmente.

£l 1 de octubre de 2009, ia Sociedad suscribié un contrato de cesion de tesorerfa con Altadis, 5.A.U. que
devenga intereses referenciados al fipo oficial del Banco Central Europeo méds un margen det 0,75%, que se
prorroga desde entonces por periodos anuales. Al 30 de septiembre de 2012 ef saldo del citado préstamo
asclende a 1.096.084 miles de euros a favor de la Sociedad.

Los intereses abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta durante el ejercicio 2012 y 2011 por estos
dos préstamos ascienden a 21.082 y 24.526 miles de euros, respectivamenie.

El resto de créditos a emprasas del Grups se encuentran referenciados a Euribor mas un diferencial y son
renovables anualmente.

15.2 Transacciones con partes vinculadas
El detalle de las transacciones (compras y ventas de mercancias, prestacion de servicios, etc.) realizadas por ta

Sociedad con empresas del Grupo, asociadas, con su Accionista Unico v con partes vinculadas en el ejercicio es
el siguiente:

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Otros
Aprovisiona-| (astosde | Ingresos Gastos
Ventas Mientos | Explotacidn | Financieros | Financieros
Transacciones con Accionista finico:
Altadis, S.AU. 15.955 (464 .885) {(372) 19.516 -
Empresas del Grupo Altadis 4 - - - -
Imperial Tobacco Overseas Holding 2.977 {18.401) - - -
Empresas del Grupe Imperial Tobacco 7.6598 (40.080) - 1.566 -
Con empresas del Grupo y asociadas 44.021 (18) (49.301) 16.203 (21.81T)
' 70.655 (523.384) (49.673) 31.285 (21.817)

Ejercicio 2011
Miles de Euros
Otros
Aprovisiona-| Gastosde | Ingresos Gastos

Ventas Mientos | Explotacion | Financieros | Financieros

Transacciones con Accionista Unico:
Altadis, 3.A.U. 8.182 (446.760) (366) 20.761 -
Empresas del Grupo Altadis 71 - - - -
Imperial Tobacco Overseas Holding 1.452 (22.859) - - -
Empresas del Grupo Imperial Tobacco 2.589 (33.723) - 3.765 -
Con empresas del Grupo y asociadas 66.771 (845) (55.168) 8.102 21.169
79.001 (504.187) (55.534) 32.628 21.169

37




Las ventas a Altadis, S.A.U. corresponden, fundamentalmente, a los siguientes servicios:

1. Distribucién, aimacenamiento y entrega de tabaco a foda la red de expendedurias de tabaco para
mercancias en comisién.

2. Transporte de tabaco en rama desde puerlos, depdsitos a fabricas y entre éstas, de cigarrillos y cigarros
desde fabricas a alimacenes, asl como la exportacién de los referidos productos.

3. Recepcién, almacenaje, conservacidn y fransporte de las labores de tabaco decomisadas en
procedimientos de contrabando, asi como su destruccidn, devolucién o enajenacién en los casos en gue
legalmente proceda.

Los contratos para la brestacién de estos servicios tienen vencimientos en un plazo de entre tres y cinco afios,
siendo todos ellos prorrogables.

Las compras a Altadis, S.A.U. corresponden a los productos adquiridos para su posterior distribucion en territorio
espafiol, excluidos los mercados libres de impuestos.

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” incluye la prestacion de servicios logisticos por parte de diversas
empresas del Grupo Logista a Logista, S.A.U.

Los ingresos financieros corresponden principalmente a dividendos percibidos de sociedades participadas e
intereses devengados por los créditos a corto plazo concedidos a estas sociedades (véase Nota 15.1).

Los dividendos recibidos por parte de la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011 por participacion en el capital de
emprasas del grupe son los siguientes (en mites de euros):

Miles de Furos
2012 2011
Logista ltalia, S.p.A. 37.000 30.555
Logista Dis, S.A.UL 2.500 1.395 |
Logesta (Gestion del Transporte, S.AU. 1.000 549 |
Dronas 2002, S.L.U. 2.000 - [
' ' Total 42.500 32.499

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones percibidas en los ejercicios 2012 y 2011 por fos miembros det Consejo de Administracién de
la Sociedad por &l desempefio de sus funciones como tales, por todos fos conceptos, asclenden a 211 y 362
miles de euros, respectivamente.

Por ofro lado, ni en el ejercicio 2012 ni en 2011 la Sociedad ha realizado con los miembros del Consejo de
Administracion operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones en condicianes distintas a
las habituales de mercado.

No existen compromisos adquiridos con los miembros de! Conselo de Administracion por el desempefio de esta
funcién en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos simflares.

Los miembros det Consejo de Administracion son hombres, excepto una mujer,

15.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 det Texte Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anbnimas, se sefhalan a continuacion as sociedades con
el mismo, anslogo o complementario género de actividad at que constituye el objeto social de Compafiia de
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Distribucién Integral Logista, S,A, en cuye capital participan o han participade durante el gercicio 2012 los
miembros del Consejo de Administracion, asf como las funciones que, en su caso, ejercen en eflas:

Sociedad

Titular Participada Actividad Participacién Funciones
D* Alison Cooper Imperial Tobacco Group | Fabricacién de Tabaco 147.817 acciones CE.O.
D. Luis Egido Gélvez Imperial Tobacco Group | Fabricacion de Tabaco 56.427 acciones C.E.O.S:;il;lgcg:mo de
D. Kenneth Hilt Imperial T'obacco Group | Fabricacién de Tabaco Menos del 0,01% Directélsrp(izil;{::vectos
D. Conrad Tate Imperial Tobacco Group | Fabricaeién de Tabaco Menos del 0,01% Dlrec(t:or de Desarrollo

orporativo
. J . Vicepresidente y
s [+

D. José Riva Frances Vapores Suardiaz Transporte 5% Consefero Delegado

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indican las actividades
realizadas por los distintos miembros del Consejo de Administracién durante 2012 del mismo, andlogo o
complementario género que el que constiiuye el objeto social de la Sociedad Compadia de Distribucion Integral

Logista, S.A.U:

Herndndez-Soro

Tipo de
: Régimen Sociedad a Través de la | Cargos o Funciones que se
Actividad de Prestacion de cual se Presta la Ostentan ¢ Realizanen fa
Nombre Reaiiza_da la Actividad Actividad Sociedad Indicada
dDe. Eir:gono Marafién y Bertrén Fabricacion de Tabaco Ajena Altadis, 8.A.U. Consejero
D. Luis Egide Galvez Fabricacion Tabaco Ajena Altadis, S.AY. CE.0. el Negocio de
Logistica
Distribucion Ajena Logista Italia, S.p.A. Presidente
o . Logista Portugal
Distribucion Ajena (Sucursal) Representante legal
Distribucion Ajena T2 Opelog, 5.A. Presidente
Transporte Ajena Dronas 2002, S.L.U, Presidente
D, Kenneth Hill ___ Fabricacién de Tabaco Alena Commonwealth Brands Consejero
Fabricacion dc' mhduinas de Ajena Sinclair Collins Consgjero
Vending
N . Reemtsma Cigaretten | Miembro del Consejo de
13, Conrad Tate Fabricacién y venta de Tabaco Ajena Fabriken GmbH Supervisién
D. Rafaei de Juan Lopez Transporte Ajena Dronaas 2002, SL.U. Consejero
Distribucién Alena T2 Opelog, S.A. Consejero
Distribucidn Ajena Logista Italia, $.p.A. Consejero
Distribucin Ajena Logista Publicaciones, Presidente
Adjunte sl Secretario
D. Eduardo Zaplana Telecomunicaciones Ajena Telefénica, S.A. Gemeral Técnico de la

Presidencia

15.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es cabecsra del Grupo Logista. La estructura financiera de
dicho Grupo de sociedades es la que se detalla en el Anexo 1.
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18.- Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad ha presentado ante diferentes entidades avales otorgados por diversas entidades financleras de
acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de
Euros
Administracion Tributaria 177.919
Garantia en relaciones comerciales 12.538
Litigios y sanciones 7.952
198.409

Los Administradores de la Sociedad no esperan gque de los mismos se deriven perjuicios patrimoniales no
provisionados en las cuentas anuales.

17.- informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera

“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacidn se detalla la informacion requertda por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de

julio:
En miles de euros | Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
[ cierre del gjercicio
2012 2011
importe % Importe Yo
Realizados dentro del plazo maximo
legal 2.557.393 99,21% 2546.224 899,54%
Resto 20.280 0,79% 11,694 0,46%
Total pagos dei ejercicio 2.577.674 100%|  2.557.918 100%
Aplazamientos gue a ia fecha de clerre
sobrepasan el plazo maximo fegal 1.422 3.176}

Los datos expuestos en el cuadro anterior hacen referencia a suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los dafos relativos a las partidas ‘Proveedores” y "Acreedores” del pasivo corriente del balance de

situacion.

E! plazo medio ponderado excedido de pagos se ha calculado como el coclente formado en et nurnerador por el
sumatorio de los productos de cada uno de lps pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un
aplazamiento supsrior al respective plazo legal de pago v el numero de dias de aplazamiento excedido de!
respectivo plazo, y en el denominador por el importe fotal de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo fegal de pago. El plazo medio ponderado excedido ha ascendide a 5 dias en el
ejetcicio 2012 (4 dias en el gjercicio 2011).

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2012 segun ta Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
75 dias.

18.- Informacién sobre medio ambignte

En materia de medioambiente, la Sociedad reatiza el seguimiento estricto de todos los reguisitos establecidos por
la legislacion aplicable, v ademds busca las férmulas mas adecuadas para reducir ef impacto medioambiental
(reduccién de residuos mediante campafias de sensibilizacion y mejora de la gestion de los mismos; politicas de
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ahorro de emisiones a ia atmdsfera, agua v energia eléctrica y consumec de papel; reduccion del consumo de
envases y embalajes optimizando los procesos industriales, etc.).

Los gastos incurridos y las inversiones realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 cuyo fin ha sido el de la
proteceion y mejora de! medioambiente no han sido significativos.

19.- Hechos posteriores

Con fecha 9 de octubre de 2012, la Sociedad ha adquirido la totalidad de las acciones representativas del capital
social de Altadis Distribution France, S.A.8., a la sociedad Seita $3.A.S. Que también pertenece al Grupo Imperial
Tobacco Limited. Ef precio de la transaccién asciende a 920 millones de euwros, que se han hecho efectivos
mediante e traspaso del mismo importe de la cuenta cobrar que la Sociedad mantenia frente a Altadis Espafia,
S.A. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores de la Socledad estan realizando a
asignacion del precio pagado a los diferentes activos adquiridos y pasivos asumidos en funcion de su valor
razonable. -
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ANEXO 1
Sociedades Dependientes que forman el
Grupo Logista-

Logesta Polska Sp. Z.0.0.
Logesta Deutschland GMBH
Logesta France, s.a.r.l.
Dronas 2002, S L.U. y sociedades dependientes
T2 Gran Canaria, S.A.U.
T2 Opelog, 8.AU.

Logienia Distribuidora Farmacéutica, S.L.U.
Logista Italia, S.p.A. (antes Etinera, S.p.A)
Terzia, 5.p.A.
Logista, Transpories e Transitarios, Lda.

Compaiifa de Distribucién Integral Logista Polska, Sp. Z.o.0.

Mo auditada

No auditada

No auditada
Deloitte
Deloitte
Deloitte

No suditada
Deloitte
Deloitte
Deloitte

Deloitte

Firma
Sociedad Auditora Domicilio
Compafia de Distribueién Integral de Publicaciones Logista, Deloitte  JC/ Electricistas, 3. Pol. nd. Pinares Llanos. Villaviciosa de Oddn
S.L.U. (Madrid)

Logista Portugal, Distribugac de Publicaciones, S.A. y soc. Deloitte  |[Expangac da Area Ind.| do Passil. Ed, Logista 1A, Alcochete (Portugal)

dependientes:

Jornal Matinal, LDA. Deloitte  |Expangao da Area Ind.l do Passil, Ed. Logista 1A. Alcochete (Portugal)
Marco Postal Entrega Personalizada de Publicagoes, Deloitte |Expangao da Area Ind1 do Passil. E4. Logista 1A. Alcochete (Portugal)
LDA,

Distribérica, 5.A.U. No auditada JC/ Electricistas, 3. P.I. Pinares Lianas. Villaviciosa de Oddn (Madrid)
Publicaciones y Libros, S.A UL Deloitte  |C/ Electricistas, 3. P.1. Pinares Lianos. Villaviciosa de Odon (Madrid)
Pistribuidora del Noroeste, S.L. BDO  [Gandardn, 34 Interior- Vigo
Distribucién de Publicaciones Siglo XXI Guadalaiara, | No auditada |C/ Francisco Medina y Mendoza 2. Cabanillas dei Campo (Guadalajara)
5L

Distribuidora de Publicaciones del Sur, 8.A. BDO  |Poligono Ind. Cira. La Isla, ¢/Foro, 14. Dos Hermanas (Sevilla)

Promotora Vascongada de Distribuciones, S.A.1U. No auditada [C/Guipiizeoa 5. Poligono Indusirial Lezama Leguizamon, Echevarri

(Vizcaya)

Distribuidora de las Rias, 5.A, U, No auditada [Poligono PO.COMA.CO, Parcela D-28. La Coruiia

Distribuidora Valenciana de Ediciones, 5.A. Deloitte  [Polipono Industrial Vara de Quart, of Pedrapiquera, 5, Valencia

Cyberpeint, S.L.L. No auditada |C/ Electricistas, 3. P.1. Pinares Llanos.Villaviciosa de Gdon (Madrid)

Distribuidora del Este, 8.A U, BDO  [Calle Satumo, 11. Alicante

S.A. Distribuidora de Ediciones Deloitte  |[C/ B, Sector B Poligono Zona Franca, Barcelona

La Mancha 2000, 3.A.1]. No anditada [Avda, Castilla La Mancha sn. Cabaniflas del Campo. Guadalajara
Midsid Sociedade Portuguesa de Distribuigao, SGPS, S.A. Deloitte  [Expansac del area ind. Do Pasili, Lote 1-A, Palhava. Alcochete
(Portugal}
Logista-Dis, 5.AU. Deloitte  |C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés
Logista Libros, 8.L. Deloitte  |Avda Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4 Poligeno Ind La Quinta (Sector
P-41) Cabaniflas del Campo, Guadalajara
Librodis Promotora y Comercializadora del Libro, S.A. No anditada jAvda Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4 Poligeno Ind La Quinta (Sector
P-41} Cabanillas del Campo, Guadalajara
Avanzalibros, S.L. No auditada [Avda Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4 Poligono Ind La Quirta (Sector
P-41} Cabanitlas del Campo, Guadalajara
Logesta Gestion de Transporte, S.AU. Deloitte [T/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polverance. Lepanés
Logesta Italia, s.1.1. Deloitte  [Via in Arcione 98. Roma
Transportes Basegar, S.A. Preloitte  [C/ Chavarri, S/N, Edificio Reimasa. Sestao (Vizcaya}
Logesta Noroeste, 5.A.U. Deloitte  [C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvorance. Leganés
Logesta Lusa Lda No auditada [Expansao del area ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete

{Portugal)

Flory nr 9, lok 6. kod-00-586 Warszawa--(Polonia)

Pilotystr 4, 80538- Minchen-(Alemania)

25 Av. Du Bois de 1a Pie. Z.L Paris Nord. 93290 Tremblay (Francia)
Pol. Industrial Nordeste, ¢/ Energia 25-2%9. Sant Andreu de la Barca
{rbanizacion El Cebadal. C/ Entrerrios, 3. Las Palmas de Gran Canaria
Poligono Industrial Nordeste. C/ Industria, 53-65. San Andreu de la
Barca

IC/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés

Via in Arcione, 98. Rota (Ttalia)

Via in Arcione, 98. Roma (ltalia)

Expansaa dei area ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete
(Portugal)

Al Jerozolimskie 133, Warszawa. Polonia
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Entidades Asociadas al Grupo Logista:

Firma
Sociedad Aunditora Dormicilio
DIMA Distribucién Integral, S.L. Deloitte Poligono Industrial Los Olives. C/ Confianza, 1. Getafe. Madnid
international News Portugal, LDA. | Patricio Moreira, Valente & Associados SROC |Alameda dos Oceanos., Lote 1° Lisboa
Logesta Maroc, S.A No auditada 37 Rue Alvmed El .Casablanca (Marruecos)
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Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.

(Sociedad Unipersonal)
Informe de gestion del
gjercicio anual

terminado el 30 de septiembre de 2012

1. Evolucién de LOGISTA en 2012 y situacién de la Sociedad

Durante e gjercicio 2012, la Socledad registrd unos ingresos de 1.809 miliones de euros y un beneficio de
explotacion de 57 miliones de euros.

Ei resultade financiero de la Sociedad aumento hasta 34,3 millones de euros, alcanzandose un Beneficio Neto de
74,6 millones de euros.

La Sotiedad ha demostrado un afo mds k fortaleza de su modelo de negocio en un complicado entorno
econdmico.

Para mitigar e} impacto de Ia debilidad de la demanda en las cuentas de la Sociedad, la Sociedad ha adoptado
medidas de mejora de productividad en las operaciones asi como ha incrementado su esfuerzo comercial.

El negocio de distribucion de tabaco en Espafa ha mostrado una vez mas su resistencia ante la tendencia
negativa del volumen de cigarrilfos, que registrd una caida del 12,4% entre el 1 de octubre de 2011 y el 30 de
septiembre de 2012. La Sociedad ha compensado dicho descenso a través del incremento de tarifas y precios,
asl como con un continuado y estricto controf de costes.

A continuacion se exponen los principales indicadores del ejercicic 2012 (octubre 2011 — septiembre 2012) frente
a los indicadores registrados en el gjercicio 2011 (octubre 2010 — sepiiembre 2011);

ingresas {mill ELUR} Beneficio de explotacion {mill EUR}
570

220

011

Beneficio neto {miit EUR) ’ Plantilla media
746

1113

2011 2012 2011 2042

Exposicion al riesgo

Los principales riesgos e incertidumbres a ios que se enfrenta ia Scciedad vienen dados por posibles cambios
regulatorios en los sectares en los que opera asi como los riesgos operativos normales en ef curse habitual de los
negocios, asegurados externamente, o riesgos de contraparte (insolvencias de clientes), sin relevancia
significativa.
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La Sociedad podria verse afectada igualmente por los riesgos derivados del entorno econdmico desfavorable a
nivel mundial y su posible impacto en el consumo en Jos mercados y sectores donde la Sociedad esta presente.

La Sociedad cumple todos los requisitos y dispone de todas la licencias, permisos, etc. necesarios para operar en
los distinfos mercados vy sectores en los que desarrolla su actividad, teniendo establecido a través de su
estructura organizativa los procedimientos y confroles adecuados que permitan identificar, prevenir y mitigar los
riesgos de cambio en el marco regulatorio v, del mismo modo, cumplir las obligaciones impuestas por las
diferentes legisiaciones aplicables.

Laos principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciaies y ofras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la expasicidn maxima de la Sociedad al riesgo de crédito.

La Sociedad cuenta actuaimente con las siguientes unidades o comités que velan por la eficacia sobre los
controles de los riesgos establecidos:

« Comité de Seguridad: Su funcidn es la prevencidn y proteccién de riesgos y amenazas de caracter
antisocial contra bienes y personas de ta Sociedad.

« Comité de Medio Ambiente y Calidad: Establece la politica de actuacién de las distintas unidades de
negocio de la Sociedad en todo lo concerniente a su compromiso con el medio ambiente y calidad,
impuisando la implantacidn y cumplimiento de los principios de actuacidn, mediante la emisidn de
normativa interna corporativa.

» Direccién de Administracion y Control Interno - Area de Seguros: La Direccidn de Administracion tiene
encomendado el andlisis los riesgos accidentales que pueden afectar a la Sociedad, tantc en sus
activos, como en lo relative a la realizacion de su actividad y, en funcidn de estos, establece tas
contrataciones de coberiuras de seguros externos que considere convenientes.

Por ofra parte tiene encomendada la proteccidn de los activos de la Socledad v la garantia de la
flabilidad de 1a informacion financiera.

+  Direccién Tesoreria — Area de Riesgos Financieros y de Créditos: Sus funciones son limitar y controlar

. aguellos riesgos financieros gue se deriven de fas refaciones comerciales con terceros, estableciendo, si

asi se considera necesario, los limites de crédito correspondientes, asi como fijar una politica de
provisiones de insolvencias de creditos.

» Direccién de Auditoria Interna. Ef Departamento de Auditoria interna de la Sociedad tiene como mision
dar soporte al Comité de Awuditoria en e cumplimiento de sus funciones y responsabilidades,
proporcionandole andlisis objetivos, evaluaciones y recomendaciones de acuerdo al plan de trabajo
establecido. En concreto, las principales actividades a realizar seran las siguientes:

o Parlicipar en el seguimiento del trabajo de los auditeres externos, inciuyendo su planificacion,
calidad, mdependencsa y condiciones de contratacion.

o Colaborar en Ia revisién de fa informacion financlera de ta Sociedad, especiatmente en los
periodos no auditados.

o Garantizar un sistema de control internc y sistermas de informacion adecuados, identificar
posibles mejoras en los mismos e impulsar su implantacion.

o ldentificar riesgos y evaluar los controles asociados, principalmente a traves de la ejecucion del
plan de audiforia anuak.

o Dar soporte técnico a fa direccion de la Sociedad en los aspectos financierc-contables gue sean
requeridos.

E! riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insclvencias, estimadas por la Direccidn de la
Sociedad en funcidn de |la experiencia de elercicios anteriores y de su valoracion del entorno economico actual, &
riesgo de crédite de la Sociedad no es muy elevado, ya que la cartera de clientes estd muy atomizada vy
distribuida entre un gran nimero de contraparies, siendo los principales clientes de la Sociedad guiosguergs v
estanquercs.

La gestién de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar et valor de los activos de la Seciedad
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¥, en cansecuencia, el valor de la inversitn de! accionista Gnico. Con un enfogue de gestidn global de los riesgos
de la Sociedad, el sistema de gestion de riesgos se encuentra estructurado y definido para la consecucion de los
objetivos estratégicos y operativos. Dicho sistema de control de riesgos es controlado y supervisado por la
Comisidn de Auditorfa y Control del Consejo de Administracidn, quien delega dichas funciones en la funcion de
Auditoria Interna.

La Direccion Financiera de la Sociedad tiene a su vez como objetivos fundamentales preservar el valor de los
activos de ésta en todas las unidades de negocio y paises en los que opera mediarte el andlisis y prevencion de
riesgos y optimizando la gestidn de los principales siniestros.

Histdricamente las tasas de impagados en fodas las dreas geogréficas en las que opera la Sociedad se
mantienen en niveles muy bajos.

En cuanto & la exposicion al riesgo de tipo de interés, dado el baje nive! de endeudamiento financiero de la
Sociedad, la Direccion de ésta considera que no es significativo el impacio que podria tener scbre las cuentas
anuales adjuntas una potencial subida de tipos de interés.

Asimismo, el nivel de exposicign del patrimonic neto y la cuenta de pérdidas y ganancias a los efectos de
cambios futuros en e! nivel de tipo de cambios vigentes no es relevante, ya que el volumen de {ransacciones de la
Sociedad en moneda distinta del euro no es significativo.

Medioambiente

En matera de medioambiente, fa Sociedad desarrolla un seguimiento estricto de todos los requisitos establecidos
por la legislacidn aplicable, y ademas realiza un esfuerzo continuo en reducir el impacto medioambiental derivado
de sus actividades (célculo v gestidn de huella de carbono, optimizacion energética y de consumo de agua,
reduccion de residuos generados, reduccion del consumo de envases y embalajes optimizando los procesos
industriales y materiales empleados,...).

Durante el ejercicio 2012, 1a Sociedad ha emprendido numerosas acciones en esta materia, esfuerzo que se ha
visto reflejado en la puntuacion otorgada por el Carbon Disclosure Project {Proyecto de referencia internacional
en ta Jucha contra el cambio climatico). La Socledad, al ser puntuada con un Disclosure de 82/100, y Performance

B, en la practica totalidad de los aspectos evaluados, sitia su gestion ambiental muy por encima de la media
europea (48-D), acercandose al nivel establecido por las compaiiias lideres a nivel internacional.

2. Acontecimientos importantes para la Compaiiia ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con fecha 9 de octubre de 2012, el Grupo Logista ha adquirido ARF Groupe, cperador logistico especializado en
la distribucién de tabaco y productos de telefonfa, alimentacion, de fumador y de papeleria en Francia.

3. Evolucién previsible de la Sociedad
Las principales lineas de actuacion para el ejercicio 2012/2013 son:
« Impulso comercial en Ips negocios menos maduros (foteria, conveniencia,...).

s Mejora de eficiencia en las actividades relacionadas con el tabaco en un entorno de voldimenes
decrecientes.

4, Actividades de investigacién v desarrolio

La Sociedad invirlié, durante el ejercicio 2012, 2,2 miliones de euros en +D. Dichas inversiones se realizaron
principalmente para la adaptacion de nuevos negocios, para la automatizacidon de procesos y para el desarrollo
de aplicaciones informaticas propias.

5, Acciones Propias

A 30 de septiembre de 2012, la Sociedad no tiene acciones propias.
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6. Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no opera con instrumentos financieros que pudieran condicionar 1a correcta valoracion de los activos
o pasivos registrades en el balance de situacion consotidado.
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Diligencia de formulacién de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio 2012 (1-10-2011 a 30-09-2012) han
sido formulados por el Consejo de Administracion de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. en su
sesion celebrada el dia 19 de diciembre de 2012 con vistas a su verificacion por los auditores, y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionisias. Dichas cuentas anuales e informe de gestion se identifican por ir
extendidos en 47 hojas de papel ordinario, siendo todas ellas firmadas por el Secretario det Consejo, vy firmando
en esta ditima, en prueba de conformidad, fodos 1os miembros def Consejo de Administracidn, gue son:

s
D. Gregaric Maraidn y Bertran de Lis D. Luls EgidoBaVez |
Presidente Consejero
\/\w ’ a , | ! M
D. José Riva Francos D. Mguel Angel Barroso Ayats
Consejero P Consejero
. / // e
s ,/ < =/"'(I
/ ' =V
4 e a
/Qfﬁxardo Zaplana / 7 Ms. Alison Jaré Coober
Consejero Consejera
Mr. Kenneth Hill Mr. David lan Reshekov
Consejero Consejero
Mr. Conrad Richardscn Tate D. Rafael de Juan Lépsz
Consejero Consejero Secretario

Madrid, 19 de diciembre de 2012




