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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Gnico de
Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A. (Sociedad Unipersonal}):

Hemos auditado las cuentas anuales de Compatiia de Distribucidn Integral Logista, S.A. (Sociedad
Unipersonal), que comprenden el balance al 30 de septiembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, “el ejercicio 2013”). Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad de
acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad que se identifica
en la Nota 2.1 de la memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas,
estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Compafiia de
Distribucion Integral Logista, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 30 de septiembre de 2013, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios vy sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anua]es del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de ge on el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn
de inforpea  la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADQ EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)

Notas de ta Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012

importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 1.843.541 1.908.678
Ventas 1.813.277 1.878.540
Prestacién de servicios 30.264 30.138
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.260 1.649
Aprovisionamlentos Nota 14.2 (1.565.520) (1.642.610}
Consumo de mercaderfas (1.563.926) {1.636.443}
Deterioro de mercaderias Nota 9 {1.594) (8.167}
Gastos de personal Nota 14.3 {70.374)( {70.178})
Sueides, salarios y asimilados (52.605) {53.708}
Cargas sociales (17.768) | (18.469)
Otros gastos de explotacidn (124.246}} (124.714}
Senvicios exterdores Nota 14.4 (19,5423} {110.029)
Tributos {722} (800)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerclales Nota 8.4 {4273 {3.556)
Otros gastos de gestion corriente {108) {1.329)
Amortlzacion del inmovilizado Notas 5y 6 {15.944) {15.712)
Deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizado Nota 6.1 {2.317} {105)
Otros resultados {13} (18)
RESULTADO DE EXPLOTACGION 56.387 £6.990
fngresos financieros 653.851 73.785
De participaciones en instrumentos de patrimonio Nota 15.2 52.841 42.500

- En empresas del grupo y asociadas 52 941 42.500
De valores negociables y otros insirumentos financieros 10.910 31.285

- En empresas del grupo y asocladas Nota 15.2 10.9410 31.285
Gastos financieros ] {28.778) {31.418}
Por deudas con empresas del grupe y asociadas Nota 15.2 (17.282) (21817
Por deudas con terceros {4.011) {4.787)
Por actualizacion de provisiones Nota 11 {7.485) (4.812)
Diferencias de camblo {8 (1)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 8.2 (6.112) (8.116)
Deterioros y pérdidas (5.112) (8.110)
RESULTADQ FINANCIERC - 29.953 34.258
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 96.340 91.248
impuestos sobre beneficios Nota 12,3y 12.4 (13.937) (16,642
RESULTADO DEL EJERCICIO 82.403 74.636

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2013.
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COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

{Miles de Euros}

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 93.180 156.996
Resultado del ejersicio antes de impuestos 96.340 91.248
Ajustes al resultado; {10.468) {1.446)
- Amortizacién del inmovilizado Notas S5y 6 16.944 15.712
- Resuliados por bajas y enajenacicnes de inmovilizado Nota & "7 106
- Deteriore de inmovilizado material Nota 6.1 2,200 v
« Correcciones valorativas por deterioro Notas 8.2 5112 8110
- Variacion de provisién por deterioro de existencias Nota § 1.604 6,167
- Variaclon de provisidn por deterioro de créditos comerciates Nota 8.4 4.273 3.556
- Variacion de provisiones (4.644) 7213
~ Ingresos financieros {63.851) {73.785)
- Gastos financieros 28,778 31.416
- Diferencias de cambio 8 1
- Otros ingresgs y gastos - {h
Cambios en ¢l capital corriente {18.827; 23.966
- Existencias (25.881) 100.695
- Deudores v otras cuentas a cobrar (5.385) (34.417)
~ {tros activas corrientes o7 {1.502}
- Acreedores y ofras cuenias a pagar 11.197 (26.304)
- Ciros pasivos corrientes (465) {11.585}
- $tros actives y pasives no corrientes 1.200 {2.921}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclén 25,846 43.228
- Pagos de intereses {21.263) (26.604)
- Cobros de dividendos Nota 18.2 52.941 42 500
- Cobros de intereses Nota 15.2 10910 31.285
~ Cobros (pages) por Impuesto sobre beneficios (16.612} {3.953)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1} {104.482) [44.062)}
Pagos por inversicnes {1.029 8871} (53.152}
- Empresas del grupe y ascciadas Notas 8.2 v 15.1 {1.013.554) {32.304)
- Otros activos financieros Nota 8.4 (6.637) {7.174)
« Inmavilizade intangible Nota 5 (448) {1.451)
- Inmovilizago materiat Nota & {30.182) {12.223)
Cobros por desinversiones 925,679 8,080
- Empresas de grupa v asociadas Nota 8.2y 8.3 925.515 8.900
- Otros activos financieros Nota 8.1 164 90
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (1) 10,805 {111.001}
Cobras y pages por instrumentos de pasivo financiero 85.145 (62.328}
- Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas 78.512 | -
- Emisién de otras dewdas 8633 | 8.466
- Devolucidn y armortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas - (68.220)
- Devolucion y amortizacidn de ofras deudas - {572)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (74.340) {48.878)
- Dividendos Nota 10.3 (74.340) (48.675)
AUMENTO/DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+11+1l) {187} 1.933
Efectivo o equivaientes al comienzo del ejercicio 11.004 8.071
Efective o equivaientes al final del ejercicio 10.817 11.004

Las Notas 1 a 18 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

2013.




Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria del
ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2013

1.- Actividad de 1a Sociedad

Compania de Distribucién Integral bogista, S.A. (Sociedad Unipersonal), hasta 1999 Marco Ibérica,
Distribucion de Ediciones, 8.A., se constituyd como Sociedad Anonima en 1964,

En el gjercicio 1999 Tabacalera, S.A. (en ta actualidad Altadis, S.A.U.) suscribid una ampliacion de capital en
la Sociedad mediante la aportacion de ia rama de actividad de importacion y distibucién de labores de
tabaco y otros productos, incluidos et personal, tos activos fisicos afectos a ta misma y los contratos de
distribucion y transporte.

La Sociedad esta domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial Polvoranca, calle Trigo, nimero 39, y
su objeto social actual incluye las siguientes actividades:

1.

10.

La comercializacion, compra y venta, incluso importacion y exportacion, almacenamiento, transporie y
distribucién de labores de tabaco, tanto de materia prima como de producto elaborade, vy accesorios
relacionados con su consumo.

La distribucion de cualesquiera documentos, impresos vy cerlificados expedidos por entidades pulblicas o
privadas.

La distribucién de otros impresos, cerificados, titulos de fransporte, de aparcamientos, de cartones de
bingo, tarjetas telefonicas y de todo tipo, entradas y localidades para espectaculos, la prestacion de
servicios relacionados con la comerciatizacidon y suministro de fodo tipo de producios de juegos,
legatmente autorizados.

La distribugion de otros productos a los expendedores de tabaco y timbre y a los diferentes canales de
comercializacion de los articulos accesorios y complementarios a las labores de tabaco.

Practicar el comercio, industria v negocio, incluso importacion y exporfacién y ofras operaciones
referentes a los articulos, objetos, productos, equipos, piezas, elementos y materiales que se mencionan
en los apafados anteriores.

La compraventa y distribucién de ioda clase de producios y géneros que guarden refacion con la
alimentacién, bebidas y articulos de uso y consumo, su exporiacion e importacion, asi como su
representacion, distribucion y comercializacion.

Prestar toda clase de servicios téenicos, de transportes, comerciales y de asesoramiento en sus distintos
aspectos, incluyendo los de mediacion ante fabricante-proveedor, y el cobro y pago centralizados.

La comercializacion, distribucion, transporte y venta de toda clase de productos y bienes de consumo
que habitualmente se suministran a kioscos, estancos, supermercados e hipermercados, asi como a
otros puntos de venta de facil acceso ai consumidor.

Adquisicidn, tenencia, gestion y administracion de acciones o participaciones en otras sociedades,
residentes o no, en territorio espafiol, cualquiera que sea el objeto de éstas.

l.a prestacion y comercializacion de servicios de telefonia, servicios prepago de telefonia fija y maévil, y
recarga de tarjetas de telefonia, la distribucion de minutos telefonicos "off line” y de minutos prepagados
“on ling", la distribucion, instalacion y explotacion de terminales de recarga telefdnica, asj/como la
asistencia técnica, mantenimiento y reparacion de los mismos.




11. La prestacidn y comercializacion de servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y las
comunicacionas vy, en particular, fa compraventa, arrendamiento, instalacion, explotacion, control,
desarrollo y/o puesta en funcionamiento, mantenimiento y reparacion de equipos, sistemas, programas y
aplicaciones informaticas, asi como de infraestructuras técnicas adecuadas para la prestacion, por
medios electronicos y/o telematicos, de las aclividades mencionadas en fos apartados anteriores.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por Compafia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U., total o parcialmente, de modo directo o indirecto, mediante su participacién en sociedades
con idéntico ¢ analogo objeto.

Con fecha 29 de septiembre de 2005 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo la segregacion de
las ramas de actividad de distribucion de publicaciones y libros, procediendo a constifuir con fecha 30 de
diciembre de 2005 dos sociedades a las que aportd cada una de dichas ramas de actividad, con las
denominaciones sociales de Compafila de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L. y Logista
Libros, S.L.

Con fecha 13 de agosio de 2008, la Sociedad se inscribic en el Registro Mercantil como sociedad
unipersonal, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A.U. (véase Nota 10).

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y como tal formula separadamente
cuentas anuales consolidadas bajo normativa NIIF. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista (en
adelante, el Grupo) del ejercicio 2013 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, en
reunidn de su Consejc de Administracién del dia 27 de noviembre de 2013. Las cuentas anuales
consolidadas det ejercicio 2012, fueron aprobadas por el Accionista Gnico de la Socledad ef 26 de marzo de
2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacion con estas cuentas anuales individuales, reflejan un
aumento de los activos, de las reservas, del imporie neto de la cifra de negocios y de los resultados de
3.724.510, 165.885, 8.019.273 y 5.202 miles de euros, respectivamente {978.841, 151.632, 3.634.640 y
7.550 miles de euros respectivamente en 2012), si bien, este efecto incluye asimismo el impacio de
aplicacion de la normativa NIIF en las cuentas anuales consolidadas.

A sy vez, Altadis, S.A.U., matriz de la Sociedad, pertenece al grupo lmperial Tobacce Group PLC., que se
rige por la legislacion mercantil vigente en el Reino Unido, con domicilio social en 121 Winterstoke Road,
Bristol B33 2LL (Reino Unido). Las cuentas anuales consolidadas del grupo Imperial Tobacco Group
correspondientes al ejercicio 2012 fueron formuladas por sus Administradores en reunion de su Consejo de
Administracidon del dia 30 de octubre de 2012.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacidn financiera aplicable a ia Sociedad

Estas cuentas anuales se han formutado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contabtes de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacidén y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran ia imagen fiel def patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de fa
Sociedad, se someteran a la aprobacion del Accionista Onico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicic 2012 fueron aprobadas por el Accionista
tnico el 26 de marzo de 2013.
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2.3 Principios contables aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de |las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con el personal {véase Nota 4.12)

+ La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.1, 4.2 y 4.3)

¢ La estimacion del deterioro de determinados activos {véase Nota 4.2)

o El calculo de provisiones para riesgos (véase Nota 4.10)

« El calculo de los deterioros de activos financieros (véase Nota 4.5.1)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que no pueden preverse actualmente obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en el futuro.

2.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2013.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagregada en ias
correspondientes notas de la memoria.

3.- Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2013, que asciende a 82.403 miles de euros,
formulada por jos Administradores de la Sociedad y que se sometera a la aprobacion de su Accionista Unico
consiste en pagar, con cargo a beneficios del ejercicio, un dividendo de 1,80 euros por accion y destinar el
resto dei resultado obtenido en el ejercicio a incrementar el saldo de reservas voluntarias, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Miles de
euros
A reservas voluntarias 2.753
A dividendos 79.650 |
Total 82.403

4.- Normas de reqistro y valoracién

l.as principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del gjercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por el Pian Generai de Contabilidad, han sido las
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible corresponde a aplicaciones informaticas, que se valoran por los costes incurridos
en la adguisicion y desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrolio de las paginas
web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuent;/_e perdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacidén de las aplicaciones inforpatfcas se realiza
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aplicando el método lineal vy esfimando una vida Util de enire tres y cinco afios en funcion de las
caracteristicas de los programas.

4.2 Inmovilizado material

El inmoviliizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicidon o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera. En el caso de bienes adquiridos como consecuencia de aportaciones de activos se considera coste
de adquisicion el valor de mercado de dichos activos determinado por expertos independientes a la fecha en
que se realizd la aportacion,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. For el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar fa capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtit de
dichos bienes se registran como mayor coste de ios mismos.

tos trabaios que a Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes de la mano de obra directa incurrida los gastos generales de fabricacion.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida Uil estimada de los respectivos bienes, de
acuerdo con el siguiente detalie:

Coeficientes
anuales de
amortizacion
{en %)
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario g8-16
Otro inmovilizado 12-16

Se entiende como permuta de activos la adquisicién de activos materiales o intangibles a cambio de i3
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de éstos con monetarios. Se considera que
una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracion o ef valor actual de los flujos de efective del
inmovilizado recibido difieren de los del activo entregado. Como norma general, en operaciones de permuta
con caracter comercial, el activo recibido se valora por el valor razonable del activo entregado, siempre y
cuando dicho valor razonabte pueda ser medido con fiabilidad, En caso contrario, el aclivo recibido se valora
ai valor neto contable det activo entregado a fecha de la transaccion.

Deterioro de valor de activos infangibles y materiales

En cada ejercicio, la Sociedad evalla la posible existencia de pérdidas de valor que obliguen a reducir los
importes en libros de sus actives materiales e intangibles, en caso de que su valor recuperable sea inferior a
sU vaior contable,

A efectos de este analisis, conocido como “test de deterioro”, el importe recuperable se determina como el
mayor importe entre ef valor razonable menos los costes estimados necesarios para ia venta del activo y su
valor en uso. £l valor en uso se calcula a partir de una estimacion de los flujos de efectivo que generara el
activo en el futuro, descontados a un tipo que refleja el coste actual del dinero y los riesgos especificos
asociados ai activo, Por valor razonable se entiende el valor al que el activo en cuestion podria ser enajenado
en condiciones normaijes vy se determina en base a informacion del mercado, fransacciones comparables, etc.

Los valores recuperabies se han calculado para cada unidad generadora de sfectivo, utilizando proyecciones
para los proximos tres afios referentes a resultados, inversiones y capital circulante. El tipo de descuento
utifizado se encuentra entre el 10,9% v el 12,1% para el ejercicio 2013 (entre &l 10,6% y el 12,7% en 2012).
Asimismo la tasa de crecimiento de actividad empleada para calcular el valor residual de cada unidad
generadora de efectivo después del periodo proyectado ha sido del 0%.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste dltimo se reduce a

ganancias.




Si una perdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa hasta el
nuevo vator recuperable con el limite del valor por el que dicho activo estaria registrado en ese momento de
no haberse registrado el deterioro.

Como resultado del analisis anterior, no se ha detectado ningdn indicio de deterioro de valor de activos
tangibles e intangibles que haya requerido |a dotacién de una provision por deterioro de fos mismos.

4.3 Inversiones inmobifiarias
E! epigrafe inversiones inmaobiliarias det balance de situacion recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una

plusvalia en su venta.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en ta Nota 4.2, relativa al inmovilizado
material.

4.4 Arrendamientos

La Sociedad tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento en virfud de los cuales utiliza o cede el uso
de deferminados activos. Los contratos de arrendamiento han sido clasificados come arrendamientos
operativos habida cuenta de que no se adquieren o fransfieren a través de los mismos los derechos v riesgos
inherentes a la propiedad del activo objeto de arrendamiento.

Para los casos en que la Sociedad actlla como arrendador, los ingresos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gfercicio en que se devengan.
Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaieza.

Para los casos en que la Sociedad actda como arrendataria, los gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

El coste anual de los arrendamientos operativos se calcula distribuyendo linealmente la suma de la totalidad
de los desembolsos a realizar prefijados de antemano, es decir, no sujetos a variables desconocidas a la
firma del contrato, durante el periodo contemplado en el mismo.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Deudores comerciales, préstamos v olras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se regisiran a su valor nominai, que se considera
equivaiente a su valor razonable.

Los créditos concedidos se valoran a su coste amortizade entendiéndose por tal su valor inicial méas los
intereses y primas de reembolso devengados en funcidn del tipo de interes efectivo menos ios cobros de
principal e intereses producidos, teniendo en cuenta ademas, eventuales reducciones por deterioro o impago.

1 as flanzas y depositos se presentan valorados por los importes desembolsados.

Las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales, préstamos y otras cuentas a cobrar se
estiman individualmente en funcién de la sclvencia del deudor y de la antigledad de |a deuda.

Inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y
empresas asociadas aguellas sobre fas que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de muiltigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre as que, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunts con uUNo o MAas Socios.

Estas inversiones se registran por su coste, minorado, en su caso, por e imporie acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se catculan como la diferencia entre su valor en
libros v el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable prEhos los
cosies de venta v el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
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Al cierre del ejercicio la Sociedad realiza tests de deterioro, si las empresas participadas presentan pérdidas
recurrentes, El importe recuperable se determina siguiendo la misma metodologia indicada en la Nota 4.2
refativa al inmovilizado material.

Tesoreria y ofros activos liguidos equivalentes

La tesoreria comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los ofros activos Hquidos
equivaientes son inversiones a corto plazo, con vencimientos anteriores a tres meses, y que no estan sujetos
a un riesgo relevante de cambios en su valor,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando vencen y se cobran o cuando se ceden los derechos
sobre los flujos de efectivo futuros y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

4,5.2 Pasivos financieros

Los acreedores comerciales, préstamos recibidos y ofras partidas por pagar se valoran inicialmente por su
valor razonable, que generalmente coincide con su importe nominal, minorados por los costes de la
transaccion, y posteriormente se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen fas obligaciones que los han generado.
4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital emitidos por ia Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, mingrado de los gastos de emision y formalizacion.

4.6 Existencias

En general, la Sociedad valora jas existencias al importe menor entre el precio de la ultima factura, gue no
difiere significativamente de la aplicacion del método FIFO (primera entrada primera salida), incorporanda los
Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco tan pronto se devengan de acuerdo a la legislacion
aplicable, y el valor neto realizable,

Ei valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos los costes de comercializacion,
venta y distribucién de tas existencias.

La Scciedad efectiia las oportunas correccionss valorativas, reconociendo un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién,

4.7 Transacciones en moneda diferente al euro

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se registran segin |0 tipos de cambio vigentes en las fechas de las cperaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda diferente al euro se
canvierten aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.

4.8 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ia parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad gue la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
ta cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuerta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan fugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferide se corresponde con el reconocimiento y la cancé@de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se “identifican coma
aquellos importes gue se prevén pagadercs o recuperables dgerwadcs“de“tasad,gwgrencaas entredds importes en
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libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.

Con caracter general, se reconocen pasives por impuestos diferidos para lodas las diferencias temporarias
imponibles. En cambio, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en fa medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las gue poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los aclivos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se eval(an los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscates futuros.

La Sociedad tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de tributacion consdlidada del Impuesto
sobre Sociedades y del Impuesto sobre el Valor Afadido, formando parte del Grupo de consolidacion fiscal
cuya sociedad dominante es Imperial Tobacco Espafia.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de! devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, [os ingresos representan ios importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos
descuentos, IVA, Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco y otros impuestos relacionados con las
ventas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han fransferido al
comprador fos riesgos y beneficios significativos inherentes a ta propiedad del bien vendido.

En las operaciones de compra y venta en tas que 1a Soctedad, con independencia de la forma juridica en que
se instrumentan, actla como comisionista, s0lo se reconoce el ingreso por comision. Las comisiones de
distribucion y comercializacién se incluyen dentro det importe neto de la cifra de negocios. La Sociedad
reconoce los resultados de las transacciones de productos en comision (principaimente timbre y algunas
labores de tabaco) en ef momento en que se produce la venta.

L.os intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad ai momento de la adquisicidn se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una satida de recursos, pero gue resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion fulura estda condicionada a que ocurra, ¢ no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la volurtad de ia Socledad.

El balance de situacion al 30 de septiembre de 2013 adjunlo recoge todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima probable que se tenga que atender |a obligacion. Los pasives contingentes no se registran
contablemente, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la tnfor acggﬂtdtsg%sble sobre ei 4CESO Y SUS
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consecuencias, y registrandose ios ajustes necesarfos por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

4.11 Indemnizaciones por rescision de refaciones laborales

De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes y determinados coniratos laborales, fa Sociedad
esta obligada al pago de indemnizacicnes a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones |laborales. |as indemnizaciones susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasio en el ejercicio en gue se adopta la decisidon del despido.

El balance de situacién al 30 de septiembre de 2013 adjunto recoge las provisiones que los Administradores
consideran necesarias para hacer frente a los planes de reestruciuracion en curso al cierre del gjercicio
{véanse Notas 11.1 y 11.4}.

4.12 Compromisos por pensiones y otros compromisos con ef personal

1.2 Sociedad tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por
determinados colectivos de empleados, principalmente en caso de jubilacién, invalidez o fallecimiento.

Con caracter general, los compromisos adquiridos por estos conceptos son de aportacion definida y se
encuentran exteriorizados a través de planes de pensiones exiernos y de contratos de segure. Las
aportaciones realizadas por ia Sociedad, por importe de 2.591 y 2.653 miles de euros en los gjercicios 2013 y
2012 respectivamente, se registran en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 14.3).

Asimismo, los convenios colactivos vigentes establecen la obligacién por parte de la Sociedad de realizar, de
una sola vez y en determinada cantidad, un pago a cada trabajador al cumplir 24 afios de antigliedad,
siempre que se hayan cumplido clertas condiciones. Por otra parte, la Sociedad estéd obligada a efectuar
mensualmente el pago de determinadas cantidades fijas a cierto colectivo de trabajadores, asl como al
personal retirado con anterioridad al 1 de enero de 2009, Para hacer frente a estos compromisos, |a Sociedad
tiens constituidas provisiones calculadas en funcion de los estudios actuariales correspondientes realizados
por expertos independientes empleando el método de la unidad de crédito proyectado y tablas de mortalidad
PERM/F 2000P, una inflacion del 1,5% vy un tipo de actualizacion del 3,45% anual, como principales hipotesis
{véase Nota 11.3).

Con fecha 25 de junio de 2008, el Consejo de Administracion de ta Sociedad aprobt el "plan de incentivos a
medio plazo 2008", consistente en el reconocimiente a determinados trabajadores del derecho a percibir,
finalizado el tercer afio desde ef inicio de cada uno de los tres bloques en gue se divide el plan, una cantidad
determinada en funcién del importe depositado en una entidad externa por cada trabajador al inicio de cada
blogue y del crecimiento en cada periodo trienal de determinados parametros relacionades con las
operaciones.

En los ejercicios 2013 y 2012 han finalizado respectivamente los dos primeros bloques correspondientes a
este plan de incentivos, habiendo realizado la Sociedad pagos a sus trabajadores por importe de 2132 y
1.679 miles de euros, respectivamente.

Con fecha 31 de enero de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé el “plan de incentivos a
medio plaze 2011”, cuyas condiciones son similares al pian de incentivos anterior, si bien no requiere que &l
trabajador realice el mencionado deposita en una entidad externa.

La Sociedad sigue el criterio de distribuir inealmente en tres afios el importe total del incentivo estimado para
cada blogue para su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias. El epigrafe "Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2013 y 2012 adjunta inciuyen 2.188 miles de euros y 1.966
mites de euros, respectivamente, por este concepto.

4.13 Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su
balance ia parte proporcional que le corresponde, en funcion de su porcentaje de participacion, de los activos
controlados conjuntamente y de los pasives incurridos conjuntamente,

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidasfy/ ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el r}e’éocio conjunto. igualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto vy en el Estado de flujos de efectivo se iptegra la part pr@porcmnal.,g‘e los importes de las
partidas del negocio conjunto que ie corresp nden 2 g}t [ISTRIBUCIOY / i;y,\
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4.14 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercadoe. Adicionalmente, los precios
de fransferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
cansideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son ufilizados de forma duradera en fa

actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medicambiental y la
proteccidn y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medicambientat significativo.

4.16 Partidas corrientes y no corrienfes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normai de explotacion, que con caracter general
se considera de un afio, asi como aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacidn se
espera gue se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar v el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Det mismo moda, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros

mantenidos para negociar y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el
corio plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el

siguiente:
Ejercicio 2013
Miles de Euros
Saldeal | Adiciones o | Traspasos Saldo al
30-09-12 | Dotaciones | {Nota 6.1) 30-05-13
HCoste: _
| Aplicaciones informaticas 61.993 | 448 4.452 66.893
61993 | 443 4.452 66.893
Amortizacién:
Aplicaciones informaticas (48.958) | (4.984) - (53.942)
(48.958) | (4.984) - {53.942)
Inmovilizado intangible neto 13.035 | {4.536) 4.4582 12.951

Los fraspasos corresponden a mejoras y nuevos desarrollos en aplicaciones informaéticas que han sido
incorporados desde el epigrafe de inmovilizado en curso del inmovilizado material (véase Nota 6.1).
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Ejercicio 2012

Miles de Euros
Saldoal | Adiciones o | Traspasos Saldo al
30-09-11 Dotaciones | (Nota 6.1) 30-09-12
Coste:
Aplicaciones informéticas 57.950 1.451 2.592 61.993
57.950 1.451 2.592 61,993
Amortizacion:
Aplicaciones informéticas {44.242) (4.716) - (48.953)
(44.242) (4.716) - (48.958)
Inmovilizado intangible neto 13.708 (3.265) 2,592 13.035

Al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tenia aplicaciones informaticas totaimente amaoriizadas por
importe de 41.975 miles de euros y 37.445 mites de euros, respectivaments.

Al cigrre del gjercicio 2013, |la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de aplicaciones informaticas
por un importe de 1.431 miles de euros (1.947 miles de euros al cierre del ejercicio 2012). Estas compras se
financiaran con fondos procedentes de la actividad de la Sociedad.

§.- Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

6.1 Inmovilizado material

El movimiento habido en este capituto del balance de situacion en los ejercicios 2013 y 2012, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Ejercicio 2013

Miles de Euros
- Adiciones Traspasos
Saldoal | o (Notas 3 Saldo al
30-09-12 | Dotaciones| Retiros vy 6.2) 30-09-13
Coste:
Terrenos y construcciones 106.670 10 (868) (21.075 84.737
Instalaciones técnicas y maquinaria 26.891 6 (49} 318 27.166
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 43.707 108 (265) 1.733 45283
Otro inmovilizado 52.177 233 {163) 2.313 54.560
Inmovilizado en curso 16.462 9.825 - (9.411 19.876
248.907 10.182 {1.345) (26.122 231.622
Amortizacion:
Construcciones (49.926) (1.936) 868 12.169 (38.825)
Instalaciones téenicas y maquinaria (21.760) {1.172) 49 - (22.883)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (28.792) (3.260) 265 - (31.787)
Otro inmovilizado (37.043) {4.437) 46 - (41.434)
(137.521)]  (10.805) 1.228 12.169] (134.929)
Deterioro:
Otro inmovilizado - {2.200) - - {2.200)
: - (2.200) - - (2.200)
Inmovilizado material neto 111.386 (2.823) (117) (13.953) 94.493

t.as adiciones al epigrafe “Inmovilizado en cursc” corresponden, principalmente, a fas inversiones realizadas
en proyectos de renovacion de infraestructuras tecnoldgicas para aumentar las funcionalidades de las
plataformas operativas, asi como a inversiones realizadas para la ampliacion y mejora de los almacenes de {a
Sociedad, enmarcadas dentro de |a actividad ordinaria.

Adicionaimente, durante el ejercicio 2013 la Socsedad/ Z
material cuyo valor neto contable ascendia aproxi

g dado de baja diversos elementos del inmovilizado
radamente a 117 m;ies,deﬂa,gros habiéndose obtenido una
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pérdida por el mismo importe que se ha registrado en el epigrafe "Deterioro y resultados por enajenacion del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los traspasos del gjercicio corresponden fundamentalmente a la operacidn de permuta realizada en el
gjercicio 2013, por la cual la Sociedad ha entregado al Ayuntamiento de Cadiz el terrenc e inmueble
correspondientes a su deposito de Puntales, cuye valor neto contable a fecha de dicha transaccidn ascendia
a 6.661 miles de euros. El terreno obtenido a cambio se ha valorado a! valor neto contable del activo
entregado, puesio que a la fecha de la operacion se carece de una valoracion flable del valor razonable del
mismo, y se ha clasificado bajo el epigrafe "inversiones inmobiliarias” det balance de situacion adjunto.

Adicionalmente los traspasos del ejercicio 2013 incluyen la reclasificacion desde la cuenta de inmovilizado en
curso al epigrafe “Inmovilizado intangible” de diversas aplicaciones informéticas que han entrado en
funcionamiento en el presente gjercicio, por un importe de 4.452 miles de euros.

Por (itimo, la Sociedad ha traspasadoe en el gjercicio el coste y amortizacion acumulada del inmueble de su
propiedad situado en Sintra (Portugat), que ha sido arrendado a un tercero en el gjercicio 2013, al epigrafe
“Inversiones inmobiliarias" del balance de situacion adjunto, por un importe de 2.840 miles de euros.

En el gjercicio 2013 la Sociedad ha dotado un deterioro sobre 1a parte atribuible a la misma del valor neto
contable de determinados terminales-puntos de venta propiedad de la UTE en la que participa al 50% (véase
Nota 8.3) que no se encuentran en explotacidn al cierre del ejercicio, por importe de 2.200 miles de euros.

Ejercicio 2012

Miles de Euros
Adiciones

Saldo al 0 Traspasos Saldo al

30-09-11 | Dotaciones| Retiros (Nota 5) 30-09-12
Coste:
Terrenos y construcciones 106.389 - - 281 106.670
Instalaciones técnicas y maquinaria 27.285 32 {61} {365 26.891
Otras fustalaciones, utillaje v mobiliario 42.442 125 (58) 1.198] 43.767
Otro inmovilizado 51.132 587 (225) 683 52,177
Inmovilizado en curso 12.372 11.479 - (4.389) 19.462

239.620|  12.223 {344) (2.592§  248.907

Amortizacién:
Construcciones (47.795) (2.131) - - (49.926)
Instalaciones técnicas y maquinaria (20.664) (L1557 61 - {21.760}
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario (25.742) {3.106) 56 - {28.792)
Otro inmovilizado (32.574) (4.591) 122 - (37.043)

(126.775) {10,985) 239 - (137.521)
Inmovilizado material neto 112.845 1.238 (105) (2.592) 111.386

El desglose de |la cuenta “Terrenos y construcciones” de los detalies anteriores, separando la construccion
del terreno, para los gjercicios 2013 vy 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Inmuebles 2013 2012
Terrenos 17.707 25476
Construcciones 67.030 81.194
Total 84,737 106.679
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El detalle del inmovilizado que al 30 de septiembre de 2013 y 2012 se encuentra ubicado fuera de territoric
nacional {en la sucursal de Portugal) es el siguiente (en miles de euros):

2013 2012
Valor Valor
contable Almortizacion contable Amortizacion

Descripeion (bruto) acumuiada (bruto} acumulada

Terrenos y consirucciones - - 4,749 (1.614)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3,136 (2.296) 3.047 (2.260)
Otro inmovilizado 1.276 {1.179} 1.243 (1.226)
Total 4,412 (3.475) 9.039 {5.100)

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tenia elementos del inmovifizade materiat totalmente
amortizados de acuerdo con ¢l siguiente detalle (en miles de euros):

Valor contable (bruto)
Descripcion 2013 2012
Construcciones 15.146 26.265
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.206 14.771
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.468 10.143
Otro inmovilizado 22.376 18.956
Total 63.196 70.135

Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad tenia pendiente de formalizacion la adquisicion de un terreno situado
en Alcala de Guadaira {Sevilia), por el que entregd en el gjercicio 2005 un anticipo por importe de 4.671 miles
de euros gue se encuentra registrado en el epigrafe "Inmovilizado en curso”. Dicha formalizacion estd sujeta
a que por parte del Ayuntamiento se desarrolien los trabajos de urbanizacion correspondienties. Los
Administradores de la Sociedad han iniciado acciones encaminadas a conseguir gue ef Ayuntamiento haga
frente a las obligaciones asumidas.

La practica de la Sociedad consiste en formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizade material. Los Administradores de la Sociedad
estiman suficiente la cobertura de los seguros contratados.

Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de inmovilizado material por un
importe de 639 miles de euros (8.898 miles de euros al cierre del ejercicio 2012). Estas compras se
financiaran con fondos procedentes de la actividad de la Sociedad.

6.2 inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo de! balance de situacion en tos gjercicios 2013 y 2012, ast como [a
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Ejercicio 2013

Miles de Euros
Saldoal | Adiciones o | Traspasos Saldo al
30-09-12 | Dotaciones | {Nota 6.1) 30-09-13
Coste:
Terrenos y constriucciones 1.286 | - 11.410 12.696
1.286 - 11.410 12.696
Amortizacion:
Amortizacidn de construcciones (77N {155) (1.909) (2.841)
(777) (155) (1.909) | 2.841)
Inversiones inmobiliarias netas 509 {155) 9 501 g,s"'sér_
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Ejercicio 2012

Miles de Euros

Saldoal | Adicioneso ] Saldoal

30-09-11 Dotaciones 30-09.12
| Coste:
| Aplicaciones informaéticas 1.286 - 1.286
1.286 - 1.286
t Ameortizacion:
i Aplicaciones informaticas {766} | (11} (777)
{766} | (11) (777)
Inmovilizado intangible neto 520 | (an 569

Las propiedades ciasificadas en este epigrafe a 30 de septiembre de 2013 incluyen unos terrenos y
construcciones situados en Malaga (peor importe de 407 miles de euros) v Barcelona (por importe de 81 miles
de euros) no afectos a la explotacion y de los gue se espera obtener rendimientos mediante su venta, aunque
su enajenacion no esté prevista a corto plazo.

Adicionalmente, en el ejercicio 2013 se ha reclasificado desde el epigrafe “Inmovilizado material” del balance
adjunto e valor neto contable del inmuebte ubicado en Sintra, Portugal, gue la Sociedad ha arrendado a un
tercero durante el gjercicio. El valor neto contable de dicho inmueble traspasado asciende a 2.840 miles de
euros {véase Nota 6.1).

Por dlfimo, la Sociedad ha realizado una permuta durante el gjercicio por la cual ha obtenido un terreno en
Puntales, Cadiz, del cual se espera obtener rendimientos mediante su venta, aunque su enajenacion no esta
prevista en ef corto plazo. El valor de dicho terreno al 30 de septiembre de 2013 asciende a 6.661 miles de
euros {véase Nota 6.1).

t.a dotacidn a la amortizacion de las inversiones inmabiliarias correspondientes a fos ejercicios 2013 y 2012
asciende a 155 miles de euros v 11 miles de euros, respectivamente.

1.- Arrendamientos

7.1 Gastos por arrendamientos operativos

Como arrendatario el contrato mas significativo firmado por la Sociedad se corresponde con un complejo de
naves sito en Cabanillas del Campo (Guadalajara) que a su vez ha sido subarrendado parciaimente a la
sociedad del Grupo Logista Libros, $.1.. Ef contrato se inicid el 2 de junio de 2008 y tiene vencimiento el 31 de
diciembre de 2015, prorrogable tacitamente por tres periodos mas de cinco afios cada uno, hasta el 30 de
diciembre de 2030, salvo comunicacion expresa de las partes. La renta se revisa anualmente en funcién del
IPC y ha supuesto un gasic de 3.332 y 3.334 miles de euros en 2013 y 2012, respectivamente, Los
subarriendos correspondientes han supuesto un ingreso de 2.844 y 2.803 miles de euros en 2013 y 2012,

respectivamente.

El importe de las cuotas de arrendamientos y subarrendamientos reconocidas como gasto e ingreso,

respectivamente, en los gjercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente (en miles de euros):.

2013 2012
Cuotas devengadas {Nota 14.4) §.853 9.842
(Cuotas de subarriendo) {3.089) {2.936)
Total nefo 5.764 6.906

2GRS

et

\_1’1 GENEF\A% o 5[‘\",.« J‘*
W

SEA. 8

Ly 2




.a Sociedad tiene comprometidos pagos futuros en concepto de arrendamientos por los importes que se
indican a continuacion, clasificados por afos de vencimiento sin considerar revisiones futuras de rentas de
caracter contingente (en miles de suros}.

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 2013 2012
Menos de un afio 7.581 8.1067
Entre uno y cinco afios 8.214 13.214
Total 15.975 21.321

7.2 Ingresos por arrendamientos operativos

E! imporie de las cuotas de arrendamientos reconocidas como ingresos en los gjercicios 2013 y 2012 es de
3.289 y 3,223 miles de euros, respectivamente {incluidos los mencionados en la Nota 7.1).

En su posicion de arrendador, at cierre de los ejercicios 2013 y 2012 {a Sociedad tenia formalizados contratos
que generaran en el futuro derechos de cobro en congepto de cuotas de arrendamiento por log siguientes
importes sin considerar actualizaciones de rentas pactadas contractualimente (en miles de euros).

Valor nominal
Arrendamientos operativos
Cuotas minimas 2013 2012
Menos de un afio 3.089 2.803
Total 3.089 2.803

8.~ Inversiongs financieras (largo y corto plazo
8.1 Inversiones financieras a largo plazo
Fl saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2013 y
2012 incluye principalmente flanzas y depdsitos entregados en garantia del cumplimiento de compromisos
contractuales con terceros.

8.2 Inversiones en empresas def grupo y asociadas a largo plazo

El detalle dei epigrafe “inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” al 30 de septiembre de
2013 y 2012 es ¢ siguiente:

Miles de euros
Descripeidn
2013 2012
Instrumentos de patrimonio 1.559.16% 638.821
Créditos a empresas de] Grupo 19.347 24.700
Total 1.578.515 663.521

8.2.1 Instrumentos de patrimonio

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo y asociadas al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente: -
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Con fecha 22 de enero de 2013, la Socledad ha realizado una aportacién complementaria a Logista
Transportes, Transitarios e Pharma, Lda. por importe de 1.372 miles de euros.

Con fecha & de abril de 2013, la Sociedad ha realizado una aportacion complementaria a Compadia de
Distribucion Integral Logista Polska, Sp. z.o.o. por importe de 3.925 miles de euros.

Con fecha 9 de octubre de 2012, la Sociedad adquirié la totalidad de las acciones representativas del capital
social de Altadis Distribution France, 5.A.S. a la sociedad Seita $.A.5. que también pertenece al Grupo
Imperial Tobaceo Limited. El precio de la transaccion ascendid a 920.162 miles de euros, gue se hicieron
efectivos mediante el fraspaso del mismo importe de la cuenta a cobrar que ta Sociedad mantenia frente a
Altadis Espafia, S.A.U. (véase Nota 15.1). Con posterioridad a su adquisicion esta sociedad ha modificado
su denominacion social por Logista France, S.AS.

Durante e gjercicio 2013, la Sodedad ha reconocide deterioros sobre este epigrafe del balance de situacion
por un importe de 5.112 miles de euros, que se encuentran registrados en la cuenta "Detericro y resultado
por enaienacion de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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8.2.2 Créditos a empresas del grupo

Este epigrafe recoge un préstamo otorgado a |a sociedad participada Dronas 2002, S.L.U. por un importe
inicial de 52.500 miles de euros, de los que al 30 de septiembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes
de amortizar 19.347 y 24.700 miles de euros, respectivamente. El interés apticado a este préstamo es i tipo
oficial del BCE mas un diferencial del 5% anual, pagaderos anuaimente. Bl vencimiento del crédito se
producira ef 31 de diciembre de 2015, pudiéndose realizar pagos anticipados hasta dicha fecha.

8.3 Negocios conjuntos

Con fecha 15 de octubre de 2009, Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.AU. y GTECH Global Loftery,
S.L.U. constituyeron, con una participacion del 50% cada una, la Union Temporal de Empresas denominada
“Compafia de Distribucion Integral Logista, S.A L. y GTECH Global Lottery, S.L.U., Unidn Temporal de
Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo, nimero 1" cuya actividad es la prestacion de servicios para ONCE. La
Sociedad poses al clerre del ejercicio 2013 una participacion del 50% en esta UTE, la misma desde su
constitucion,

Los principales datos relacionados con este negocio conjunto, al cierre de los sjercicios 2013 y 2012, son los
siguientes:

Miles de euros 2013 2012
Total Total

imputado a la imputado a la |
Total UTE Sociedad Total UTE Sociedad

Activos 25.261 12,631 27.941 13.971
Perdidas (19.882) (9.941) {25.249) {12.625) |
Ventas 19.705 9.853 17.952 8.976

Los participes de Compafila de Distribucion Integral Logista, S.AU. y GTECH Global Lottery, S.E.U. Union
Temporal de Empresas han concedido un credito a la misma asumido a partes iguales que al 30 de septiembre
de 2013 asciende a 115.195 miles de euros. La Sociedad ha reconocido por este concepto un importe de 28.789
miles de euros (22.394 miles de euros en 2(12), que se presentan en el activo y pasivo del balance de situacidn
en ios epigrafes “Inversiones financieras a corto plazo - Créditos a empresas” vy “Deudas a corto plazo”,
respectivamente.

Con fecha 28 de octubre de 2010, Compania de Distribucion Integral Logista, S.AU. e Indra Sistemas, S.A.
constituyeron, con sendas participaciones det 97% vy del 3% respectivamente, la Unién Temporal de Empresas
denominada “Compaiia de Distribucion Integral Logista, 5.A.U. e Indra Sistemas, S.A., Unidn Temporal de
Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo, nimero 17 cuya actividad es la prestacion de servicios para la red de
Consorcios de Transportes de Andalucia. Los activos y pasivos de esta UTE al 30 de septiembre de 2013, asi
como su resultado para e ejercicio cerrado en dicha fecha, no resultan significativos.
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8.4 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos a los que se encuenira expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de los pitares basicos de su actuacidn y persigue preservar el valor de sus aclivos y de la inversién
de su accionista.

La gestidn de los riesgos financieros estd centralizada en la Direccion Financiera Corporativa. Esta Direccion
tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcion de la estructura y posicion financiera de
la Sociedad vy de las variables econdmicas del entorno, a exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi coma los riesgos de crédito y liquidez.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad vienen dados por posibles cambios
regulatorios en los sectores en 0s que opera asi como por riesgos operalivos normales en el curso habitual de
los negocios vy riesgos de contraparte (insolvencias de clientes).

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, saldos deudores con empresas del Grupo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, Estas dos Gltimas partidas concentran los riesgos de insclvencia
y morosidad. Con caracter general la Sociedad tiene su tesoreria y ofros activos liquidos equivalentes
depositados en entidades de elevado nivel crediticio y controla los riesgos de morosidad e insolvencia mediante
la fijacion de limites de crédito y el establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro.

Las cuentas por cobrar representan, principalmente, los saldos pendientes de cobro por ventas de tabace. El
riesgo comercial se distribuye entre un gran numero de clientes con reducidos periodos de cobro y con tasas
histéricas de impagados en niveles muy bajos, de forma que la exposicion al riesgo de crédito a terceros ajenos
al Grupo no es muy significativa.

Ei movimiento de la provisién por deterioro de créaditos por operaciones comerciales durante los ejercicios 2013 y
2012 ha sido f siguiente:

Miles de
euros
Provision al 30 de septiembre de 2011 12.513
Dotaciones 3.556
Aplicaciones {1.067)
Provision al 30 de septiembre de 2012 15 002
Dotaciones 4.273
Aplicaciones {2.257)
Provision al 30 de septiembre de 2013 ; 17.018

b} Riesgo de liquidez:

El fondo de maniobra es negativo al 30 de septiembre de 2013 y 2012 en 1.230.265% y 336.625 miles de ewos,
respectivamente.

En cualguier caso, para asegurar la fiquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de tesoreria en su balance, asi como de las lineas de financiacién y crediticias,
incluyendo un crédito a corio plazo con Altadis, S.A.U. por 253 millones de euros {1.096 millones de euros en
2012}, que se detallan en la Nota 15.1.

¢} Riesgo de mercado {incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

La Sociedad estd expuesta, en relacidén con su tesoreria y actives liquidos equivalentes, a fluctuaciones en los
tipos de interés que podrian tener un efecto en sus resultados y flujos de caja, si bien, dado el bajo nivel de
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endeudamiento financiero de la Sociedad, la Direccién considera que este impacto no serfa significativo en
ninglin ¢caso.

El nivel de exposicion del patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias a fos efectos de cambios futuros
en los fipos de cambio vigentes no es relevante, va que et volumen de transacciones del Grupo en moneda
distinta del euro no es significativo (véase Nota 13).

La Sociedad no tiene inversiones significativas en entidades extranjeras que operen en moneda distinta del euro,
ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda sea distinta al euro,

9.- Existencias

La composicion del epigrafe “Existencias comerciates” al 30 de septiembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

_ Miles de Euros
2013 2012
Tabaco F 344315 325.926
Otros productos comerciales : 7.503 8.743
Anticipos a proveedaores 5 14 77
Provision por depreciacion de existencias | (1.046) (7.847)
351.186] 326.899

E1 movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacion
adjunio ha sido el siguiente:

Mites de
euros
Provision al 30 de septiembre de 2011 1.680
Dotaciones 6.167
Provisién al 30 de septiembre de 2012 7.847
Dotaciones 1.594
Aplicaciones (8.395)
Provision al 30 de septiembre de 2013 1.046

Las correcciones valorativas, registradas dentro del epigrafe "Deterioro de Mercaderias” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 adjuntas, estan motivadas por existencias de tabaco defectuosas o que
no son comerdcializables al cierre del gjercicio.

10.- Patrimonio Neto v Fondos propios

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 e! capital sociat de la Sociedad asciende a 26.550 miles de euros,
representado por 44.250.000 acciones de 60 céntimos de euro de valor nominal cada una, fodas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas. El Accionista Onico de la Sociedad al 30 de septiembre de
2013 vy 2012 es Altadis, S.ALL

De acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades de Capital, 1a Sociedad inscribio en el
Registre Mercantil su condicion de Sociedad Unipersonal con fecha 24 de julio de 2008. La naturaleza de las
operaciones y acuerdos mantenidos por fa Sociedad con su Accionista Unice son las que se detallan en la Nota
15,




10.1 Prirna de emision

£ Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emision de acciones para ampliar el capital sccial y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

10.2 Reserva fegal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, & menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar e! capital en la parte de su saido que exceda def 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
asta reserva sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del gjercicio 2013 esta reserva se encuentra completamente constituida.
10.2 Dividendos

Con fecha 26 de marzo de 2013 el Accionista nico aprohd el reparto de un dividendo de 1,68 euros por accidn,
con cargo al resultade del ejercicio 2012, siendo el imporie total del dividendo distribuido de 74.340 miles de
euros.

11.- Provisiones

11.1 Detalle de saldos y movimientos

El detalle de las provisiones del balance de situadidn al cierre de los gjercicios 2013 y 2012, asi como los
principales movimientos registrados durante ambos ejercicios, son los siguientes:

Ejercicio 2013

Miles de euros
Provisiones no corrientes Saldo ai Aplicaciongs/ Saldo al
30-09-12 Dotaciones Reversiones 30-09-13
Provisidn para impuestos especiales 97.901 6981 - 104.882
Provision para actas de aduanas 9,382 288 (4.797) 43873
Cempromisos con el personal 7140 - - 7.140
Otras provisiones de personal 864 - - 864
Otras provisiones para riesgos y gastos 11.549 1.809 - 13.358
126.836 9.078 4.797) 131117
Miles de euros
Provisiones corrientes Saldo &l Aplicaciones/ Saido al
306-09-12 Dotaciones Reversiones 30-059-13
'Compromisos con ¢l personat 325 2i6 (284) 257
Planes de reestructuracion (Nota 4.11} 2.820 1818 (3.239) 1.399
Otras provisiones para riesgos y gastos 1.085 49 - 1.134
4.230 2.083 (3.523) 2.790
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Ejercicio 2012

Miles de euros
Provisiones no corrientes Saldo al Aplicaciones/ Satdo al
30-09-11 Dotaciones Reversiones 30-09-12
Provisién para impuestos especiales 99.143 4.055 (5.297} 97901
Provision para actas de aduanas 8.894 488 - 9.382
Compromisos con ¢l personal 5.540 1600 - 7.140
Otras provisiones de personal 869 “ (&3] 864
Otras provisiones para riesgos y gastos 7.668 4,186 (303) 11.549
122.114 10.329 (5.607) 126.836
Miles de euros
Provisiones corrientes Saldo al Aplicaciones/ Saldo al
30408-11 Dotaciones Reversiones | Reclasificaciones 30-09-12
Compromisos con el personal 153 216 (244) - 325
Planes de reestructuracion (Nota 4.11) 6.964 5.490 {10.059) 425 2.820
Otras provisiones para riesgos y gastos 1.546 - (36) (425} 1085
8.863 5.706 (10.33% - 4,238

11.2 Provisién para Impuestos Especiales del Tabaco y para actas de aduanas

ta Sociedad fiene provisionadas actas como consecuencia de jos procesos de inspeccion por parte de las
autoridades nacionales de aduanas de las liquidaciones de Impuestos Especiales sobre fas fabores del tabaco de
los gjercicios 2004 a 2010. La Sociedad ha firmado en disconformidad y recurrido las citadas actas. Para hacer
frente a la eventualidad de que los recursos planteados no sean finalmente favorables a sus intereses, fiene
constituidas provisiones para la cobertura de cuotas e intereses por importe de 104.882 miles de euros. El
importe total de la provisidon incluye los intereses devengados desde la fecha de incoacidn de las actas, por
importe de 19.871 miles de euros, de fos que 6.981 miles de euros han sido registrados con cargo a fa cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta (4.055 miles de euros en el gjercicio 2012},

Asimismo, fa Sociedad tiene levantadas actas de la Direccién General de Aduanas por ajustes en la cifra de
derechos aranceiarios e IVA a la importacién no ingresados de los afios 2000, 2002 y primer semestre de 2003
por un importe total incluyendo cuota e intereses perc no sanciones de 4.234 miles de euros, encontrandose
recurridas ante ! Tribunal Econémico-Administrativo Central, Audiencia Nacionai y Tribunal Supremo una parte y
otra ante el Tribunal Superior de Justicia de Catalwfia. Diche importe se encuentra integramente provisionado al
30 de septiembre de 2013. Adicionalmente, la Sociedad ha venido registrando los intereses devengados desde la
fecha de incoacién de ias actas por importe de 639 miles de euros, de los que 488 miles de euros han sido
registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 adjuntas.

Durante el gjercicio 2013 el Tribunal Supremo ha desestimado varios recursos presentados por la Sociedad en
relacion con una parte de fas citadas actas de Aduanas. En consecuencia, la Sociedad ha liquidado el imparte de
dichas actas, por importe de 4.797 miles de euros, incluyendo intereses de demora.

11.3 Provisién por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad en materia de premios de
permanencia y “regalia de tabaco” (véase Nota 4.12). En el gjercicio 2013 se ha efectuado una dotacion por
importe de 216 miles de euros, que se han registrado en el epigrafe "Gastos de personai” de [a cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. En el gjercicio 2012 se efectud una dotacion por importe de 1.816 miles de euros,
de los cuales 1.600 miles de euros se registraron con cargo al epigrafe "Reservas” del balance de situacién de
dicho ejercicio puesto que correspondian a modificacicnes en las hipdlesis actuariales empleadas para el caicuio
del valor actual del compromiso total adquirido por la Sociedad.
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11.4 Planes de restructuracion

En 2013 se han constituido provisiones por imporie de 1.818 miles de euros refacionadas con restructuraciones
iniciadas por la Sociedad en el ejercicio 2012.

Asimismo, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha externalizado €l pago de rentas de supervivencia para un
colective de empleados que se ha acogido a prejubilacion, La prima satisfecha por este concepto ha ascendido a
1.544 miles de euros, que se han aplicado contra fa provision.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha realizado pagos por indemnizaciones por importe de
1.695 miles de euros, que se han aplicado contra la provision.

Al 30 de septiembre de 2013, las provisiones por reestructuracion constituidas ascienden a 1.399 miles de euros
y cubren los costes relacionados con los procesos de reestructuracion en curso.

11.5 Otras provisiones para riesgos y gastos

£l salde de esta cuenta al 30 de septiembre de 2013 y 2012 incluye provisiones para cubtir el riesgo de varios
litigios en curso que la Sociedad mantiene con terceros.

Adicionalimente, se incluyen en esta linea las provisiones por instrumentos de patrimonio de sociedades
participadas con fondos propios negatives, por importe de 6.017 miles de euros a 30 de septiembre de 2013 v
2012 (véase Nota 8.2.1).

12.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
2013 2012
Por Impuesto sobre Sociedades 485 483
Por otros conceptos 318 256
Total 803 741

Saldos acreedores

Miles de euros
2013 2012
Por Impuesto sobre Sociedades (Nota 12.2) 3 12,782 13.456
Por Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 627.714 | 597.522
Por LV.A e LGIC. 199288 | 185218
Por LR.P.F. 1.247 | t.144
Seguridad Social acreedora 4,070 | 4.969
Por otros conceptos 7.749 5.540
Total 852.850 807.78%
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12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre e resuftado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Aumento | Disminucién . Importe

Resuitado contable del ejercicio antes de impuestos 96.340
Diferencias permanentes:

Gastos suplidos y otros gastos no deducibles 76 - 76
- Sanciones y recargos 13 - £3
¢ Eliminacién dividendos grupo (Nota 15.2}) - (48.335) (48.335)

Deterioros de cartera 5.112 - 5.112
[Base imponible ajustada 53.200
Diferencias temporales:

Provision compromisos con e} personal 645 - 645

Provision Prejubilaciones no deducible 1.568 (1.878) (310)

Resuitados UTE (Nota 8.3) 9.941 (10.632) {691)

Amortizacidn Fondo de Comercio - (5.640) (5.640)

Deterioro de inmovilizado (Nota 6.1) 2.200 - 2.200
Base imponible (resultado fiscal) 49.410
Cuota fiscal (30% de la base imponible) 14.823
Deducciones y bonificaciones (1.866)
Retenciones y pagos a cuenta (175)
Cueta a pagar 12.782
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Ejercicio 2012

Miles de Euros

Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 91.248
Diferencias permanentes:
Gastos suplidos y otros gastos no deducibles 79 - 79
Sanciones y recargos 7 - 7
Eliminacidn dividendos grupo (Nota 15.2) - {37.008) (37.000)
Deterioros de cartera 6.000 - 6.000
Base imponible ajustada 60.334
Diferencias temporales:
Provision compromisos con el personal 519 - 519
Provision Prejubilaciones no deducible 54 (2.502) (2.448)
Resultados UTE {Nota 8.3) 12.625 (13.534) {909)
Provisién cartera de valores L7760 - 1.760
Amortizacién Fondo de Comercio - {5.644) {5.640)
Base imponible (resultado fiscal) 53.616
Cuota fiscal (30% de la base imponible) 16.085
Deducciones y bonificaciones (2.484)
Retenciones y pagos a cuentd _ _(145)
Cuota a pagar 13.456

Las diferencias permanentes en 2013 corresponden, principalmente, a la eliminacion de los dividendos recibidos
de Logista ltalia, S.p.A., para evitar la doble impoesicion y a la eliminacion de [a provisidn de cartera dotada
durarnte el ejercicio por sociedades que se encuentran dentro del consclidado fiscal.

Las diferencias temporales gue minoran |a base imponible tienen su origen en fa aplicacion de provisiones gue no
fueron consideradas deducibles en ejercicios anteriores, asi como en la diferente imputacion temporal del
resultado de Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y GTECH Global Lottery, S.L.U. Unidn Temporal
de Empresas a efectos fiscales y contables {(véase Nota 8.3). Por ofra parte la Sociedad viene reduciendo su
base imponible anualmente en una parte de los fondos de comercio implicitos en el precio de adquisicién de sus
filiales extranjeras. Dichas reducciones se consideran diferencias temporales.

Las difer encias temporales que incrementan la base imponible corresponden principalmente a la dotacién por
deterioro de elementos de inmovilizado (véase Nota 6.1} y a la dotacién por compromisos con ef personat (véase
Nota 11).
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12.3 Conciliacién entre Resuitado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 96.340 91.248
Diferencias permanentes (43.134);  (30.914)
Base imponible ajustada 53.206 60.334
Cuota fiscal {30% de la base imponible) 15.962 18,103
Otros impactos 364 1.076}
Deducciones y bonificaciones (1.866) (2.484)
Ajustes Impuesto de Sociedades del gjercicio anterior {523} {80)}
Gasto por impuesto sebre sociedades 13.937 16.612

12.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Imnpuesto corriente 12.957 [4.676
Impuesto diferido 1.139 2.046
Ajustes en la imposicion de beneficios {159) (BD)
Total gasto por impuesto 13.937 16.612

12.5 Activos por impuesto diferido

El detalle dei saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Provisiones de personal 2.632 2.532
Provisiones de cartera 11.257 11.257
Provisiones para responsabilidades 3.570 3.576
Resuitados UTE 2.265 2472
Deterioro de activos (Nota 6.1) 661 -
Otros 662 662
Total activos por impuesto diferido 21.047 20.493

12.6 Pasivos por impuesto diferido

E! detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013

2012

Fondo de comercio Logista [talia, S.p.A.

Total pasivos por impuesto diferido




Hasta el gjercicio 2011 la Sociedad reducia su base imponible anuaimente en una veinteava parte de los fondos
de comercio implicitos en el precic de adquisicién de su filial en italia; dichas reducciones se consideran
diferencias temporarias.

Con fecha 30 de marzo de 2012 entrd en vigor el Real Decreto — Ley 12/2012 por &l que se introducen diversas
medidas tributarias v administrativas dirigidas a la reduccién del déficit pablico, entre fas cuales se encuentra la
limitacién de la deduccién fiscal de estos fondos de comercio a un maximo del 1% anual.

12.7. Deducciones pendientes de aplicacién
A fecha 30 de septiembre de 2013 y 2012 ia Sociedad no cuenta con deducciones pendientes de aplicacidon,
12.8 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente tiquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013 ta Sociedad tiene abiertos a inspeceidn los cinco
Gitimos ejercicios en el case del Impuesto sobre Sociedades, los efercicios 2012 y siguientes para el caso de
Aduanas, 2011 y siguientes para el caso de Impuestos Especiales y los cuatro (limos ejercicios para el resto de
impuestos que le son de aplicacion.

L.os Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aunque surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa fiscal de
aplicacion a las operaciones durante estos gjercicios abiertos a inspeccion, los eveniuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales.

13.- Moneda diferente al euro

No se han realizado durante los ejercicios 2013 y 2012 fransacciones significativas en moneda diferente al eurc y
la Sociedad no mantiene saldos significativos en moneda diferente al euro al 30 de septiembre de 2013 y 2012.

La Sociedad tiene una participacion del 100% en Compafiia de Distribucion Integral Logista Poslka, SP.Z0.0. y

del 100% en Logesta Polska Sp. Z.c.0., cuya moneda oficial es et Zloty. La inversidn neta en estas sociedades a
30 de septiembre de 2013 y 2012 es la gue se detalla en la Nota 8.2.1.

14.- Ingresos y gastos
14.1 Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucion del importe neto de |a cifra de negocios correspendiente a los gjercicios 2013 y 2012, distribuida
por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Miles de euros
Actividades 2013 2012
Tabaco 1.605,580 1.646.452
Timbre 152.785 172.827
Otros ingresos logisticos 54912 59.261
Prestacion de servicios 30.264 30.138
Total 1.843.541 1.908.678

La distribucion y venta de tabaco se realiza en virtud de confratos de distribucion firmados con los fabricantes.
Dichos contratos no otorgan exciusividad, posibilitando su rescisidén anticipada sin indemnizaciones, si bien se
han venido renovando historicamente a su vencimiento.

Las ventas realizadas en Portugal han ascendido a 72.438 y 69.758 miles de ewros en los gjercicios 2013 y 2012,
respectivamente, de las cuales la Socledad ha devengado comisiones por importe de 9.952 y 8.89¢ miles de
eures.
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Asimismo, los ingresos por prestacién de servicios logisticos de transporte fuera de! territorio nacional han
ascendido a 12.205 miles de euros en el ejercicio 2013 (10.955 miles de euros en 2012).

El resto de la cifra de negocios corresponde a operaciones realizadas en el mercado nacional.
14.2 Aprovisionamientos

El saldo de esta cuenta de los ejercicios 2013 y 2012 presenta la siguiente composicién:

Miles de euros
2013 2012

Coensumo de mercaderias;
Compras £.566.164 1.649.177
Variacidn de existencias (2.238) (12.734)
Deterioro de mercaderias:
Deterioro de mercaderias (Nota 9) 1.594 6.167

Total 1.565.520 1.642.610

El detalle de fas compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, atendiendo a su
procedencia es e siguiente:

Miles de curos
2013 2012
Nacionales 1.197.656 1.265.860
Intracomunitarias 70.952 76.523
Importaciones 297.556 306.794
Total 1.566.164 1.649.177

14.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los egjercicios 2013 y 2012
adjunta presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
2013 2012
Sueldos, salarios y asimilados 50.047 47.923
Indemmnizaciones 2.558 5.786
QOtras cargas sociales - Aportaciones planes de
pensiones (Nota 4.12) _ 2.591 2.653
Carpgas sociales | 15,178 13.816
Total 74.374 70.178
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012, detallado por categorias, es el

siguiente:

Ntmero medio de
empleados
Categorias 2013 2012
Direccion 14 19
Personal técnico y Administracion 520 505
Subalternos 549 561
Total 1.083 1.085

Asimismo, |a distribucién por sexos de la plantilla de la Socledad al 30 de septiembre de 2013 y 2012, detallada
por categorias, es la siguiente:

Ejercicio 2013

Ejercicio 2012

Nuamero de Personas
Fijos Eventuales
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccidn 5 15 1 - -
Personal técnicos y Administracion | 285 196 20 28
Subalternos 328 151 37 10
Total 628 342 57 38
TOTAL 970 95

Numero de Personas
Fijos Eventuales
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccidn 18 1 - -
Personal téenicos v Administracion 275 187 10 28
Subalternos 336 153 49 25
Total 629 34 65 53
TOTAL 970 118

Alta Direccién-

£l importe de las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros det Comité de
Direccion de la Sociedad ascienden a 4.846 v 3.581 miles de euros, respectivamente, que incluyen la retribucion
percibida por slgunos directivos que a su vez son miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. Los
importes anteriores incluyen las cantidades reconocidas a favor de los miembros del Comité de Direccion en 2013
y 2012 correspondientes al plan de incentivos descrito en la Nota 4.12.

Las contribuciones de la Sociedad a planes de pensiones a favor de los miembros del Comité de Direccion de la
Sociedad han ascendido en 2013 y 2012 a 465 y 41 miles de euros, respectivamente. -
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14.4 Servicios exteriores

E! saldo de la cuenta “Servicios exteticres” de los gjercicios 2013 y 2012 presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
2013 2012

Transporte 45.807 46.352
Servicios diversos 18.716 17.024
Servicios de profesionales independientes 25.834 28.13¢6
Arrendamientos y canones (Nota 7.1) 8.353 S.842
Suministros 6.607 7.607
Reparaciones y conservacion 4.976 4.592
Primas de seguros 3.059 1.608
Otros gastos 5.200 3.868

Total 119.142 119,029

En la cuenta de “Servicles diversos” se incluyen principalmente servicios técnicos, limpieza, vigilancia y
comunicaciones.

Durante el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empress vinculada al auditor por confrol, propiedad comuan o
gestidén han sido los siguientes:

Miles de euros
Descripcion 2013 2012

Servicios de auditoria 253 231
Qtros servicios de verificacion 4 5
Total servicios auditeria y relacionados 257 236
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios 134 142

Total servicios profesionales 391 378
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15.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1 Saldos con partes vinculadas

Les saldos al 30 de septiembre de 2013 y 2012 con empresas del Grupo, asociadas y vinculadas son los

siguientes:;

Ejercicio 2013

Miles de Furos
Cuentas a Cuentas a
Cuentas a cobrar cobrar Cuentas a Cuentas a
cobrar financieras | financieras pagar pagar
comerciales | corrientes | no corrientes | comerciales | financieras

Entidades Dominantes:

Impertal Tobacco Overseas Holding - - - 2775 -

imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - - - - 87.144

Imperial Tobacco Espafia 56 6.291 - 142 -

Altadis, S.AU. 2.840 253.244 - 46.861 886
Otras empresas del grupe y asociadas:

Dronas 2002, S.L.U. 1.419 16.257 19.347 3.456 212

Logista-Dis, S.AU. 956 2326 - 2.760 368

Logesta Gestidon de Transporte, S.AUL 46 1.502 - 2.445 -

T-2 Opeiog, S.AU. 287 255 - 15 155

Midsid - Sociedade Portuguesa de Distribuigao, S.A. 83 20.946 - - -

Logista Italia, S.p.A. 389 - - 1 1.019.365

Distribuidora del Noroeste, S.L. 1 1.515 . - -

La Mancha 2000, S.A.U. - 129 - 32 1.115

Compafiia de Distribucion Integral de Publicaciones

Logista, S.L.U. 451 11.486 - - 5.377
Logista Libros, S.1. 501 3435 - 5 -
Compaiiia de Distribucién Integral Logista Polska,
Sp. z.0.0. - 852 - - -

T2 Gran Canaria Transporte, $.A.U. - 952 - 339 -

Otras 7.340 7484 - 14.585 5.138
TOTAL 14.369 326.674 19.347 73410  1.119.760
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Ejercicio 2012

Miles de Euros
Cuentas a Cuentasa
Cuentas a cobrar cobrar Cuentas a Cuentas a
cobrar financieras | financieras pagar pagar
comerciales | corrientes | no corrientes | comerciales | financieras
Entidades Deminantes:
Imperial Tobacco Overseas Holding £.143 - - 13.245 -
Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited - - - 10.098
Altadis, S.AU. 2.876 1.096.084 - 41411 3.765
Otras empresas del grupoe y asociadas:
Altadis Distribution France, S.A.S. 183 - - - -
Dronas 2002, S.L.U. 1.718 12.487 24.700 4.032 308
Logista-Dis, S.A.U. 111 2.062 - 9.848 -
Logesta Gestion de Transporte, S.A.U. 116 473 - 5.833 956
T-2 Opelog, $.A.U, 168 255 - 13 -
Midsid - Sociedade Portuguesa de Distribuigao, - -
S.A. 81 20.946 -
Logista italia, S.p.A. 180 - - - 1.014.757
Distribuidora dei Noroeste, S.1.. 2 1.515 - - -
La Mancha 2000, S.A.UL - 73 - 33 -
Compaiifa de Distribucidn Integral de
Publicaciones Logista, S.L.U. 535 3.983 - - 3.378
Logista Libros, S.L. 95 4.572 - 5
Logista Transportes, Transitarios ¢ Pharma, Lda. 1 - - -
Compaiia de Distribucién Integral Logista - 4455 -
Polska, Sp. z.0.0. -
T-2 Gran Canaria Transporte, S.A.UL 6 447 - 315
Otras 11.100 11.34% - 15.291 7.986
TOTAL 19.315 1.158.701 24.700 90.046 1.041.248

Las cuentas a cobrar corresponden principaimente a prestaciones de servicios y ventas comerciales,

Las cuentas a pagar comerciales corresponden, principalmente, a las compras de tabaco efectuadas por la
Sociedad a Altadis, 3.A.U. e Imperial Tobacco Overseas Holding para la distribucién posterior del mismo.

El préstamo de Logista ltalia, S.p.A. se renové el 1 de octubre de 2008 hasta el 30 de diciembre de 2009, siendo
prorrogable por periodos anuales. El tipo de interés aplicable es el fijado por &l Banco Central Europeo mas un
diferencial del 0,75%. Los importes pendientes de pago al 30 de septiembre de 2013 y 2012 ascienden &
1.019.365 y 1.014.757 miles de euros, respectivamente. Los intereses cargados por este préstamo en las cuentas
de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2013 y 2012 asdenden a 13.366 y 18.280 miles de euros,
respectivamente.

La Sociedad mantiene con Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited una cuenta corriente, remunerada al fipe
de interés del Banco Central Europeo mas un margen del 0,75%, tantc para saldos deudores como acreedores,
segin un confrato suscrito entre ambas partes, gue se renueva tacitamente cada 30 de septiembre. Los intereses
son pagaderos trimestraimente. Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 el saldo acreedor de esta cuenta carriente
es de B7.144 y 10.098 miles de euros respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas
con empresas del grupo y asociadas” del balance de situacion adjunto.

El 1 de octubre de 2009, la Sociedad suscribid un contrato de cesion de fesoreria con Altadis, S.A.U. que
devenga intereses referenciados al tipo oficial del Banco Central Europeo mas un margen del 0,75%, que se
proroga desde entonces por periodos anuales. Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 el saldo deudor de esta
cuenta corriente es de 253.244 y 1.096.084 miles de euros a favor de la Scdedad.
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Adicionalmente, la Sociedad mantiene créditos concedidos a otras sociedades dei Grupo, que se detallan en el
cuadre superior.

Los intereses abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias adiunta durante los ejercicios 2613 y 2012 por los
créditos anteriores ascienden a 10.910 y 31.285 miles de euros, respectivamente. Los gastos financieros por los
préstamos durante los ejercicios 2013 y 2012 ascienden a 17.282 y 21.817 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupc y asociadas a corto plazo” recoge un crédito
concedido a Logista Promotion et Transpori, S.A.S. {anteriormente denominada Logista France, S.A.S.} por
importe de 12.663 miles de euros (12.640 miles de euros a 30 de septiembre de 2012), que se encuenfra
totalmente deteriorado dadas las dudas de los Administradores con respecto a su recuperabilidad.

El resto de créditos a empresas del Grupo se encueniran referenciados a Euribor mas un diferencial y son
renovables anualmente.

15.2 Transacciones con partes vinculadas
£l detalie de las transacciones (compras y ventas de mercancias, prestacion de servicios, efc.) realizadas por la
Sociedad con empresas del Grupo, asociadas, con su Accionista Unico y con partes vinculadas en el ejercicio es

e sigutente:

Ejercicio 2013

1. Distribucion, aimacenamiento y entrega de tsbaco a toda la red de expendedurias de/

mercancias en comision.

Miles de Euros
Otros
Aprovisiona-] Gastosde | Ingresos Gastos
Ventas Mientos | Explotacién | Financieros | Financieros
Transacciones con Accionista Unico:
Altadis, S.A.U. 5.017 (491.364) - 3.160 -
Empresas del Grupo Altadis 6.996 (32.995) - - -
Imperial Tobacco Intemational Lid 147 - - - (734)
Empresas del Grapo Imperial Tobacco - (13.372) - - -
Con empresas del Grupo y asociadas 58.606 - (27.352) 7.750 {16.548)
70.766|  (537.731) (27.332) 10.910 (17.282)
Ejercicio 2012
Miles de Euros
QOtros
Aprovisiona-{ Gastosde | Ingresos Gastos
Ventas Mientos | Explotacidn [ Financieros | Financieros
Transacciones con Accionista Unico:
Altadis, S AU 7.311 (464.885) | (372) 19.516 -
Empresas del Grupo Altadis 7.540 - § - - -
Imperial Tobacco International Lid 67 (18.401) - “ -
Empresas del Grupoe Imperial Tobacco 4.921 (40.080) - 1.566 -
[ Con empresas del Grupo y asociadas 30.816 (18) (49.301) 10203 (21.817)
70.655 {523.384) {49.673) 31.285 (21.817)
Las ventas a Altadis, S.A\. corresponden, fundamentalments, a los siguientes servicios: //




2. Transporte de tabaco en rama desde puertos, depésitos a fabricas y entre éstas, de cigarrilios y cigarros
desde fabricas a almacenes, asi como la exportacion de los referidos productos.

Los contratos para la prestacion de estos servicios tienen vencimientos en un ptazo de entre tres y cinco afios,
siendo todos ellos prorrogables.

Las compras a Altadis, S.A.U. corresponden a los productos adquiridos para su posterior distribucion en territorio
espafol, excluidos los mercados libres de impuestos.

El epigrafe "QOtros gastos de explotacién” incluye la prestacion de servicios logisticos por parte de diversas
empresas de! Grupo Logista a la Sociedad.

Los ingresos financieros corresponden principalmente a dividendos percibidos de sociedades participadas e
intereses devengados por los créditos a corte plazo concedidos a estas sociedades (véase Nota 15.1).

Los dividendos recibidos por parte de |a Sociedad en los gjercicios 2013 y 2012 por participacion en el capital de
empresas de! grupo son los siguientes {véase Nota 8.2.1)

Miles de Euros
2013 2012
Logista [talia, S.p.A. 48.335 37.000 |
Logista-Dis, S.A.U. 2.235 2.500 |
Logesta Gestion de Transportes, S.A.U. 2.230 1.000 |
Dronas 2002, S.L.U. - 2.000 |
La Mancha 2000, S.A.U. 141 - ;
Total 52.941 42,500 |

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracion

Las remuneracionaes percibidas en los gjercicios 2013 y 2012 por tos miembros del Consejo de Administracién de
ta Sociedad por el desempefio de sus funciones como tales, por todos los conceptos, ascienden a 263 y 211
miles de euros, respectivamente.

Por ofro lado, ni en el gjercicio 2013 ni en 2012 la Sociedad ha realizado con los miembros del Consejo de
Administracion operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones en condiciones distintas a
las habituales de mercado.

No existen compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracion por el desempefio de esta
funcion en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares.

Los miembros del Consejo de Administracion son hombres, exceplo una mujer.
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15.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
con el fin de reforzar la transparencia de las scciedades andnimas, se seffalan a continuacion las sociedades con
el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Compadia de
Distribucién Integral Logista, $.A.U. en cuyo capital participan o han participado durante el ejercicio 2013 los
miembros del Consejo de Administracian, asi como las funciones que, en su ¢aso, gjercen en ellas:

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién Funcicnes
B* Alison Cooper Imperial Tobacco Group | Fabricacién de Tabaco 162.111 acciones CEO,
D. Luis Egido Galvez Imperial Tobacco Group | Fabricacion de Tabaco 56.427 accioncs C'E‘O'Sf;:;;:f:cm de
D. Kenneth Hill Imperial Tobaceo Group | Fabricacion de Tabaco Menos del 0.01% Dlrcm.)r de .Pmyccms
Espeeiales
D. Cornrad Tate Imperial Tobacco Group | Fabricacién de Tabaco Menos del 0,01% D;recéar de _D‘T‘S_mm”c
_ orpor a1v0

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a condinuacion se

indican las actividades

realizadas por los distintos miembros del Consejo de Administracion durante 2013 del mismo, andlogo o
complementario género que el que constituye ef objeto social de la Sociedad Compafiia de Distribucion Integral

Logista, S.A.U:
Tipo de
Régimen Sociedad a Través de la {Cargos o Funciones que sc
Actividad de Prestacion de cual sc Presta ia Ostentan o Realizan en la
_ Nombre Realizada la_Actividad Actividad Sociedad Indicada
ch' Sirscgorlo Marafidn y Bertran Fabricacion de Tabaco Ajena Altadis. 5.A.U. Consgjero
D). Luis Egido Géalvez Distribucion Ajena Logista falia, $.p.A, Conscjcro
e s . Logista Porfugal
Distribucion Ajcna (Sucursal) Representante legal
Distribucion Alcna T2 Opelog, S.A.U. Conscjero
Transporte Ajena Dronas 2002, S.L.UL Conscjcro
D. Kenncth Hill Fabricacidn de Tabaco Ajena | Cormony:calth Brands Consgjero
Fabricacién dc maquinas de Ajena Sinclair Coltins Consejero
Vending
D. David Resnckov Fabricacion Tabaco Ajena Imperial Tobacco Ltd. Comroi!c;}i;:lgincwro del
b e . Reemtsma Cigaretten Mieinbro del Consgje de
D. Comsad Tate Fabricacion y venta de Tabace Ajcna Fabriken GmbH Supervision
D. Rafaei de Juan Lépez Transporle Ajena Droaas 2002, S.L.U. Consejero
Distribucion Ajena TZ Opelog, S.A.U. Consejero
Distribucion Ajena Logista italia, S p A Conseicro
Distritucidn Ajena Logista ;f’%cacmm& Presidente
D. Eduardo Zaplana Telecomunicaciones Ajena Telefonica, S.A. Ascsor del Presidente

Herndandez-Soro

15.5 Estructura financiera

Tal y como se mencicna en la Nota 1, la Sociedad es cabecera del Grupc Logista. La estructura financiera de P
dicho Grupo de sociedades es la que se detalla en el Anexo |.
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16.- Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad ha presentado ante diferentes entidades avales otorgados por diversas entidades financieras de
acuerdo con ef siguiente detalle;

Miles de
Euros
Administracion Tributaria 243.026
Garantia en relaciones comerciales 12.053
Litigios y sanciones 76
~ 255.155

Los Administradores de la Sociedad no esperan que de los mismos se deriven perjuicios patrimoniales no
provisionados en las cuentas anuales.

17.- informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional tercera
“Deber de informacién” de ia Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de

jutio:
En miles de euros Pagos realizados y pendientes de pago en ia fecha de
cierre del ejercicio

__ 2013 2012

importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo
legal 2475119 99,48%| 2.557.393 99,21%
Resto 12.856 0,52% 20.280 0,79%
Total pagos del gjercicio 2.487.975 100%| 2.677.674 100%

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan ef plazo maximo legal 1.071 1422

Los datos expuestos en ef cuadro anterior hacen referencia a suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relatives a las partidas “Proveedores” y "Acreedores” del pasivo corriente del balance de
situacion.

El plazo medio ponderado excedido de pagos se ha calculado como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los produclos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un
aplazamiento superior al respective plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiente excedido del
respective plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. El plazo medio ponderado excedide ha ascendido a 5 dias en los
sjercicios 2013y 2012,

El piazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2013 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las operaciones comerciales, es de

60 dias.
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18.- Informacidn sobre medic ambiente

En materia de medioambiente, la Sociedad realiza el seguimiento estricto de todos los requisitos estabtecidos por
la legislacion aphcable, v ademés busca las formulas mas adecuadas para reducir el impacto medicambiental
{reduccidn de residuos mediante campafias de sensibilizacion y mejora de la gestidon de los mismos; politicas de
ahorro de emisiones a ia atmdsfera, agua y energia eléctrica y consumce de papel; reduccidn del consumo de
envases y embatlajes optimizando los procesos industriales, etc.).

Los gastos incurridos vy |as inversiones realizadas durante los egjercicios 2013 y 2012 cuyo fin ha sido el de la
proteccion y mejora del madicambiente no han sido significativos.
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ANEXO |
Sociedadas Dependientes que forman el
Grupo Logista-

Distribérica, S.AU.
Publicaciones y Libros, S.A.
Distribuidora del Noroceste, S.L.
Distribucion de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara,
S.E.U.
Distribuidora do Publicaciones def Sur, S.L.

Promotora Vascengada de Distribuciones. S.A,

Distribuidora de las Rias, S AL
Distribuidora Valenciana de Ediciencs. S.A.
Cyberpoint, S.L.U.
Distribuidora del Este, S.A UL
S.A. Distribuidora de LEdicioncs
La Mancha 2000, 5.A.U.
Midsid - Secicdade Portugucsa de Distribuigao, S.A.

Logista-Dis, $.A.U.
Logista Libros, 5.L.

Librodis Prometora y Comercializadora del Libro, S A,
Avanza Libros, S.L,

Logesta Gestién de Transporte, S.A.U.
Logesta ltalia, s.r.l
Transportes Bascgar, S.A.
Logesta Noroeste, $.A.U.
Logesta Lusa Lda.

Logesta Polska Sp. z.0.0.

Logesta Deutschiand Gmbh

Logesta France, 5.A.R.L.
Dronas 2002, S.L.U.

T2 Gran Canaria, S.A.U.

T2 Opclog, S.A.U.

Logilcnia Distribuidora Farmacéutica, S.L.U.
Logista iralia, S.p.A.
Terzia. S.p.A.
Logista Transportes, Transitdrios ¢ Pharma, Lda.

Compaiia de Distribucién Integral Logista Pelska, Sp.z.o.0.
iogista Prometion ct Transport S.A.S,

{ ogista France, S.AS.

Supergroup $.A.S.

Socideé Allumetidre Frangaise, S.AS.

Strator. 5.A.S:

Firma
Socicdad Auditora Domicilic
Compaiia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L.U. Deloitte  JC/ Electricstas, 3, Pol, Ind, Pinares Elanos, Villaviciosa de Odon

No auditada
Dcloitie
BDO
No auditada

BDO

No auditada

Mo auditada
BPeloitte
No auditada
BDO
Deloitte
No auditada
Deloitte

Dreloitte
Beloitte

No auditada

No auditada

Bxeleitic

Deloitic

Deleitte
No auditada
No auditada

No auditada

No auditada

No anditada
Beloitic
Deloitte
Bxeloitte

Beloitte
DBreloitte
Preleitic
Deloite

Deloitte
Deleitte
Deloitte
Pcloitte

Deloitte

Beloitte

(Madrid)

C/ Electricistas, 3. P.1. Pinares Llanos. Villaviciosa de Oddn {Madrid)
C/ Electricistas, 3, P.1, Pinares Llanos. Villaviciosa de Gddén {Madrid)
Gandarén, 34 Interior- Vigo

C/ Francisco Medina y Mendoza 2. Cabanillas def Campo (Guadalujara)

Potigono Industrial Zal. Carretera de la Esclusa s'n. Parcela 2. Mddulo 4
(Scvilla)

C/Guipizeoa 5. Poligone Industrial Lezama Leguizamon, Echevarri
(Vizcaya)

Poligone PO.COMA.CQ, Parcela D-28. La Corufia

Paligono Industrial Vara de Quart. ¢/ Pedrapiguera, 5, Valencia

(! Electricistas, 3, P.E Pinares Llanos. Villaviciosa de QOdon (Madrid)
Calle Saturno. 11. Alicante

(/ B, Sector B Poligono Zona Franca. Barceiona

Avda. Castilla La Mancha sn. Cabanilias def Campo. Guadalajara
Expanszo del arca ind. Do Pasill, Lote i-A, Palhava Alcochete
(Portugal)

C/ Trigo, 39. Poligono industrial Polvoranca, Legands

Avda Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4 Poligono Ind La Quinta (Sector
P-41) Cabanillas del Campo. Guadalajara

Avda Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4 Poligono lnd La Quinta { Scctor
P-41) Cabanillas del Campo, Guadalajara

Avda Castilla La Mangha. 2, Nave 3-4 Poligono Ind La Quinta {Scctor
P-41) Cabanillas del Canpo, Guadalajara

C/ Trige, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Legandés

Via in Arcione 98. Roma

C/ Chavarri, /N, Idificio Reimasa. Sestao (Vizcaya)

C/ Trige, 39. Poligono Industrial Potvoranea. Legancs

Expansao del arca ind, Do Pasili. Lote 1-A. Paihava, Alcochete
(Portugal)

Flory nr 9. lok 6. kod-00-586 Warszawa-{Polonia)

Pilotystr 4. 80538~ Miinchen-( Alemania}

25 Av. Du Bois de la Pie. Z.1. Paris Nord. 93290 Tremblay (Francia)
Pol, Industrial Nordeste, ¢ Energia 25-29, Sant Andreu de la Barca
Urbanizacion Ef Ccbadal. C/ Entrerrios. 3. Las Pajmas de Gran Canaria
Potigono Industrial Nordeste. C/ Industria, 53-65. San Andren de la
Batca

C/ Trige. 39. Poligono Industrial Polvoranca. Ecganés

Via in Arcione, 98, Roma (kalia)

Via in Arcionc. 98, Roma (ftalia)

Expansac del area ind, Do Pasill. Lote 1-A, Palhava, Alcochete
(Portugal)

Al Jerozoltimskie 133, Warszawa. Polonia

27 avenue des Murs du Pave, 94300 Vincennes

27 avenoe des Murs do Pare, 94300 Vincennes

2 rue Louis de Broglic, Parc de I'Esplanade77400 Saint-Thibault-des-
Vignes

2 rue Lowis de Broghe. Pare de I"Esplanade? 7400 Saint-Thibault-des-
Vignes

Pare 4 activité de 1a Bréche, 9 rue Olof Palme, Batiment Euclide, 94000
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Entidades Asociadas al Grupo Logista:

Socigdad

Firma
Auditora

Diomicilio

Dima Distribueidn Integral, 5.L.

fogesia Maroc, 8.A

Dcleitte Patricio Moreira, Valente & Asociadoes

SROC

No awditada

Poligono Industrial Los Olivos. C/Confianze, 1, Getafe, Madrid

87 Ruc Abmed EI .Casablanca {Marruccos)
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Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién del
gjercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

1. Evolucion de LOGISTA en 2013 v situacién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad obtuvo unos ingresos de 1.844 millones de euros y un beneficio de
explotacion de 66,4 millones de eurcs.

Ei resultado financiero de la Sociedad disminuyé hasta [os 30 millones de euros, alcanzandose un Beneficio Neto
de 82,4 millones de euros.

La Sociedad ha demostrado un afoc mas la fortaleza de su modelo de negocio en un complicade entorno
econémico.

Para mitigar e impacto de la debilidad de la deranda en las cuentas de la Sociedad, la Sociedad ha adoptado
medidas de mejora de productividad en las cperaciones asi como ha incrementado su esfuerzo comercial.

E! negocio de distribucién de tabaco en Espafia continlia viéndose afectado por ia contraccion de los volimenes
de mercado en el segmento de cigarrillos que, por cuarto afio consecufivo registraron caldas de doble digito (-
12% en el perlodo comprendido entre el 1 de octubre de 2012 y el 30 de septiembre de 2013), lo que supone una
reduccion de este mercado en los Ultimos cuatro afios superior al 40%.

En este entorno, la gestion llevada a cabo por la Sociedad respecto de las tarifas y, muy especiaimente, respecto
de los costes, unidas el desarrollo de ofras lineas de negocio, han permitido mantener los niveles de rentabilidad
a pesar de las dificiles circunstancias por las que atraviesa el sector del tabaco en Espaha.

A continuacion se exponen los principales indicadores del gjercicio 2013 (octubre 2012 — septiembre 2013} frente
a los indicadores registrados en el gjercicio 2012 {octubre 2011 - septiembre 2012):

Ingresos (mill€}
Resultado de Expiotacion{mili €

2012 2013

Plantila Madia

Beneticio Neto (mill €)

82.4




Exposicion al riesgo

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad vienen dados por posibles cambios
regulatorios en los sectores en los que opera asl como los riesgos operativos normales en el curso habitual de los
negocios, asegurados externamente, ¢ riesgos de contraparte (insolvencias de clienfes), sin relevancia
significativa.

La Socledad podria verse afectada igualmente por los riesgos derivados del entorno econdmico desfavorable a
nivel mundial y su posible impacto en el consumo en los mercados y sectores donde la Sociedad esta presente.

La Sociedad cumple todos los requisitos y dispone de todas fa licencias, permisos, efc. necesarios para operar en
los distintos mercados y sectores en los que desarrolla su aclividad, teniendo establecido a través de su
estructura organizativa fos procedimientos y controles adecuados que permitan identificar, prevenir y mitigar tos
riesgos de cambio en el marco regulatorio y, del mismo modo, cumplir las obligaciones impusstas por las
diferentes legistaciones aplicables.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicidon maxima de [a Sociedad al riesgo de crédito.

La Sociedad cuenta actualmente con las siguientes umidades o comités que velan por la eficacia scbre los
controles de los riesgos establecidos:

s Comité de Seguridad: Su funcién es la prevencion y profeccidn de riesgos y amenazas de caracter
antisocial cantra bienes y personas de fa Sociedad.

s Comité de Medio Ambiente y Calidad: Establece !a politica de actuacién de tas distintas unidades de
negocio de la Sociedad en fodo io concerniente a su compromiso con ef medic ambiente y calidad,
impulsando ta implantacion y cumplimiento de los principios de actuacién, mediante la emision de
normativa interna corporativa.

+  Comité de Control Internc y Prevencion de Riesgos Pepales: Reportando a la Comision de Auditoria vy
Control del Consejo de Administracion de la Sociedad, tiene el doble propdsito de ) asegurar el continuo
desarrollo v ejecucidén del Sistema de Conirol Interno del Grupo, en todos ios paises y Negocios, asi
como ii) velar por la efectiva Prevencidn de Riesgos Penales en las sociedades pertenecientes al Grupo
Logista en Esparia

e Direccion de Administracion y Contral Interno - Area de Seguros: La Direccion de Administracion tiene
encomendado el andlisis los riesgos accidentalss que pueden afectar a la Sociedad, tanto en sus
activos, como en lo relativo a la realizacion de su actividad y, en funcidn de estos, establece las
contrataciones de coberturas de seguros exiermnos gue considere convenientes.

Por otra pare tiene encomendada la proteccidn de los actives de la Sociedad y la garantia de la
fiabilidad de la informacién financiera.

»  Direccion Tesoreria — Area de Riesgos Financieros y de Créditos: Sus funciones son limitar y confrolar
aquellos riesgos financieros que se deriven de [as relaciones comerciales con terceros, estableciendo, si
asl se considera necesario, los limites de crédito correspondientes, asi comeo fijar una politica de
provisiones de insolvencias de créditos.

« Direccion de Auditoria Interna. El Departamento de Auditoria Interna de la Sociedad fiene como misién
dar soporie al Comité de Auditoria y Contral del Consejo vy al Comité de Condrol Interno del Grupo, para
la ejecucion de sus funciones y responsabilidades, proporcionandole analisis objetivos, evaluaciones y
recomendaciones de acuerdo al plan de trabajo establecido. En concreto, las principales actividades a
reatizar seran las siguientes:

o Participar en el seguimiento del trabajo de los auditores externos, incluyendo su planificacion,
calidad, independencia vy condiciones de contratacion.

o Calaborar en la revisién de la informacién financiera de la Sociedad, especialmente en fos
periodos no auditados.

o Garantizar un sistema de evaluacion del control interno y los sistemas de informacion
adecuado, identificando posibles mejoras en los mismos e impulsando su implantacian.

o Identificar riesgos y evaluar los controles asodiados, principatmente a través de la ejecucion del
plan de auditoria anual.

o Dar soporte tecnico a la direccion de la Sociedad en los as
requeridos. T




El riesgo de crédite de la Sociedad es atribulble principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
refigjan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por ia Direccién de la
Sociedad en funcién de [a experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno economico actual. E
riesgo de crédito de la Sociedad no es muy elevado, ya que ta cartera de clienfes estd muy atomizada v
distribuida entre un gran numerc de contrapartes, siendo los principales clientes de la Sociedad quiosqueros vy
estanquercs.

La gestion de los riesgos a los gue se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de los pilares basicos de su aciuacidn con el fin de preservar el valor de los activos de fa Sociedad
y, en consecuencia, el valor de |a inversion del accionista dnico. Con un enfoque de gestion global de los riesgos
de la Sociedad, el sistema de gestioén de riesgos se encuenira estructurado y definido para la consecucion de los
cbietivos estratégicos y operativos. Dicho sistema de control de riesgos es controlado v supervisado por la
Comision de Auditoria y Controt del Consejo de Administracion, quien delega dichas funciones en la funcion de
Auditoria Interna y Control Interno.

La Direccitn Financiera de la Sociedad tiene a su vez como objetivos fundamentales preservar el valor de los
activos de ésta en todas las unidades de negocio y paises en ios que opera mediante e analisis y prevencion de
riesgos y optimizando [a gestién de los principates siniestros.

Historicamente tas tasas de impagados en todas las dreas geogréficas en las que opera la Sociedad se
mantienen en niveles muy bajos.

Por o que respecta al resgo de liquidez, la Sociedad mantiene suficiente efectivo y equivatentes para afrontar los
pagos generados en sus actividades habituales. Asimismo, si necesita financiacién de forma puntual, la Sociedad
cuenta con lineas de crédito disponibles.

En cuanto a la exposicion al riesgo de tipo de interés, dado el bajo nivel de endeudamiento financiero de Ia
Sociedad, la Direccidn de ésta considera que no es significativo el impacto que podria tener sobre las cuentas
anuales adjuntas una potencial subida de tipos de interés.

Asimismo, el nivel de exposicién del patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias a los efectos de
cambios futuros en el nivel de tipo de cambios vigentes no es relevante, ya que el volumen de transacciones de fa
Sociedad en moneda distinta del euro no es significativo.

Medioambiente

En materia de medioambiente, la Sociedad desarrolla un seguirmiento estricto de todos los requisttos establecidos
por |z legisiacion aplicable, y ademas realiza un esfuerzo continuo en reducir ef impacto medicambiental derivado
de sus actividades (célculo y gestién de huella de carbono, optimizacidon energélica v de consumo de agua,
reduccion de residuos generados, reduccidn del consumo de envases y embalajes optimizando los procesos
industriales y materiales empleados,...).

Durante el gjercicio 2013, la Sociedad ha emprendido numerosas acciones en esta materia, esfuerzo que se ha
visto reflejado en la puntuacion otorgada por el Carbon Disclosure Project (Proyecto de referencia internacional
en Gestion Ambiental Sostenible). La Sociedad, al ser puntuada con un Disclosure de 87/100, y Performance B,
confirma su progresion de meiora continua, situando su gestidn ambiental muy por encima de la media europea,
en niveles otorgados solamente a compafias lideres a nivel internacional.

2. Acontecimientos importantes para la Compafifa ocurridos después del cierre del ejercicio.

No se ha producido ningun acontecimiento relevante después del cierre del ejercicio.

3. Evolucion previsible de 1a Sociedad

Burante el ejercicio 2013/2014 no se espera ningln cambic sustancial en el entorno en el que opera [a sociedad,
por lo que las principales lineas de actuacion para el ejercicic continuaran centrandose en e mantenimiento de la
eficiencia de |las actividades relacionadas con el tabaco y en el desarrollo de ofras iineas de negocio que permitan
obtener sinergias de costes y crecimiento de ingresos.

4. Actividades de jnvestigacion y desarroilo

La Scciedad invirtid 5,1 millones de euros en desarrollo durante el ejercicio 2013. Dichas inversiones se
realizaron principalmente para la adaptacmn de nuevos negocios, para la autornatizacién de procesos y para el
desarrollo de aplicaciones informaticas propias.
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5. Acciones Propias
A 30 de septiembre de 2013, la Sociedad no tiene acciones propias.

6. Uso de insfrumentes financiercs

La Sociedad no opera con instrumentos financieros que pudieran condicionar |a correcta valoracion de los activos
o pasivos registrados en el balance de situacion consolidado.
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Diligencia de formulacion de Cuentas Anuales

t.as cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al glercicio 2013 (1-10-2012 a 30-09-2013) han
sido formulados por e Conseio de Administracion de Compatiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. en su
sesion celebrada el dia 27 de noviembre de 2013 con vistas a su verificacion por los auditores, vy posterior
aprobacién por la Junta Genera! de Accicnistas. Dichas cuentas anuales e informe de gestion se identifican por ir
extendidos en 48 hojas de papel ordinario, siendo todas ellas firmadas por el Secretario dei Consejo, y firmando
en esta (lfima, en prueba de conformidad, todos los miembros del Consejo de Administracion, que sor:
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D. Gregopd Maranon y Bertran de Lis D. Luis Egido Galvez
Presidefile Consejero

/

e

D. Might€] Angel Barroso Ayats
Consejero

D. Stéphane Lissner

Consejero

D Eduardo Zaplana ~
Conssgiero
Mr. Kennetn Hill Mr. David lan Resnekov
Consejerc Consejero
Al
Mr. Conrad Richardson Tate D. Rafael de Juan Lopez T
Consejero Consejero Secretario
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Madrid, 27 de noviembre de 2013



